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CONSULTORIA

AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BALNEARIO CAMBORIU - BCPREVI

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressd
referente ao fundo de investimento 4UM SMALL CAPS FIA, conforme solicitacdo do cliente, n
intengao de ajuda-lo na tomada de decisao e acompanhamento da carteira de investimentos.

ALMEIDA.\GC&ES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA , SIDNEI

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orienta¢do de carater geral £
fornecimento de informac¢des sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados e&m
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que %
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancgas. Nossos relatorios n&®
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

NRCHELS FR
LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA

O presente relatério apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 28.03.2024,
informagdes quantitativas até o dia 29.02.2024, data de fechamento do més anterior ma
préxima, considerando a disponibilidade do IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumid
Amplo.

ROLINA

MARIA CA

Nao é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas n
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e mui
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/935A-855D-6F36-514B e informe o codigo 935A-855D-6F36-514B
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CONSULTORIA

4UM SMALL CAPS FIA
CNPJ: 09.550.197/0001-07

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
e Gestor: 4UM Gestdo de Recursos LTDA;
* Administrador: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA.
e Custédia: Banco Bradesco S.A.;
* Data de inicio: 30/06/2008;
e Data do regulamento: 04/02/2021;

e Patriménio Liquido (26/03/2024): RS 340.731.018,26; conforme consulta ao portal CVM
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Numero de cotistas (26/03/2024): 671; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominio Aberto;
* Benchmark: Ibovespa;

* Enquadramento RS CMN n? 4.963/21: Artigo 89, inciso |;

FLORIANO PETERES, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA , SIDNEI

* Objetivo: O objetivo do Fundo é proporcionar, no longo prazo, o maximo retorno absoluto aog
Cotistas, através da aplicacdo em acdes de emissdao de companhias abertas de baixa e médié
capitalizacdo de mercado, com expressivo potencial de valorizacdo no longo prazo ng
momento da aquisicio pelo Fundo, com base em uma gestdo ativa e uma diversificacig
adequada de sua carteira;

ATK

NINSKI DA S
LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA

* Publico Alvo: O Fundo é destinado a receber aplicacdes do publico em geral, doravant
denominados Cotistas;

e Taxa de Administracdo: A taxa de administracdo anual é de 2% (dois por cento) sobre o valo2
do Patriménio Liquido do Fundo;

essoas: MICHELE KA

(=]

Assinado por 10§p

* Taxa de Custddia e liquidacdo: Serd paga a taxa maxima de custddia correspondente a 0,035
(trinta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do FUNDO;

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/935A-855D-6F36-514B e informe o codigo 935A-855D-6F36-514B
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CONSULTORIA

4UM SMALL CAPS FIA
CNPJ: 09.550.197/0001-07

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGCAO

e Taxa de Performance: O FUNDO possui taxa de performance correspondente a 20% (vinte po
cento) da valorizacdo das cotas do FUNDO que exceder 100% (cem por cento) do IBOVESPA,;

* Taxa de Saida: O FUNDO ndo possui taxa de ingresso ou taxa de saida;

RINE ALMEIDA GOMES; GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA , SIDNEI

investidor ao ADMINISTRADOR (D+1);

* Resgate de cotas:

e Data da conversao da cota: a conversdao das cotas se dara no décimo sétimo dia Ut
subsequente ao dia do recebimento da solicitagao (D+17);

* Data da Liquidagao Financeira: a liquidagdo financeira se dara no terceiro dia ut
subsequente ao dia da conversdo das cotas (D+20).

Assinado por 10 pessoas: MICHELE KAMINSKI DA SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES, MARIA CTAROLINA MICHELS FRANCO,
LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA
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CONSULTORIA

4UM SMALL CAPS FIA
CNPJ: 09.550.197/0001-07

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal das
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 28/03/2024. A carteira de ativos do fundo de investiment

se refere a posi¢do consolidada no ultimo dia util de setembro/2023.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativo Setor do Ative

KARINE ALMEIDA GOMES’ GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA

FOR e WANRLEY CORREA COSTA
6F36-514B e informe o codigo 935A-855D-6F36-514B

i

MARIACARGLINA MICHELS FRANCO

Tipos Setores
W Agdes 93,51 % WE Qutros 3%
B Operacdo compromissada 7,93 % W@ Construtoras 4%%
== \alores a pagar/receber -1,44 % ™ Petrdleo, Gas e Biocombustiveis 42%
mm Tecnologia da Informagdo OF %
N3o Classificado @
Governo Federal .,Qg% -

Alimentos @,65)%
mm Indiistria Mecinica CS,G%%
L
e
- 2 : q
Risca do Ativo Classe do Ativo o
(o=
> -
N
=)
32
Lo
< I
I
=5 9
$£38
X
o
L
Riscos Classes (2]
B Risco de mercado 03,51 % M Agfes Sﬁ%
= Rating AAA 7,93 % = Inflagdo o
B Qutros -1,44 % Wl Qutros 4%

GUILHERME MACIEL MAFRA

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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CONSULTORIA

4UM SMALL CAPS FIA
CNPJ: 09.550.197/0001-07

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo Participagao

do Ativo
VALID ON NM - VLID3 21,73%
BEMOBI TECH ON NM - BMOB3 10,05%
CRUZEIRO EDUON NM - CSED3 9,00%
ENAUTA PART ON NM - ENAT3 7,95%
Operacoes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2050 7,93%
TUPY ON NM - TUPY3 6,84%
FRAS-LE ON N1 - FRAS3 5,95%
EZTEC ON NM - EZTC3 5,88%
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - EZTC3 5,20% )
Acg0es e outros TVM cedidos em empréstimo - TUPY3 4,89%
CAMIL ON NM - CAML3 4,71%
UNICASA ON NM - UCAS3 3,72%
RODOBENSIMOB ON NM - RDNI3 2,69%
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - ENAT3 2,54%
Acoes e outros TVM cedidos em empréstimo - CAML3 1,98%
Outros Valores a receber 0,39%
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - CSED3 0,25%
Acoes e outros TVM cedidos em empréstimo - FRAS3 0,13%
Outras Disponibilidades 0,00%
Outros Valores a pagar -1,83%

Assinado por 10 pessoas: MICHELE KAMINSKI DA SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA , SIDNEI

LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA

Data da carteira: 29/09/2023

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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CONSULTORIA

4UM SMALL CAPS FIA
CNPJ: 09.550.197/0001-07

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

4UM SMALL CAPS FIA

Ibovespa

IPCA +5,01% -

Retorno Sharpe - CDI

Benchmark

Desde o
Fev-2024 3 meses 2024 -
Inicio

12 meses 24 meses 12 meses

Ibovespa 3.83% 1.42% -4.91% 38.00%  23.94% 437.15% 1.09

0.99% 0.65% -3.85% 22.96% 14.03% 98.44% 0.63

1.20% 2.98% 2.06% 9.69% 21.61% 419.81% <ilg},7/83

Patrimoénio Liquid

RS 326,838,404.0

GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA , SIDNEI

7

47,5 %
45,0 %
42,5 %
40,0 %
375 %
35,0 %
22,5 %
20,0 %
27,5 %
25,0 %
22,5 %
20,0 %
17,5 %
15,0 %
12,5 %
10,0 %
7.5%
5.0%
2,5%
0,0 %
2,5%
5.0 %
7.5%
10,0 %
12,5 %

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA +5,01% - 12 MESES

-15.0 %

14/03/2022 15/04y2022 160572022 15/06/2023 16/07/2023 1&/08/2022 15/0%2022 16/10/2022 151172022 16/12/2022 16/01/2024 15/02/2024

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IBOVESPA X IPCA +5,01% - 12 MESES

37,5 %
35,0 %
325 %
20,0 %
27,5 %
25,0 %
22,5 %
20,0 %

17.5 %

Retorno

150 %
12,5 %
10,0 %
7.5 %
5.0 %
2,5 %

0.0 %

0,0 % 2.5 % 5.0% 75 % 10,0 % 125 %

Volatilidade (Anualizada)

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br

150 % 1.5 % 20,0 %

, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDANGOME

Assinado por 10 pessoas: MICHELE KAMINSKI DA SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES

LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA
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CONSULTORIA

4UM SMALL CAPS FIA
CNPJ: 09.550.197/0001-07

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA , SIDNEI

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquidgy
Fev-2024 3 meses 2024 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
4UM SMALL CAPS FIA Ibovespa 3.83% 1.42% -4.91% 38.00%  23.94% 437.15% 1.09 RS 326,838,404.0
[
Ibovespa 0.99% 0.65% -3.85% 22.96% @ 14.03% 98.44% 0.63
IPCA +5,01% [ 1.20% 2.98% 2.06% 9.69% 21.61% 419.81% -13.73

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA +5,01% - 24 MESES

32,5 %
30,0 %
275 %
25,0 %
22,5 %
20,0 %
17.5 %
15,0 %
12,5 %
10,0 %
5%
50%
25%
0,0%
25%
5.0 %
1.5 %
-10,0 %
125 %
15,0 %
17,5 %
20,0 %
22,5 %

, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDANGOME
LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA

Assinado por 10 pessoas: MICHELE KAMINSKI DA SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES

16f03/2022 16/05/2022 1&/07/2022 1570572022 15711/2022 1&/01J2022 1&/03(2023 16/05/2023 16/07/2022 15/03/2022 15/11/2022 16/01/2024

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 5,01% - 24 MESES

25,0 %

®
225 %
@
20,0 %
17.5 %

15,0 %

125 %

Retorno

10,0 %

7.5 %

5,0 %

0,0 %

0,0 % 25 % 50% 75 % 10,0 % 12,5 % 150 % 17,5 % 20,0 % 225%
Volatilidade (Anualizada)

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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CONSULTORIA

4UM SMALL CAPS FIA
CNPJ: 09.550.197/0001-07

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI

GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA , SIDNEI

Nome Benchmark Patrimoénio Liquid

7

Desde o
Fev-2024 3 meses 2024 12 meses 24 meses Inicio 12 meses

4UM SMALL CAPS FIA Ibovespa 3.83% 1.42% -4.91% 38.00%  23.94% 437.15% 1.09 RS 326,838,404.0
-

Ibovespa 0.99% 0.65% -3.85% 22.96% 14.03% 98.44% 0.63

IPCA +5,01% - 1.20% 2.98% 2.06% 9.69% 21.61% 419.81% <ilg},7/83

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 5,01% - DESDE O INICIO

LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA

475,0 %
450,0 %
4250 %
400,0 %
275.0 %
250,0 %
2250 %
200,0 %
275.0 %
250,0 %
225.0 %
200,0 %
175.0 %
150,0 %
125.0 %
100,0 %
75,0 %
50,0 %
25,0 %
0,0 %
25,0 %
-50,0 %
-75.0 %

, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDANGOME

Assinado por 10 pessoas: MICHELE KAMINSKI DA SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES

aLyo7i2010 olfovfao1z 02/07/2014 aLyoTi20le oovj2o1e ol/o7/2020 02/07/2022

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 5,01% - DESDE O INiCIO

4250 % .

400,0 %
275,0 %

350,0 %
325.0 %
200,0 %
2750 %
250,0 %
2250 %
200,0 %

Retorne

175,0 %
150,0 %
1250 %
100,0 % .
75,0 %
50,0 %
5,0 %

0,0 %

0,0 % 25 % 50 % 5% 10,0 % 12,5 % 15,0 % 17,5 % 20,0 % 225 % 25,0 % 27,5 %
Yolatilidade (Anualizada)

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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wLDB

4UM SMALL CAPS FIA
CNPJ: 09.550.197/0001-07

QUESTIONARIO DAIR
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: nao
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: nao

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas n
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): nao

LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA

5- H3 ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco d
crédito? nao

, MARIA CAROLINA ACHELS FRANCO, KARINE A MEIDA GOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA , SIDNEI

Assinado por 10 pessoas: MICHELE KAMINSKI DA SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES
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CONSULTORIA
4UM SMALL CAPS FIA
CNPJ: 09.550.197/0001-07

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

e A Gestora 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA ocupa a posi¢do nimero 192° no ranking d
gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 02/2024) com RS 2.922,31 milhdes so
gestao;

dR/IES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA , SIDNEI

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competénci
02/2024), a GESTORA possui RS 238,72 milhdes de recursos de RPPS sob gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competénci
02/2024), a GESTORA teve captacdo liquida de recursos no valor de RS 14,42 milhdes no m
e resgate liquido de RS 144,61 milhdes em 12 meses.

>

ROLINA MICHELSFRENCO, KARINE ALMEIDAG

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 671 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma bo
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maio
tranquilidade para gestao de liquidez em um possivel cenario de stress;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar d&'m
guestionario DDQ da ANBIMA (Secdo Il), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo d%

credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do fundazp
<

S, MARIATA

T

* Importante ainda atentar que o niUmero apresentado acima representa uma garantia para o§
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicdo derivado de resgateg
dos demais cotistas; =

SPVA, KALIN
LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA

* A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Acbes
Operagdes Compromissadas). Os ativos possuem liquidez de negociagdo nos mercados deg
bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestdo ativa e, casgg
necessario, trocar posi¢des e reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de algung
desenquadramento legal da Politica de Investimento.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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CONSULTORIA

4UM SMALL CAPS FIA
CNPJ: 09.550.197/0001-07

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

w

. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagao dada pela Resolug
CMN n? 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

GMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA , SIDNEI

an

O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condicBes estabelecidas no inciso
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, estando um ou ambos contidos n
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

CO, KARINE AEMEIDA G

A Resolucdo CMN n? 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 89%
incisos | e Il, cumulativamente, é de 30% do Patrimdnio Liquido (PL) do RPPS. Esses limite;
poderdo ser majorados para os Institutos que comprovarem, nos termos do § 72 do art. 79, d@'
Resolucdo CMN n2 4.963/21, a ado¢do de melhores praticas de gestdo previdenciaria, em até
5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanca comprovado, conforme os limite$
definidos para os seguintes Niveis de Gestdo: Nivel | (35%), Nivel Il (40%), Nivel Il (45%) é
Nivel IV (50%), em relaco ao PL do RPPS. De acordo com o Artigo 18 o valor alocado em un®
Unico fundo de investimento ndo poderd superar 20% PL do RPPS, e, conforme disposto no:_:z
artigo 192 da Resoluc3o, o RPPS poderd ter aplicado, no méaximo, 15% do patriménio liquida
do fundo para esse enquadramento legal;

NO PETERES

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado d&

7

consideracdes adicionais; g

* Sem representar juizo de valor e em termos relativos, tendo como referéncia a carteira tedricg:
do Ibovespa, a carteira do fundo de Investimento apresenta uma maior concentracdo em um:a)
numero menor de papéis. Conceitualmente, uma maior concentracdo pode aumentar ¢&
potencial de risco e de retorno de uma dada carteira de investimentos, sem que iss&
desabone a estratégia do fundo.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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CONSULTORIA

4UM SMALL CAPS FIA
CNPJ: 09.550.197/0001-07

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

* O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e d
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 5,01%), com volatilidade maior que a volatilidade d
benchmark;

E ALMEIDASGOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA , SIDNEI

* O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se acima do seu benchmark e d%
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 5,01%), com volatilidade maior que a volatilidade dg
benchmark; )

RANCO
LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA

* O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 30/06/2008 até 29/02/2024;
encontra-se acima do seu benchmark e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 5,01%)&
com volatilidade menor que a volatilidade do benchmark;

=

* O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relagao entre o retorno e @
. . . , . ~ <
risco de um investimento, estd em 1,09, na janela “12 meses”. Por convencdo de mercadog
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boa relagdo de risco/retorno;

¢ Derivativos:
i. Aestratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido? N3ao;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO
* Apds andlise, ndo encontramos nenhum ponto de atencdo ou observacdo que mereg
destaque, além dos ja analisados anteriormente.

7. CONCLUSAO

* Conforme anadlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatéri
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites &
observacdes constantes neste documento, e, os limites e observacdes vigentes na Politica dé
Investimentos do Instituto;

| DA SILVA, KAPINKA FLORIANO PETERES, M

o
NSK

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem comoy
os demais pontos deste relatdrio, poderao ser alterados a qualquer tempo.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragoes desde a ultima atualizacao

1.1  Nome do fundo

4UM Small Caps FIA (“Fundo”).

1.2 CNPJ

09.550.197/0001-07

1.3 Datadeinicio

30/06/2008

1.4  Classificagao ANBIMA

AcgOes

1.5 Codigo ANBIMA

213691

1.6 O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informa¢dao do mesmo?
Nao

1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes)
Agles

1.8 Descreva o publico-alvo.

Investidores em geral.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacdo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolucdo do CMN?

Sim, o Regulamento prevé que a carteira do Fundo deverd observar, no que couber, as vedacdes
aplicadas (i) as entidades fechadas de previdéncia complementar previstas na Resolu¢do do
Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) n2 4.994, de 24 de mar¢co de 2022 (“Res. CMN n2
4.994/22”); (ii) as sociedades seguradoras, as sociedades de capitalizagdo, as entidades abertas
de previdéncia complementar e dos resseguradores locais, previstas pela Resolugdo CMN n2
4.993 de 24 de marco de 2022 (“Res. CMN n? 4.993/22”); e (iii) aos regimes préprios de
previdéncia social previstas na Resolu¢dao CMN n2 4.963, de 25 de novembro de 2021 (“Res. CMN
n2 4.963/21”) e suas posteriores alteracdes.
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1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n2)

Banco Bradesco: 237
Agéncia: 2856
Conta Corrente: 20797-7

1.11 Conta CETIP (n9)
0644.7.00.7

1.12 Administragdo (indique contato para informagdes).
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Contato: Rosangela Santos Corazza

Telefone: (11) 3684 -8019

E-mail: rosangela.corazza@bradesco.com.br

1.13 Custddia (indique contato para informacodes).

Banco Bradesco S.A.

Contato: Rosangela Santos Corazza
Telefone: (11) 3684 -8019

E-mail: rosangela.corazza@bradesco.com.br

1.14 Auditoria externa

KPMG Auditores Independentes
Contato: Camila de Cassia A. Costa
Telefone: (41) 3940 3413

E-mail: camilaccosta@kpmg.com.br

Caso se aplique, informar:

Escriturador Bradesco
Custodiante Bradesco
Consultor Especializado N/A
1.15 Assessor Juridico N/A
Co-gestor N/A
Distribuidor 4UM. GR e Distribuidores
Terceiros
Outros N/A

1.16 Cotizacdo: abertura ou fechamento?
Fechamento.

Regras para aplicacdo e resgate: \

Horario Limite: 14h30min
Aplicacdo (datas, horarios, cotizacdo e liquidacdo) Cota de Aplicacdo:

D+1
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Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizacao e liquidagao)

AN

ANBIMA

Ndo ha.

Hordrio Limite: 14h30min
Cota de Resgate: D+17
Liquidagao Financeira: D+20

Aplicacdo inicial minima RS 500,00
Aplicagao maxima por cotista Nao ha.
Aplicacao adicional minima RS 100,00
Resgate minimo RS 100,00
Saldo minimo de permanéncia: RS 500,00
1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
N/A.
1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
N/A.
1.20 Taxa de administracao
2,0% ao ano.
1.21 Taxa de administracdo maxima
2,0% ao ano.
1.22 Taxa de custddia maxima
0,035% ao ano
Taxa de Performance
% (Percentual) 20%
1.23 Benchmark Ibovespa
’ Frequéncia Semestral
Linha-d’agua (sim ou nao) Sim
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) Passivo
1.2 Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este for
’ diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.
Ndo ha.
1.25 Ha acordo de remunerac¢ao com cldusula de reversao de rebate para o fundo?

(pagamento e/ou recebimento).

Sim, a 4UM mantem acordos de remuneracdo com pagamento de rebate a outros fundos.
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2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O objetivo do Fundo é proporcionar, no longo prazo, o maximo retorno absoluto aos Cotistas,
através da aplicacdo em acles de emissdao de companhias abertas de baixa e média capitalizacao
de mercado, com expressivo potencial de valorizacdo no longo prazo no momento da aquisicao
pelo Fundo, com base em uma gestao ativa e uma diversificacdo adequada de sua carteira.

O processo de andlise, essencialmente fundamentalista e baseado em modelos préprios, permite
um conhecimento profundo do modelo de negdcios de cada companhia.

Com uma gestdao que combina o conhecimento das empresas nas quais investe com a disciplina
necessaria para colocad-la em pratica, o Fundo procura gerar rentabilidades superiores ao
desempenho do Ibovespa, essencialmente no longo prazo.
2.2  Descreva as alteracOes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do fundo.
Ndo aconteceram alteragdes significativas.

UILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA
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2.3  Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.
O processo de decisdo de investimento tem inicio com a identificacdo de ativos elegiveis para a
carteira, de acordo com a politica de investimento e a estratégia do Fundo. Os ativos elegiveis sdo
principalmente agdes de emissdao de companhias abertas de baixa e média capitalizagao de
mercado, com expressivo potencial de valorizacdo no longo prazo no momento da aquisicao.

Com base na definicdo dos ativos elegiveis para a carteira, realiza-se uma selecdo com base em
critérios qualitativos e quantitativos. As empresas sdao submetidas a avaliacdao fundamentalista e,
se identificado um potencial de valorizagdo e uma margem de seguranca elevada, os ativos sdo
submetidos a avaliacdo do Comité de Investimentos, que define o limite de exposi¢do do ativo no
Fundo.
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2.4  Cite as premiacdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
2010:

e “Excelente” pela Revista Investidor Institucional.

2011:

e “Excelente” pela Revista Investidor Institucional; e

e “5estrelas” pela Revista Valor Investe (Standard & Poor’s).

2012:

e “Excelente” pela Revista Investidor Institucional.
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2013:

e “Excelente” pela Revista Investidor Institucional.

2014:

e “Excelente” pela Revista Investidor Institucional.

2017:

e Destaque no jornal valor econémico de outubro, como segunda melhor estratégia do mercado
de fundos na categoria Small Caps.

2018:

e “Excelente” pela Revista Investidor Institucional.

2019:

UILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA
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e “Excelente” pela Revista Investidor Institucional.

2020:

. “Excelente” pela Revista Investidor Institucional;

o Ganha 5 estrelas no ranking Morningstar.

2021:

° Classificado como “Excelente” pela Revista Investidor Institucional.
2022:

° Classificado como “Excelente” pela Revista Investidor Institucional.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestao
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Giuliano Silvio Dedini Zorgniotti: Diretor de Gestdo de Recursos de Renda Variavel: E formado em
Ciéncias EconOmicas pela Universidade Federal do Parana e mestre em Economia e Financas pela
EESP/FGV. Diretor de Gestdo de Recursos da 4UM GR desde 2018, responsavel pelos fundos de
Acles, fundos de Participacdes e pela Gestao de Patrimonio. De 2017 a 2018 coordenou a area de
research da 4UM Investimentos, supervisionando os trabalhos de analise de renda fixa e renda
varidvel. De 2014 a 2017, como analista sénior, foi responsavel por andlises de diferentes empresas
de capital aberto. De 2011 a 2013 atuou como auditor na Deloitte. Desde 2020 é membro do
Conselho de Administracdao da Unicasa Industria de Mdveis S.A. Possui Certificacdao de Gestores
ANBIMA — CGA e CFA pelo CFA Institute.

Erico Sganzerla: Gestor de Renda Variavel: E formado em Engenharia Eletrénica pela Universidade
Tecnolégica Federal do Parand. Gestor de Renda Varidvel desde 2022, responsavel pela gestdo de
parte das estratégias de acdes. De 2021 a 2022 coordenou a area de Research da 4UM
Investimentos, supervisionando os trabalhos de analise de renda varidvel. De 2018 a 2021 foi
analista sénior de renda varidvel na 4UM GR, cobrindo principalmente os setores de Utilities,
Petrdleo e Tecnologia. Entre 2017 e 2018 atuou como Trader na 4UM DTVM. Anteriormente,
trabalhou com assessoria em M&A e em empresas do setor de Tecnologia & Telecomunicagdes.
Possui Certificacdo CFA pelo CFA Institute e Certificacdo de Gestores ANBIMA — CGA.

Luis Eduardo Alves dos Santos Rosa: Analista de Renda Varidvel: E formado em Engenharia
Mecanica pela Universidade Tecnoldgica Federal do Parand e em Gestao Comercial pela Fundagdo
Getulio Vargas. Desde 2021 na 4UM GR, atua como analista responsdavel pelos setores de Utilities,
Petréleo e Papel & Celulose. Anteriormente, trabalhou em empresas de engenharia.

Luiz Otavio Pessoa: Analista de Renda Varidvel: Cursando Ciéncias Econdmicas na Pontificia
Universidade Catélica do Parana (PUCPR), atualmente atua como analista de renda varidvel, funcao
gue ocupa desde 2022. Na 4UM desde setembro de 2020, ja atuou como assistente e estagiario de
analise.

Renan Magalh3es: Analista de Renda Variavel: E formado em Administracdo de Empresas na ESIC
Business & Marketing School e atua como analista de renda varidvel da 4UM Investimentos desde
2022.Na 4UM desde abril de 2021, ja atuou como assistente e estagiario de andlise. Anteriormente
atuou como estagiario no Banco Bradesco. Possui as certificagdes CPA-20 da ANBIMA e Investment
Foundations do CFA Institute.

Gustavo Cardoso: Analista de Renda Varidvel: E formado em Educacio Fisica pela Universidade do
Estado de Santa Catarina e possui MBA em Investimentos e Private Banking pelo IBMEC. Analista
de renda variavel desde 2022, responsavel pela cobertura dos setores imobilidrio, varejo e agricola.
Possui a Certificacdo de Especialista Anbima (CEA) e foi aprovado no Level Il da certificacdo CFA do
CFA Institute.

Gabriel Malucelli: Analista de Venture Capital: E formado em Engenharia Civil pela Universidade
Positivo. Analista responsavel pela andlise de companhias de capital fechado do setor de fintechs
desde 2022. De 2020 a 2021, trabalhou como estagiario em uma instituicdo financeira, na area de
relagdes com investidores. De 2018 a 2019, trabalhou como estagidrio na drea de Wealth
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Management da 4UM Investimentos, auxiliando na criacdo e manutencdo de carteiras de clientes
com alto patriménio.

Ricardo Veran Strobino Junior: Analista de Renda Variavel: E formado em Engenharia Mecanica
pelo Centro Universitario - UGV. Analista de renda varidvel desde 2022, responsavel por analises
de investimentos e cobertura dos setores de Bens de Capital, Tecnologia e Varejo. De 2021 a 2022
atuou como assistente de renda varidvel auxiliando na elaboragdo de andlises e materiais.
Anteriormente, foi estagiario de engenharia mecanica em empresas industriais. Possui Certificagdo
de especialista em investimentos AMBIMA - CEA e é candidato ao nivel um da certificagcao CFA pelo
CFA Institute.

3.2  Cite o histdrico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
Em fevereiro de 2017, substituicdo do Sr. Marc Sauerman pelo Sr. Leonardo Deeke Boguszewski e
em fevereiro de 2019, substituicdo do Sr. Leonardo pelo Sr. Giuliano Silvio Dedini Zorgniotti como
Diretor responsavel pela atividade de Gestdo de Recursos. Em janeiro de 2022, o
desmembramento da atividade de gestdo de recursos entre os segmentos “Renda Fixa”, que
engloba a gestdo de recursos de terceiros através de (i) fundos de investimento classificados pela
CVM como (a) “Renda Fixa”; e (b)“Multimercado”; e (ii) carteiras administradas destinadas
exclusivamente a investidores institucionais, e “Renda Variavel”, que engloba os veiculos de
investimento ndo abrangidos pelo segmento Renda Fixa, incluindo, sem se limitar, a gestdo de
recursos de terceiros através de fundos de investimento considerados iliquidos, inclusive Fundos
de Investimento em Participagdes, e carteiras administradas destinadas aos demais investidores.
Com a segregacao, o Sr. Giuliano Silvio Dedini Zorgniotti passou a ser o Diretor de Gestdao de
Recursos no segmento de Renda Variavel e o Sr. Luis Tiago Michelin Machado foi eleito como
Diretor de Gestdo de Recursos no segmento de Renda Fixa.

UILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA
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4. Estratégias e carteiras

ssinado por 10 pessoas: MICHELE KAMINSKI DA SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress.
O Fundo ndo possui politicas de stop loss ou stop gain. Suas posi¢cdes sdao montadas com um
horizonte de longo prazo e mantidas em carteira enquanto as perspectivas de desempenho de
cada companhia continuar de acordo com as expectativas da equipe de analise. No que tange a
concentracdo e empréstimo (como doador ou tomador) de ativos, o regulamento do Fundo nao
prevé limites.

4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
S3o vedadas as operacdes de day trade.

5. Uso de derivativos

5.1 Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
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Protecdo de carteira ou de posicao

Mudanca de remuneracdo/indexador

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.)

Alavancagem

Mercados em que sao utilizados derivativos:
Juros
Cambio
AcgOes
Commodities
5.2  Em Bolsas:
Com garantia
Sem garantia
Em Balcao
Com garantia
Sem garantia

AN

SIM (X)
SIM ()
SIM ()
SIM ()
SIM ()
SIM ()
SIM (X)
SIM ()
SIM (X)
SIM ()
SIM (X)
SIM ()

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

O Fundo ndo possui risco de crédito especifico.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros?

6.2  De fundos da gestora?

7. Informacgoes adicionais

7.1 PL atual.
RS 328 milhdes.

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
RS 366.26 milhdes.

7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora.
RS 328 milhdes.

| SIM( )

|sIM ()

ANBIMA

NAO ( )
NAO (X)

NAO (X)
NAO (X)

NAO (X)
NAO (X)
NAO ( )
NAO (X)

NAO ( )
NAO (X)

NAO ( )
NAO (X)

NAO (X)

NAO (X)

ssinado por 10 pessoas: MICHELE KAMINSKI DA SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA

UILHERME MACIEL MAFRA, DENISE RONCHI FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/935A-855D-6F36-514B e informe o codigo 935A-855D-6F36-514B




DocuSign Envelope ID: AOF92C10-4C4E-44E0-A1D8-79A448A5FAC8

AN

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

7.4 Qual a capacidade mdaxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definigdao?
Estimamos a capacidade de captacdo de recursos do Fundo em aproximadamente RS 800 milhdes,
considerando a liquidez das agdes e o perfil das empresas que compdem o seu portfdlio.

7.5 NuUmero de cotistas.
S30 896 cotistas.

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
18,0%.

7.7  Descreva as regras de concentragdo de passivo.
A participacdo maxima sugerida por cotista é de 25% do PL do Fundo. Este percentual pode ser
maior mediante conhecimento prévio da movimentacdo, alinhamento do perfil de longo prazo do
cotista e ciéncia do Comité de Riscos

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
Considerando os distribuidores, o percentual detido pelos dez maiores cotistas é de 71%.

7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administracdo fiduciaria e/ou de
custédia nos ultimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?
Sim, por razdes estratégicas, em janeiro de 2018 o Custodiante do Fundo passou a ser o Banco
Bradesco S.A e em dezembro de 2019 a administra¢do passou para a BEM DTVM Ltda.
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7.10 A ultima demonstracdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinidao) pelo auditor
independente?

=z
[31]
(@)

8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposicdo a risco de crédito especificas do fundo.
O Fundo ndo possui risco de crédito especifico.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
O gerenciamento de liquidez é realizado com base no nimero de dias necessarios para a liquidacao
dos ativos inseridos na carteira do Fundo. A liquidez minima considera as caracteristicas dos ativos,
o prazo de liquidacdo de resgates, o perfil do passivo e a expectativa do gestor em relacdo a
manutencado dos ativos em carteira.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo ndo opera derivativos sem garantia.
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8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
A precificacdo dos ativos da carteira do Fundo segue as diretrizes do manual de precificacdo do
Banco Bradesco S.A., atual custodiante e controlador do Fundo.

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
A 4UM GR utiliza as metodologias Value at Risk (“VaR”) e Stress Test para o monitoramento do
risco de mercado de suas carteiras. O modelo de VaR utilizado é o VaR Paramétrico, com um nivel
de confianga de 95% para o horizonte de 21 dias. A volatilidade e a matriz de correlagdo sao
calculadas pela metodologia Exponentially Weighted Moving Average (“EWMA”) com fator de
decaimento de 0,94.

Uma das premissas adotadas para o calculo do VaR é que os retornos dos fatores de risco tenham
uma distribuicdo normal. Em situacdes de crise ou stress nos mercados financeiros, porém, a
frequéncia e intensidade dos retornos extremos podem diferir acentuadamente da distribuicao
normal assumida, o que demonstra sua deficiéncia neste contexto.

Para compensar esta deficiéncia, a 4UM GR utiliza o Stress Test, que tem por objetivo analisar o
comportamento das carteiras em cenarios de crise, quando ocorrem grandes quedas nos pregos
dos ativos. Estima-se o impacto da queda dos pregos dos ativos sobre os valores das carteiras,
segregando-se os resultados pelos fatores de risco. A 4UM GR utiliza para o célculo os piores
cenarios disponibilizados pela B3.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:

concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

Nao ha limites adicionais especificos além dos dispostos em regulamento e nas regulagdes vigentes.
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8.7  Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5

As metodologias de controle de risco, calculadas diariamente pela drea de Riscos e Compliance,
sdo acompanhadas pela area de Andlise e Gestdo e pelo menos mensalmente pelo Comité de
Riscos. Na ocorréncia de um desenquadramento dos niveis gerenciais de manutencdo dos niveis
de risco, a area de Gestdo de Riscos e Compliance tem autonomia para estabelecer um plano de
reenquadramento em conjunto com o diretor responsdavel pelas atividades de Gestao de Recursos.
Todas as ag0es referentes a manutengdo e reenquadramento de niveis de risco gerenciais sdo
regularizadas em Comité de Riscos mensal.

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O Fundo possui uma filosofia de investimento em valor e ndo possui, portanto, limites especificos
de risco de mercado.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?
N/A.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.
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Conforme resposta do item 8.8 (acima) o fundo ndo possui limites especificos de riscos de
mercado. O VaR maximo foi 14,62% no més de novembro de 2022.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? VaR 12,75% Base de 21 dias

6 meses? VaR 11,53% Base de 21 dias
8.11

12 meses? VaR 11,87% Base de 21 dias

24 meses? VaR 10,66% Base de 21 dias

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢do bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
N/A.
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8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o préprio)?
N3ao hd limite regulamentar especifico para o Stress Test. Os cendrios utilizados para
monitoramento sdo de elaboracao e atualizacao diaria da B3.

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?

N/A.
Qual o stress médio do fundo nos ultimos
3 (trés) meses? -10,16%
8.15
6 (seis) meses? -10,82%
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12 (doze) meses? -11,07%

24 (vinte e quatro) meses? -9,90%

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
N/A.

9. Comportamento do fundo em crises
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Small FIA: -14,01% Investimento em
i ivi valor com elevada
Abril/11 — Set/11 Segunda crise da divida na
Europa margem de
. 0,
Ibovespa: -23,71% seguranca.
Small FIA: 34,68% Investimento em
i liti 5 valor com elevada
Abril/15 - Ago/16 Crlsg politica / recessdo no
Brasil margem de
Ibovespa: 13,20% seguranca.
Margo / 20 Covid-19
Small FIA: -24,61% Investimento em
valor com elevada
Ibovespa: -29,90% UETLEUNGE
seguranga.

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (varia¢do do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).
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10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo Evento Perda Explicacao Tempo r:ara
recuperagao
Jul08 — Out08 | Crise do subprime | -49,1% Aumento da 11 meses
e 0 seu impacto aversao ao risco
1 global. impactou o
preco das
acoes.
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Margo / 20 Covid-19 -35,20% Aumento da 5 meses
aversao ao risco
2 impactou o
preco das
acoes.

Marl3 — Desaceleragao -26,0% Aumento da 7 meses
Janl6 econdmica do aversao ao risco
3 Brasil. impactou o
preco das
agoes.
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11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

Atribuigao: ‘ Contribuigdo:

11.1 1 acses | 100%
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11.2 Comente as mudancas em estratégias em razdao de fluxo de recursos (aplicacbes ou
resgates).
N/A

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou drgdo regulador? Quando? Por qué?

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
A carteira do Fundos é disponibilizada com a mesma defasagem que a divulgada no site da CVM.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
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Sempre que necessario.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Através das plataformas das instituicdes contratadas para realizar a distribuicdo das cotas dos
fundos de investimento.
12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12,13%, 7,27%, 5,77%, 0,18% e 0,14% respectivamente.

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatdrios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Os relatdrios dos fundos de investimento sob gestdo da 4UM GR sdo disponibilizadas aos cotistas
com a mesma defasagem da divulgacdo no site da CVMWeb.

e Informativo diario — Divulgacao da cota do fundo e outras informacdes.
Periodicidade: Diario.
Defasagem: D-1 util.
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e Lamina de informacbes essenciais — Divulgacdo da rentabilidade do fundo e outras
informacdes.
Periodicidade: Mensal.
Defasagem: Fechamento do més anterior.
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e Lamina comercial —Divulgacdo da rentabilidade do fundo, da carteira e outras informacdes.
Periodicidade: Mensal.
Defasagem: Fechamento do més anterior.

e Relatério de gestdao — Divulgacao da rentabilidade do fundo e comentarios do gestor sobre
a estratégia.
Periodicidade: Mensal.
Defasagem: Fechamento do més anterior.

e Demonstracdo de desempenho — Divulgacdo da rentabilidade do fundo, custos e outras
informacoes.
Periodicidade: Semestral.
Defasagem: Fechamento do més anterior.

e Demonstracao financeira — Divulgacdo do relatério dos auditores independentes sobre as
demonstrac¢des contabeis do fundo.
Periodicidade: Anual.
Defasagem: Noventa dias apds o fechamento do exercicio do fundo.
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13.2  Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informac¢des sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?
As informagdGes sobre o Fundo estdo disponiveis no site do Administrador, do Gestor e da CVM, e
sao atualizadas diariamente e mensalmente, dependendo do tipo da informacao.
13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
Sim, a area de Rela¢des com Investidores da 4UM GR esta a disposicao durante todo o hordrio
comercial, por meio dos seguintes canais: (i) telefone: (41) 3351-9966; (ii) e- mail:
atendimento@4UM.com.br; ou (iii) pelo chat disponivel em www.4um.com.br.

O Administrador possui atendimento telefonico através de nimero exclusivo de DDG (discagem
direta gratuita) 0800 645 6094, de segunda a sexta-feira das 10:00h as 17:00h.

Pelo correio ou presencialmente, na Av. Visconde do Rio Branco, 1.488, 42 andar, CEP 80.420-210,
Curitiba/PR.

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
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N/A

14.6

N/A
14.7

N/A

Taxa de administracdo

Cédigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de servico, dos
investimentos no exterior, caso exista.

AN

ANBIMA

N/A
N/A
N/A

N/A

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagdo entre elas.

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.

15. Anexos (quando aplicavel)

15

Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou link para acesso ao
documento

15.1

Regulamento

www.bradescobemdtvm.com.br

www. 4um.com.br

15.2

Formulario de informacGes complementares

www.bradescobemdtvm.com.br

www. 4um.com.br

15.3

Ultima lamina de informacdes essenciais

www.bradescobemdtvm.com.br

www. 4um.com.br

15.4

Relatério de Gestdo e/ou materiais de
divulgacao

www. 4um.com.br

Curitiba, 31 de margo de 2023.
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[NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO] | [NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA INSTITUICAO
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( Bbradesco REGULAMENTO DO 4UM SMALL CAPS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM  AGOES, CNPJ/ME N°
bemn dtvm 09.550.197/0001-07 - VIGENTE EM 04.02.2021.

CAPITULO | - DO FUNDO

ESPINDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

Artigo 1° - O 4UM SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM A(}OES doravante_l
denominado Fundo, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazoo
indeterminado de duragao, regido pelo presente regulamento, pela Instrugao CVM E
n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555/14"), suas posteriores alteracoes es >
demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

Artigo 22 - O Fundo é destinado a receber aplicagdes do publico em geral, doravante
denominados Cotistas.

CAPITULO IIl - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES
DE RISCO

LS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES, GUSTAV

Artigo 3° - O objetivo do Fundo é proporcionar, no longo prazo, o maximo retorno
absoluto aos Cotistas, através da aplicagao em agdes de emissao de companhias &
abertas de baixa e média capitalizacao de mercado, com expressivo potencial de =
valorizagao no longo prazo no momento da aquisicao pelo Fundo, com base emumaz
gestao ativa e uma diversificagao adequada de sua carteira.

ICH

Paragrafo Unico - A carteira do Fundo deverd observar, no que couber, as vedagdes
aplicadas as entidades fechadas de previdéncia complementar previstas na
Resolucao do Conselho Monetério Nacional (“CMN”) n° 4.661, de 25 de maio de 2018 &
(“"Res. CMN n° 4.661/18"), as sociedades seguradoras, as sociedades de capitalizagao,
as entidades abertas de previdéncia complementar e dos resseguradores locais,
previstas pela Resolugdo CMN n° 4.444 de 13.11.2015 (“Res. CMN n° 4.444/15"), e aos ¢
regimes préprios de previdéncia social previstas na Resolucdo CMN n° 3.922, de 252
de novembro de 2010 (“Res. CMN n® 3.922/10”) e suas posteriores alteragdes, no que %‘
for aplicavel somente ao Fundo, sendo certo que caberda aos Cotistas aZ
responsabilidade pelo enquadramento de seus investimentos aos limites de -
concentragao e diversificacao estabelecidos na referida Resolucao, considerando z
que o controle dos limites nao é de responsabilidade da Administradora ou da3
Gestora do Fundo.

ES, MARIA CAROLINA

NO PETE

A SILV.

Artigo 4° - Os investimentos do Fundo deverao ser representados, isolados ou
cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros:

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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CNPJ/ME Ne°
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bem dtvm INVESTIMENTO EM

AGOES,

Ol A, SIDNEI LUIZ RIQUETTA,

(% do Patriménio do Fundo) 2

CVM n° 555/14, a Res. CMN n° 4.661/18, a Res. CMN n°
3.922/10, a Res. CMN 4.444/15, e pelas regras
previstas neste Regulamento.

o
Limites por Ativos Financeiros ) ) Limites da class@
Min. Max. ” o
Min. Mag.
Z" |
1) Acgdes, bdbnus ou recibos de subscricao e =
s . ~ Qo
cerpﬂgados de qep9SItO de acoes, desde que al oo | 100% 2
emissao ou negociagao tenha sido objeto de registro @
ou de autorizagao pela CVM. 3
2) Cotas de fundos de agdes autorizados pela CVM. Vedado =
~— . : 67% 10096
3) Cotas de fundos de Indices de ac¢des autorizados <
Vedado a
pela CVM. m
4) Brazilian Depositary Receipts classificados como 3
nivel Il e lll, desde que a emissao ou negociagao tenha | 0% | 100% Z
sido objeto de registro ou de autorizagao pela CVM. $
5) Brazilian Depositary Receipts classificados como §
nivel I, desde que a emissao ou negociagao tenha sido Vedado =
objeto de registro ou de autorizagao pela CVM. E <
0
6) Cotas de fundos de agdes BDR Nivel I. Vedado % 3
=<
7) Ativos financeiros emitidos pelo Tesouro Nacional. [ 0% 33% ; E
~ . . : O
8) Operagoes cqmpromlssgdas lastreadas nos ativos 0% 33% 2o
relacionadas no item (7) acima. < i
0
9) Ouro, desde que adquirido ou alienado em padrao Vedado é Z
internacionalmente aceito. = =
N o
10) Ativos financeiros emitidos por instituicdes % 2
financeiras, exceto os ativos financeiros descritosnos | 0% 33% &3
itens (1) a (4) acima. § %
11) Ativos financeiros emitidos por Companhias Z ;
Abertas, exceto os ativos financeiros descritos nos [ 0% 33% 33‘%3
itens (1) a (4) acima. g ,5_(
z —
12) Ativos financeiros emitidos por pessoa juridica de Vedado 0% 3 Z|
direito privado que nao as relacionadas nos itens (1) a : g
(4), (10) e (11) acima. 2z
o
13) Operagdes compromissadas lastreadas nos ativos Vedado ‘9‘ ;
relacionadas nos itens (10), (11) e (12) acima. é %
14) At|yos financeiros de responsabilidade de pessoas Vedado Su
naturais. W=
L
15) Quaisquer outros ativos financeiros que venham a % 2
ser criados cuja aquisicao seja permitida pela = ;
~ . 2 ~ @ s
regulamentacao aplicavel, notadamente a Instrugao 0% 33% % 2
&2
2=
© W
© T
£
[ =)
<O

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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16) Operagdes de empréstimos de ativos de renda fixa
nas quais o Fundo figure como doador, conforme | 0% 33%
regulamentado pela CVM.

17) Operagdes de empréstimos de ativos de renda fixa
nas quais o Fundo figure como tomador, conforme
regulamentado pela CVM.

Vedado

18) Cotas de fundos de investimento e Cotas de Min. | Max.
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na Instrugao CVM
n°® 555/14 destinados exclusivamente a investidores
qualificados, nos termos da Instrugao CVM n° 539/13,
nao as relacionadas nos itens (2), (3) acima e (23)
abaixo.

Vedado

19) Cotas de fundos de investimento e Cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na Instru¢ao CVM
n° 555/14 nao as relacionadas nos itens (2), (3), (18)
acima e (23) abaixo.

Vedado

20) Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario - FlI Vedado

21) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditoérios — FIDC e Cotas de Fundos de Investimento Vedado
em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios - FIC-FIDC.

22) Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI. Vedado

23) Cotas de fundos de investimento e Cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de 0% [ 20%
investimento registrados com base na Instru¢ao CVM Vedado
n° 555/14 destinados exclusivamente a investidores
profissionais, nos termos da Instrugao CVM n° 539/13,
mediante avaliagdo e autorizagdo prévia da
Administradora.

24) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados — FIDC-NP e cotas de
Fundos de Investimento em Fundos de Investimento Vedado
em Direitos Creditérios Nao-Padronizados — FIC-FIDC-
NP.

25) Ativos objeto de oferta privada emitidos por
instituicdes nao financeiras, desde que permitidos | 0% 20%
pelo inciso V do Artigo 2° da ICVM 555/14.

26) Cotas de Fundos de Investimento em
Participagdes — FIP, desde que: a) seja classificado
como Entidade de Investimento; b) o regulamento Vedado
determine que o gestor do FIP, ou gestoras ligadas ao
seu respectivo grupo econdémico, mantenha, no

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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minimo, 3% (trés por cento) do capital subscrito do
FIP, e c) seja vedada a insercao de cldusula no
regulamento do FIP que estabelega preferéncia,
privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer
natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em relagao
aos demais cotistas.

27) Operagdes de empréstimos de agdes, nas quais o
Fundo figure como doador, conforme regulamentado 0% 100%
pela CVM.

28) Operacgdes de empréstimos de agdes, nas quais o
Fundo figure como tomador, conforme
regulamentado pela CVM.

Vedado

P%/ LMEIDA GOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

(% do Patrimonio 3

Politica de utilizagcao de instrumentos derivativos Fundo) ”iE

Min. Max.g

1) Utiliza derivativos somente para prote¢ao? SIM %
1.1) Protec3o. 0% 100%9 &
1.2) Limite de margem requerida mais margem potencial 0% 15% & §
1.3) Alavancagem Vedado =&
1.4) Depdsito de margem 0% 15% 0@ §
1.5) Valor total dos prémios de opgdes pagos 0% 5% @ (3@)2—2
2) Os fundos investidos podem adotar estratégias com instrumentos derivativos desde q@é
observados os limites dos itens (1) a (1.5) acima. i o
M em relacdo a somatdria da posicdo em titulos da divida publica federal e ativos financeir%sg
de emissdo de instituicbes financeiras autorizada a funcionar pelo Banco Central do Bras@eg
acoes aceitas pela clearing. og
@ em relacdo a somatéria da posicao em titulos da divida publica Federal e ativos Fin;;mcei:%s(o_J
de emiss3o de instituicées financeiras autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasit &

A

acoes pertencentes a carteira do Fundo.

 KBLINK
ZRIlTO

() Os titulos recebidos como lastro em opera¢des compromissadas ndo serdo considera

para a verificagdo deste limite. <4
~ ~ . 1 Z

) No caso de operagdes estruturadas com opgoes que tenham a mesma quantidade, o mesrzicg
ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da opera¢do, devera s_eé
considerado o valor dos prémios pagos e recebidos. é 2
A . . ,_=C

Limites por emissor Min. Max.g u

uw =

: w =

1) Tesouro Nacional. 0% 33%E 4
e~ . . . O <

2) Instituigao financeira, seus controladores, controlados, coligados S
ou submetidos a controle comum, exceto os ativos financeiros 0% 20% 4 3
. . . o
descritos nos itens (7) a (10) abaixo. 2w
: : &2

3) Companhia aberta, seus controladores, controlados, coligados o=
. ) . . 0% 100%:. w

ou submetidos a controle comum, exceto os ativos financeiros 8=
8 w

235

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia). 235
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descritos nos itens (7) a (10) abaixo.

4) Pessoas juridicas de direito privado nao relacionadas nos itens (2)
e (3) acima e (7) a (10) abaixo.

Vedado

5) Cotas de Fundos de Investimento, exceto as cotas descritas nos
itens (8), (9) e (10) abaixo.

Vedado

6) Pessoa natural.

Vedado

7) Agdes, bdnus ou recibos de subscrigao e certificados de depdsito
de agdes, desde que a emissao ou negociagao tenha sido objeto de
registro ou de autorizagao pela CVM.

0%

100%

8) Cotas de fundos de ag¢des autorizados pela CVM.

Vedado

9) Cotas de fundos de indices de a¢des autorizados pela CVM.

Vedado

10) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e lll,
desde que a emissao ou negociagao tenha sido objeto de registro
ou de autorizagao pela CVM.

0%

NE ALME|DA C:OME%, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

10096z

1) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel |, desde
gue a emissao ou negociagao tenha sido objeto de registro ou de
autorizagao pela CVM.

Vedado

Operagoes com a Administradora, Gestora e ligadas.

Min

Max

-
o
o

RHFLS FRANCO, KA

1) Ativos Financeiros de emissdao da Administradora e/ou de
empresas ligadas, exceto para os ativos relacionados no item (7)
acima.

0%

20%

N
o

2) Ativos Financeiros de emissao da Gestora e/ou de empresas
ligadas, exceto para os ativos relacionados no item (7) acima.

0%

20%

ARROLINA M

3) Cotas de Fundos de Investimento administrados pela
Administradora e empresas ligadas.

Vedado

4) Cotas de Fundos de Investimento administrados pela Gestora e
empresas ligadas.

Vedado

<
o
o a

5) Contraparte com Administradora e/ou empresas ligadas.

PERMITE

6) Contraparte com a Gestora e/ou empresas ligadas.

PERMITE

Limites de Investimentos no Exterior

.

MIN.

Z
>
X

a) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento classificados
como “Renda Fixa - Divida Externa”;

b) cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a
forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no
Exterior”, nos termos da regulamentacao estabelecida pela
Comissao de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de
fundos de investimento constituidos no exterior;

c) cotas dos fundos da classe “Acdes — BDR Nivel I, nos termos da
regulamentagdo estabelecida pela Comissdao de Valores
Mobiliarios..

0%

0%

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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N¢e

A, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

™ Os ativos emitidos no exterior com risco de crédito que componham a carteira dos Fundds
de investimento constituidos no Brasil, sob a forma de condominio aberto com suféo
“Investimento no Exterior”, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do séu
patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior, devem ;EZJer
classificados como grau de investimento por agéncia de classificacdo de risco registrada Ba
CVM ou reconhecida pelo Bacen, exceto os titulos emitidos no exterior da divida publia
brasileira, ou para o ativos financeiros de emissao no exterior de empresa brasileira constitu;%la
sob a forma de sociedade anénima de capital aberto, sendo certo que, a exigéncia de grau gde
investimento nao dispensa a necessaria avaliagdo de risco pela entidades fechadas ¢e

previdéncia complementar.

Outras Estratégias

1) Day trade

Vedado

2) Operagoes a descoberto

Vedado

3) Aplicagdes em cotas de fundos de investimento que invistam no
Fundo

Vedado

4) Locar, empresar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar
ativos financeiros

Vedado®

5) Aplicar em titulos ou valores mobilidarios de companhias sem
registro na CVM, ressalvados os casos expressamente previstos na
Res. CMN n¢ 4.661/18,na Res. CMN n? 3.922/10 e na Res. do CMN n¢
4.444/15, conforme alteradas.

Vedado

6) Aplicar em ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas.

Vedado®

7) Realizar operagdes com agdes, bdnus de subscrigao em agoes,
recibos de subscricao em agoes, certificado de depdsito de valores
mobilidrios ndo admitidos a negociagao por intermédio de bolsa de
valores autorizada a funcionar pela CVM ou mercado de balcao
organizado.

Vedado®

8) Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento
Cuja atuacao em mercados derivativos gere exposi¢cao superior a
uma vez o respectivo patriménio liquido ou que nao observem as
restricdes previstas na Res. do CMN n®© 4.661/18, na Res. do CMN n?
3.922/2010 e na Res. do CMN n2 4.444/15, conforme alteradas.

Vedado

Z, NILTO ASSIS CQPPI JUNIOR e WANRLEY CORREA COSTA

9) Aplicar em titulos de emissao ou com coobrigagao de Estados ou
Municipios.

Vedado

10) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que nao os previstos na Res. CMN
n° 3.922/10.

Vedado

11) Aplicar em ativos financeiros negociados no exterior, bem como
em cotas de fundos de investimentos ou fundos de investimentos
em cotas que permitam operagdes com ativos no exterior.

Vedado

12) Aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas
fisicas, bem como em fundos de investimentos ou fundos de

Vedado

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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investimentos em cotas cujas carteiras sejam administradas por
pessoas fisicas.

13) Aplicar os recursos do Fundo em fundos de investimentos ou
fundos de investimentos em cotas que nao possuam procedimentos Vedado
de avaliagao e de mensuracao de risco da carteira de investimentos.

14) Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma. Vedado
15) A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo. Vedado®
16) Aplicar em titulos e valores mobiliarios que nao possuem
o . . . Vedado
liquidagao exclusivamente financeira.
17) Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente

: : ; . Vedado
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval,
aceite ou coobrigagao sob qualquer outra forma.
18) Aplicar em titulos e valores mobiliarios considerados de médio
ou alto risco de crédito com base, dentre outros critérios, em Vedado

classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco (rating)
em funcionamento no pais.

19) Adquirir Moedas de Privatizacao, Titulos da Divida Agraria e
Titulos de emissao de Estados e Municipios, objetos de emissao ou Vedado
refinanciamento pelo Tesouro Nacional.

Y CORREA COSTA

20) Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao. Vedado

21) Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento
cujos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta Vedado®
ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras.

22) Adquirir terrenos e imoveis. Vedado

23) Aplicar em agdes de companhia aberta admitidas a negociagao
em mercado de balcao organizado credenciado pela Comissao de
Valores Mobiliarios que nao pertengam a indice de mercado de
balcao organizado, ou que nao tenham pertencido ao mesmo indice
no més anterior, bem como os respectivos bénus de subscrigao,
recibos de subscricao, certificados de depdsitos de agdes ou
quaisquer titulos ou valores mobiliarios conversiveis em agdes ou
cujo exercicio dé direito ao recebimento ou aquisicao de agcdes+

Vedado

SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES, GUSTAVO) MANOEL ESPINDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA,

F ANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOQR e WANRL

™ Para fins da Res. CMN n° 3.922/10, a vedacdo persiste independentemente de o reg/r% =
préprio possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociacdpE
de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia socé 2
Com relagao a Res. CMN n©° 4.661/18, estao excetuadas as operagoes realizadas em plataform@
eletrénica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros devidamente justificadas emg
relatorio atestado pelo AETQ.

IICH

@ ressalvados os casos expressamente previstos na Res. CMN n° 4.661/18.

IEL MAFRA,

() ressalvados os casos expressamente previstos na Res. CMN n° 4.661/18.

L
L

4 exceto nas seguintes hipdteses: (i) distribuicdo publica de agdes; (ii) exercicio do direito
preferéncia; (i) conversdo de debéntures em agdes; (iv) exercicio de bénus ou de recibos

>G_AB_FI_ACOES_REG-V.05

Assinadq [@r tQ pessops:
GUILHER(RE fRA

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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| A, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

subscrigdo; (v) casos previstos em regulamentacdo estabelecida pela Super/ntendengla
Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC; (vi) demais casos expressamente prewstggs
na Res. CMN n° 4.661/18.

) exceto nas hipdteses previstas na Instrugdo CVM n° 555/14.
() salvo as hipdteses previstas na regulamentag¢do da CVM.

Artigo 5° - 0 FUNDO obedecera aos seguintes parametros de investimento:

I - Os percentuais referidos neste capitulo deverao ser cumpridos pela Gestora e
observados pela Administradora, diariamente, com base no patriménio liquido do
Fundo do dia util imediatamente anterior.

Il - O Fundo incorporara todos os rendimentos, amortizagdes e resgates dos ativos
financeiros integrantes de sua carteira ao seu patriménio liquido.

Artigo 6° - O Cotista deve estar alerta quanto as seguintes caracteristicas do Fundo:

I - O investimento no Fundo apresenta riscos ao investidor, conforme descrito no
Artigo 9¢ deste Regulamento;

Il - Ainda que o gestor da carteira do Fundo mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminacdao de possibilidade de perdas
patrimoniais para o Fundo e para o investidor;

Il - As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora
ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC;

VI - O Fundo pode estar exposto a significativa concentracao em ativos de poucos
emissores, com o0s riscos dai decorrentes;

V - A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade
futura;

VI - Este Regulamento foi preparado com as informagdes necessarias ao

KAMINSKI DA SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES, GUSTAVD MANOEL E
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para Administracao de Recursos de Terceiros, bem como das normas emanadas da «
Comissao de Valores Mobiliarios.

Artigo 7° - A Politica de Risco do Fundo tem como objetivo estabelecer as diretrizes
e as medidas de risco utilizadas para o controle, gerenciamento e monitoramento
dos riscos aos quais o Fundo esteja exposto.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/935A-855D-6F36-514B e informe o codigo 935A-855D-6F36-514B
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Paragrafo Primeiro - O controle, gestdao e monitoramento de riscos seguem as
seguintes diretrizes:

a) Governanga;

b) Independéncia da area de Risco;

c) Identificagao, Mensuragao, Monitoramento e Gestao dos riscos aos quais o Fundo
esteja exposto.

Paragrafo Segundo - O risco de mercado é gerenciado por meio de modelos
estatisticos amplamente difundidos e utilizados no Brasil e no exterior.

LMEIDA GOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

Paragrafo Terceiro - O Fundo utilizard as medidas correspondentes a sua politica 2
de investimento, sendo as principais medidas calculadas: (i) Value-at-Risk (VaR): &
Medida que estima a méaxima perda esperada, dado um determinado nivel deg
confianga para um horizonte definido de tempo, considerando condi¢bes deg
normalidade no mercado financeiro; (ii) Stress Testing: Estimativas de perdaz
considerando cenarios de adversidade dos pregos dos ativos e das taxas praticadas
no mercado financeiro.

Paragrafo Quarto - O controle, gestao e monitoramento do risco de liquidez é
realizado considerando-se a analise do passivo e dos ativos que constituem o Fundo.
Para a avaliagao do passivo sao utilizadas medidas estatisticas que estimam os
valores de resgates esperados em condi¢des ordinarias.

ERES, MARIA CAROLINA MICHELS F

Paragrafo Quinto - O gerenciamento do risco de crédito é feito por meio de
processo de analise do ativo e do emissor. Adicionalmente, para ativos provenientes
de processo de securitizagao, é avaliada toda a estrutura pertencente ao ativo.

T

ORIANO P

Paragrafo Sexto - Os modelos utilizados nas avaliagdes de risco do Fundo sao g
reavaliados periodicamente. Os modelos, medidas e processos utilizados no £
gerenciamento de risco ndo garantem eventuais perdas patrimoniais que possam ser 2
incorridas pelo Fundo.

F

Artigo 8° — O Fundo estara exposto aos fatores de riscos inerentes a composi¢cao
da carteira do Fundo:

I. Risco de taxa de juros - mudangas no cenario econémico e politico podem acarretar
fortes oscilacdes nas taxas de juros de ativos de renda fixa.

Il. Risco de Moeda - associada a flutuagdes do cambio de ativos financeiros atreladas
a moeda estrangeira.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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lll. Risco de Bolsa - os ativos negociados em bolsa apresentam alta volatilidade e,
portanto, podem resultar em grandes variagdes no patriménio do Fundo.

IV. Risco de Derivativos - Os derivativos sofrem oscilagao de pregos originados por
outros parametros, além do preco do ativo objeto.

V. Risco de indice de precos - fatores econdmicos e/ou politicos podem interferir
nos ativos financeiros atrelados a indices de inflagao.

Paragrafo Unico - Além dos riscos descritos acima, o Fundo estd exposto aos
demais fatores de riscos:
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anteriormente, entre outros, de acordo com a composi¢cao de seu portfolio e que<
sao afetados principalmente pelas condi¢des politicas e econdémicas nacionais e g
internacionais ocasionando os efeitos descritos para cada fator de risco.

LS FRANC

Il. Risco de Mercado Externo - Os investimentos do Fundo estardao expostos ail
alteragdes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde as=
respectivas sedes das companhias abertas emissoras de ativos financeiros estejam
estabelecidas, bem como sujeitas a alteracdes regulatdérias das autoridades locais.

ICHE

I1l. Riscos de Liquidez - Os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente, mas
nao se limitam, a baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade dos
ativos do Fundo. Em virtude de tais condicdes, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado,
permanecendo o Fundo exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
a0s riscos associados aos ativos. Em tais situagdes, a Gestora pode ver-se obrigada z
a aceitar descontos nos pregos para negociar os ativos. As alteragdes das condicdes 2
de liquidez podem, eventualmente, afetar o valor dos ativos.

PETERES, MARIA CAROLINA

AN

KALINKA FLO

IV. Risco de Crédito/Contraparte - Consiste no risco dos emissores de ativos ¢
financeiros nao honrarem suas obrigagdes perante o Fundo no valor e prazoz
acordado. Adicionalmente, alteragGes na avaliagao do risco de crédito dos emissores 3
podem acarretar oscilagdes no preco de negociagao dos ativos financeiros que &
compdem a carteira do Fundo.

A SILVA,

V. Riscos de Concentracao da Carteira do FUNDO - O Fundo pode estar exposto a
significativa concentracao, respectivamente, em ativos de um mesmo emissor ou em
determinadas modalidades de ativos, observadas as disposi¢cdes constantes da
regulamentagdao em vigor. A concentragao da carteira do Fundo acarreta o
comprometimento de uma parcela maior de seu patriménio em ativos de um unico
ou de poucos emissores ou em uma unica ou em poucas modalidades de ativos,

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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potencializando, desta forma, o risco nas hipdteses, respectivamente, de
inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou
intermediarios das operagdes realizadas na carteira do Fundo ou de desvalorizagao
dos referidos ativos.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE VOTO

Artigo 9° - A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto
(“Politica de Voto”) em assembleias que disciplina os principios gerais, o processo%
decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito €
de voto. A Politica de Voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de 2
detentores de ativos financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto.

INE ALM

Paragrafo Primeiro - A Politica de Voto da Gestora destina-se a estabelecer ag
participagdo do Gestora em todas as assembleias gerais dos emissores de ativos g
financeiros que confiram direito de voto aos Fundos de Investimento sob sua gestao,
nas hipdteses previstas em seus respectivos regulamentos e descritas na referida
Politica de Voto.

Paragrafo Segundo - A versao integral da Politica de Voto da Gestora encontra-se
disposta no endere¢o: www.jmi.com.br.

CAPITULO V - DA ADMINISTRAGAO E DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

ERES, MARIA CAROLINA MICHELS FRAN

Artigo 10 - O Fundo é administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valorese
Mobilidrios Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob n° 00.066.670/0001-00, com sede sociaLE
no nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco, SP,2
credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela Comissao 3
de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério n® 3067, de 06.9.1994, doravante é’
denominada Administradora.

KALINKA

Paragrafo Primeiro - A Administradora é instituicao financeira participante ¢
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Identification Number (“GIIN”) 6L2Q5J.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo — A Administradora € institui¢ao financeira aderente ao Cédigo
Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas Para Administragdo de Recursos de
Terceiros.

Paragrafo Terceiro - O Fundo é gerido pela 4UM Gestao de Recursos Ltda.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.983.856/0001-12, com sede social na Rua
Visconde do Rio Branco, 1.488, 4° Andar, Curitiba, PR, credenciada como
administradora de carteira de valores mobiliarios pela Comissao de Valores

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Mobiliarios = CVM, pelo Ato Declaratério ne 17.161 de 24/05/2019, doravante
denominada Gestora.

Paragrafo Quarto — A Gestora nao € instituicao financeira participante aderente ao
FATCA.

TAVO MANOEL ESPINDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

Paragrafo Quinto - A custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do g
Fundo é realizada pelo Banco Bradesco S.A., com sede social no Nucleo Cidade de §,
Deus, s/n°, Vila Yara, Osasco, SP, inscrito no CNPJ/ME sob n¢ 60.746.948/0001-12,
credenciada como Custodiante de Carteira de Valores Mobilidrios pela Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratdrio ne 1.432, de 27.6.1990, doravante
denominado Custodiante.

Paragrafo Sexto - A Administradora podera contratar, em nome do Fundo,
prestador de servico devidamente habilitado para o exercicio da atividade de
distribuicao de cotas do Fundo.

Paragrafo Sétimo - A relagao completa dos prestadores de servigos do Fundo esta
a disposicao dos Cotistas no site da CVM.

CAPITULO VI - DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DO FUNDO

Artigo 11 - Pela prestagao dos servigos de administragao do Fundo, que incluem a
gestao da carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos
ativos financeiros, a distribuicao de cotas e a escrituragao da emissao e resgate de x
cotas, o Fundo pagara o percentual anual fixo de 2,0% (dois por cento) sobre o valor&
do Patriménio Liquido do Fundo.

ES, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOME

TE

FLORIANO P

Paragrafo Primeiro - Serd paga diretamente pelo Fundo a taxa maxima de custédia
correspondente a 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor
do patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - A taxa de administragao é calculada e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e sera paga pelo Fundo, mensalmente,
por periodos vencidos.

LE KAMINSKI DA SILVA, KALINKA

Paragrafo Terceiro — Tendo em vista que o Fundo admite a aplicagao em cotas de
fundos de investimento fica instituida a "taxa de administracado maxima" de 2,0% &
(dois por cento), com excecao da taxa de administracao dos fundos de indice eg
fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a negociacao em
mercados organizados, e da taxa de administragao dos fundos geridos por partes
nao relacionadas a Gestora do Fundo.

SSO

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Artigo 12 - A Gestora receberd, ainda, uma remuneracao baseada na performance

NDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

da carteira, em percentual correspondente a 20% (vinte por cento), aplicavel sobre g
a rentabilidade das cotas do Fundo que exceder o percentual de 100% (cem por
cento) do Ibovespa (“Benchmark”), apurada de acordo com o Paragrafo 1° abaixo, 2
apos a dedugao de todas as despesas do Fundo, inclusive da Taxa de Administragao =
(“Taxa de Performance”).

ANOE

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance sera calculada individualmente
referente a cada Cotista e separadamente por aquisigao de cotas.

A GOMES, GUSTAVO

Paragrafo Segundo - A Taxa de Performance é calculada e provisionada por dia Gtil §
e paga a Gestora até o 5° (quinto) dia util subsequente ao encerramento do§
respectivo periodo de apuragao ou deduzida do valor do resgate de cotas dentro do £
prazo previsto para pagamento do resgate.
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S FRANCO, KARI

da Taxa de Performance, a mesma sera paga até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente.

Artigo, o numero de cotas de cada Cotista nao sera alterado, ja que o valor da Taxa @
de Performance quando devida sera deduzido diariamente do patrimdnio liquido do o
Fundo.

AROL

Paragrafo Quinto - Os periodos de apuragao da Taxa de Performance serao
semestrais, compreendendo os intervalos entre 1° de janeiro e 30 de junho e 1° de;
julho e 31 de dezembro de cada ano.

ORIANO PETERES, MARIA

Paragrafo Sexto - O cdlculo da Taxa de Performance em cada data base serag
realizado considerando como inicio do periodo a ultima data base utilizada para a%‘
afericao da taxa de performance em que houve o efetivo pagamento ou, nos casos 2
em que a data da aquisicao de cotas for posterior a data da ultima cobranca ¢
efetuada, a data da integralizagao das cotas do Fundo.

Paragrafo Sétimo - Sera vedada a cobranga de Taxa de Performance nos casos em
que o valor da cota do Fundo for ou inferior ao seu valor por ocasiao da ultima
cobranca efetuada ou inferior ao valor da cota adquirida, quando a aquisicao ocorrer
apos a ultima cobranga efetuada.

Artigo 13 - O Fundo nao possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Artigo 14 - Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas que lhe podem
ser debitadas diretamente:

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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| - taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedigao,
publicagao de relatdrios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao
vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

IV - honorarios e despesas do Auditor Independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

KARINE ALMEIDA GOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas g
em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor 2
da condenagao imputada ao Fundo, se for o caso;

CHELS FR

VIl - parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente =
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragao no
exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
dos ativos financeiros do Fundo;

IX — despesas com liquidagcao, registro, e custddia de operagdes com titulos e.
valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XI - as taxas de administracao e de performance;

XIl - os montantes devidos a fundos investidores na hipdétese de acordo de
remuneragao com base na taxa de administracao e/ou performance, observado
ainda o disposto no art. 85, § 82 da ICVM 555/14; e

X1l - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas n3o previstas como encargos do Fundo
correm por conta da Administradora, devendo ser por ela contratadas, inclusive, a
remuneracao dos membros do conselho ou comité de investimentos do Fundo,
quando constituidos por iniciativa da Administradora ou Gestora.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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CAPITULO VII - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 15 - As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimoénio, sao
escriturais e nominativas, conferem iguais direitos e obrigagdes a todos os Cotistas 2 e
e nao podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo nas seguintes hipéteses: E
(i) decisao judicial ou arbitral; (ii) operacdes de cessao fiduciaria; (iii) execucao de>
garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolucao de sociedade conjugal ou unlaow
estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens;
ou (vi) transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia.

EIDA GOMES,

Paragrafo Primeiro - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesao dog
investidor aos termos desse Regulamento e pela inscrigdo de seu nome no registro 2 3
de Cotistas do Fundo, o qual devera manter seus dados atualizados perante o Fundo. £

KAFlI

Paragrafo Segundo — O valor da cota do Fundo sera calculado e divulgadog
diariamente no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que o 2
Fundo atua (“Cota de Fechamento”).

Artigo 16 - O ingresso inicial, as demais aplicacdes e os resgates de cotas do Fundo =
podem ser efetuados em documento de ordem de crédito (DOC), transferénciaz

A MICHELS FR
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ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo Unico - Os pedidos de movimentacdes dos COTISTAS serdo aceitos pela
Administradora até as 14h30min, observados os seguintes limites:

Descrigao Valor
Valor Minimo de Aplicagao Inicial R$500,00
Valor Minimo de Aplicagdes Adicionais R$100,00
Movimentag¢do minima R$100,00
Valor Minimo de Resgate, observado o Saldo Minimo de R$100,00
Permanéncia.
Saldo Minimo de Permanéncia R$500,00

Artigo 17 - As solicitacGes de aplicagado e resgate deverdo ocorrer até as 14h30, para2
efeito dos prazos previstos neste Capitulo. As solicitacdes recepcionadas em =
horario posterior ao limite serdao consideradas como tendo sido efetuadas no 1°w
(primeiro) dia util subsequente.

KAMINSKI DA SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES, MARIA CAROLI

Movimentagao D?t.a da~ Data da Conversao SRS
Solicitagao Pagamento
Aplicagao D D+1 dia util --

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Py -
Resgate D D+17 dias uteis 3¢ dia util apos @
conversao

OEL ESPINDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA,

Paragrafo Unico - Os horérios limites dispostos no caput podem nao se aplicar aos <z:
investimentos realizados por conta e ordem, casos nos quais 0s horarios llmlte§
cabiveis devem ser confirmados com o distribuidor de cotas por meio do qual 0z
investimento foi realizado.

Artigo 18 - Solicitacdes de aplicagdes e resgates de cotas efetuados aos sabados, 4
domingos e em feriados nacionais serao processados no primeiro dia utllE
subsequente.

GUST

ALMEIDA GO

Paragrafo Unico - Para efeito de emissdo de cotas, convers3o para fins de resgate 3
e de contagem de prazo entre a data de conversdo e liquidacdo dos resgates de z
cotas, os dias que impliquem no fechamento da B3 (Segmentos BM&F e BOVESPA) g &
nao serao considerados como dias uteis, sendo processados no primeiro dia util @
subsequente.

Artigo 19 - O Fundo nao possui prazo de caréncia para fins de resgate de cotas,
podendo o mesmo ser solicitado a qualquer tempo.

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE
RESULTADOS

Artigo 20 - A Administradora deve disponibilizar as informag¢des do Fundo, inclusive
as relativas a composigao da carteira, nos termos desse Capitulo no tocante a
periodicidade, prazo e teor das informacgdes, de forma equanime entre todos os:
Cotistas.

LORIANO PETERES, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO

Paragrafo Primeiro - Mensalmente serd enviado extrato aos Cotistas contendo oz
saldo, a movimentagao, o valor das cotas no inicio e final do periodo e a rentabilidade £
auferida pelo Fundo entre o ultimo dia do més anterior e o Ultimo dia de referéncia
do extrato. O Cotista poder3, no entanto, dispensar o envio do extrato mediante <
solicitacdao a Administradora.

Paragrafo Segundo - A Administradora disponibilizara mensalmente, até 10 (dez)
dias ap6s o encerramento do més a que se referirem, o balancete, o demonstrativo
da composicao e diversificacao da carteira e o perfil mensal do Fundo.

Paragrafo Terceiro - A Administradora disponibilizara anualmente, no prazo de 90 =
(noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, &
as Demonstragdes Contabeis acompanhadas do parecer do Auditor Independente.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Paragrafo Quarto - A Administradora remetera aos cotistas do Fundo a
demonstragao de desempenho do Fundo, até o ultimo dia util de fevereiro de cada
ano, se for o caso.

Paragrafo Quinto - A Administradora divulgard, a fundos nao destinados=
exclusivamente a investidores qualificados, em lugar de destaque na sua pagina nag
rede mundial de computadores e sem prote¢ao de senha, as despesas do FUNDO§
relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia Gtil de ¢
fFevereiro de cada ano, e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o dltimo =
dia util de agosto de cada ano.

MEIDA GO

Artigo 21 - A Administradora é obrigada a divulgar imediatamente, por 3
correspondéncia a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante, de &
modo a garantir a todos os Cotistas o acesso a informagdes que possam, direta ou g
indiretamente, influenciar suas decisGes quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso g
de outros investidores, quanto a aquisigao das cotas.

Paragrafo Primeiro - Diariamente a Administradora divulgara o valor da cota e do
Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - As Demonstragdes Contdbeis devem ser colocadas a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar a Administradora, no prazo de
90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Paragrafo Terceiro - O demonstrativo da composi¢cao da carteira do Fundo sera
disponibilizado a quaisquer interessados mensalmente, até 10 (dez) dias apds o&
encerramento do més a que se referir, e compreenderd a identificacdo das
operagdes, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira.

TERES, MARIA CAROLINA MICHELS FRAN

Paragrafo Quarto - Caso o Fundo possua posigdes ou operagdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagao, o demonstrativo da composi¢ao 2
da carteira podera omitir a identificagao e quantidade das mesmas, registrando -
somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira. As operagdes omitidas%
deverao ser colocadas a disposigao dos Cotistas e de quaisquer interessados no
prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse§
prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base ems=
solicitagao fundamentada submetida a aprovagao da CVM, até o prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias.

NKA FLORIANO P

KA

Paragrafo Quinto - Caso a Administradora divulgue a terceiros informagdes
referentes a composi¢gao da carteira, a mesma informagao deve ser colocada a
disposicao dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de
divulgagao de informacgdes pela Administradora aos prestadores de servigos do

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Fundo, necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados,
no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

Artigo 22 - Solicitagdes, sugestoes, reclamagdes e informagdes adicionais, inclusive
as referentes a exercicios anteriores, tais como Demonstra¢cdes Contabeis, relatérios
da Administradora, fatos relevantes, comunicados e outros documentos elaborados
por forga regulamentar podem ser solicitados diretamente a Administradora.

Paragrafo Unico - O servico de atendimento esta & disposicdo dos Cotistas para
receber e encaminhar questdes relacionadas ao Fundo, pelos seguintes meios:
Endereco para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1° andar,
Vila Yara, Osasco, SP.

Site: www.bradescobemdtvm.com.br

E-mail: centralbemdtvm@bradesco.com.br.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 23 - Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
I -as Demonstragdes Contabeis do Fundo, até 120 (cento e vinte) dias apds o término
do exercicio social, apresentadas pela Administradora, observado inclusive o
Paragrafo Sétimo deste Artigo;
Il - a substituicao da Administradora, da Gestora ou do Custodiante do Fundo;

Il - a fusao, a incorporagao, a Cisao ou a transformagao do Fundo;

IV - ainstituicao ou o aumento da taxa de administragao, da taxa de performance ou
das taxas maximas de custodia;

V - a alteracao da politica de investimento do Fundo;

VI - a amortizagao de cotas e o resgate compulsorio de cotas, se for o caso;

VII - a alteragao deste Regulamento; e

VIIl - autorizar a Gestora, em nome do Fundo, prestar fianga, aval, aceite ou
coobrigar-se de qualquer outra forma relativamente a operagdes direta ou

indiretamente relacionadas a carteira do Fundo, sendo necesséario a concordancia de
cotistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das cotas emitidas pelo Fundo.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Paragrafo Primeiro - A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

Paragrafo Segundo - A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocacgao.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia Geral se instalarda com a presenga de qualquer g
numero de Cotistas, e as deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos, cabendo ;.
a cada cota um voto.

EIDA GOMES,

Paragrafo Quarto - Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do
Fundo inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao da Assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

NCO, KARIN

Paragrafo Quinto - Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao z
escrita ou eletrénica, desde que a convocacao indique essa possibilidade e
estabeleca os critérios para essa forma de voto. Contudo, essa possibilidade nao &
exclui a realizagcao da reuniao de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas%
deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) 2
meio(s) de comunicacao estabelecido(s) neste regulamento e na convocagao, antes @

do inicio da Assembleia.

LS FR

Paragrafo Sexto - O resumo das decisdes das Assembleias Gerais devera ser
enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagao da
Assembleia.

Paragrafo Sétimo - Caso a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar
sobre a matéria prevista no inciso | do caput deste Artigo, seja considerada nao Z
instalada ou nao realizada pelo nao comparecimento e/ou participagao dos cotistas,

na hipdtese de Demonstragcdes Contabeis do Fundo cujo relatdrio de auditoria nao 2
contenha opiniao modificada, tais Demonstragcdes serao consideradas «
automaticamente aprovadas.

ORIANO PETERES, MARIA CAROLI

LINKA Fi

KI DA SILVA,

Artigo 24 - As deliberagdes da Assembleia Geral poderao ser tomadas por processo &
de consulta formal, por meio de carta ou por correio eletrénico (e-mail) dirigido pela =
Administradora a cada cotista, no minimo com 10 (dez) dias de antecedéncia da data
de sua realizacao. Da consulta formal deverdao constar todos os elementosY
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, sendo que as decisées%’
serao tomadas com base na maioria dos votos recebidos, por escrito, observados os
quoéruns estabelecidos neste Regulamento.

IN

LE KAM

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Artigo 25 - A Assembleia Geral pode ser realizada exclusivamente por meio
eletronico, devendo estar resguardados os meios para garantir a participagao dos g
cotistas e a autenticidade e seguranga na transmissao de informagées,g
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura2
eletrénica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pela Administradora.

NDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

TAVO MA

Artigo 26 - O Fundo utilizard meios fisicos ou eletrénicos de comunicagao g
relativamente as suas informagdes, inclusive no que diz respeito as convocagdes, .
deliberagdes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as inFormagées%
ou documentos serao disponibilizados aos cotistas, pela Administradora, por meio £
(i) da péagina da Administradora na rede mundial de computadoresg
(www.bradescobemdtvm.com.br); (i) de envio de correspondéncia fisica ou3
eletrbnica; e/ou (iii) adogao de outra forma de disponibilizagao, em todos os casos £
sempre observados os termos da regulamentagao em vigor.

CAPITULO IX - DA TRIBUTAGAO APLICAVEL

Artigo 27 - As operagdes da carteira do Fundo nao estao sujeitas a tributacao dos
impostos e contribuicdes federais, conforme o disposto na legislagao vigente.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas do Fundo serao tributados, pelo imposto de
renda na fonte, quando do resgate das cotas ou quando do pagamento de
amortizagdes, quando houver, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o
rendimento auferido.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas dos fundos de investimento em agdes nao sao
tributados pelo IOF.

Paragrafo Terceiro - O disposto nos paragrafos anteriores nao se aplica aos
Cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma da legislacdo em
vigor.

Paragrafo Quarto - A Administradora e a Gestora se comprometem a manter
a composi¢ao da carteira do Fundo adequada a regra tributaria vigente, evitando
modificagdes que impliqguem em alteragao do tratamento tributario do Fundo e dos
Cotistas.

Paragrafo Quinto - O disposto no “caput” nao se aplica aos ativos adquiridos ou
negociados no exterior que sujeitar-se-ao as normas tributarias internacionais, e
os tributos e demais gastos que nao puderem ser imputados ao custo da carteira
serao registrados como despesas do Fundo.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Paragrafo Sexto - Em decorréncia das alteragdes na legislacao fiscal brasileira
poderd haver tratamento tributdrio diferente do exposto acima para o(s)
Cotista(s) e para as operagdes da carteira do Fundo.

CAPITULO X - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 28 - O exercicio social do Fundo tera duragao de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no ultimo dia util do més de DEZEMBRO de cada ano.

Artigo 29 - Para efeito do disposto neste Regulamento, as comunicagdes entre a
Administradora e os Cotistas do Fundo, serao realizadas por meio fisico.

ALMEIDA GOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA, SIDNEI LUIZ RIQUETTA ,

Artigo 30 - Fica eleito o foro da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, com £
expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser parag
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decorrentes deste Regulamento.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO!
(A ser ao de Cri da ituicdo Admi adora e Gestora do Fundo de il e i quando da al 30)
Nome Fundo 4UM SMALL CAPS FI ACOES 85220.197/0001.07 %'
]
Administrador BEM DTVM Ne Termo Cred. CNP: T
00.066.670/0001-00 2
5 cNP): 3
Gestor 4UM Gest&o Recursos Ltda. N2 Termo Cred. 03.983.856/0001-12 r{
Custodiante Bradesco S.A. 23514;64948.0001-12 3
-
Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 3.922/2010 b
Art. 79, 1, “b” Art. 82, 1 .
Art. 72, 1,“c” Art. 99, | L
Art. 72, 11l,“a” Art. 99, | 2
Art. 72, 111,“b” Art. 92, 11l E
Art. 72,V,“a” Art. 10, | D
Art. 72, V,“b” Art. 10, 11 e
Art. 72,V,“c” Art. 10, lll h
X Art. 82, | Art. 11 P
Identificacdo dos di lisados refe ao Fundo: Data do doc. | P&gina na internet em que o d foi Itado ou di: ibilizado pela instituicdo ¢y
1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo de Investimento — Se¢do 2 da ANBIMA Enviado em anexo. E
2. Regulamento out/22 https://4um.com.br/comoinvestir.html?id=8
3. Ldmina de Informagées essenciais fev/24 https://4um.com.br/comoinvestir.html?id=8

4. Formuldrio de informagbes complementares - - 2
5. Perfil Mensal fev/24 https://4um.com.br/comoinvestir.html?id=8 E
6. Demonstragdo de Desempenho fev/24 https://4um.com.br/comoinvestir.html?id=8 f
7. Relatdrios de Rating set/23 https://4u . g
8. Demonstragdes Contdbeis fev/23 ht‘tps://mhtml?id% =
JII.5 - Forma de Distribui¢do do Fundo (art. 32, § 29, Il, da Portaria MPS n2 519/2011) <
Nome/Razdo Social do distribuidor: WUM Gestdo Recursos Ltda. N
ICPF/CNPJ: 03.983.856/0001-12 D
iInformagdes sobre a Politica de Distribuigdo: https://www.4um.com.br/informacoesRegulatorias.html Ic
L
Resumo das informagdes do Fundo de Investimento 'JI
Data de Constituicdo: 30/6/2008 | Data de Inicio das Atividades: | 30/6/2008 T
indice de referéncia/objetivo de rentabilidade: Ibovespa / Ibovespa b
>
Politica de Investimentos do Fundo Aplica seus recursos, principalmente, em agdes de emissdo de companhias abertas de baixa e média capitalizagdo de mercado e E
expressivo potencial de valorizagdo no longo prazo, com base em uma gestdo ativa e uma diversificagdo adequada de sua carteira. %
Publico-alvo: O Fundo é destinado a receber aplicages do publico em geral, doravante denominados cotistas. F
Prazo de Duragdo do Fundo Indeterminado. 3
Prazo de Caréncia (dias) N3o ha. Ic
Condigdes de Investimento (Prazos/ Condi¢des para resgate) Prazo para Conversdo de Cotas (dias) D+0 - Uteis E
Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+17 - Uteis 3
Prazo Total (dias) D+20 - Uteis h
Taxa de entrada (%) N&o possui. E
Taxa de saida (%) N&o possui. -

Taxa de administrag3o (%) 2,00% q
Condiges de Investimento (Custos/Taxas) Taxa de Performance b
indice de referencia Frequéncia Linha-d*agua I
100% do Ibovespa Semestral S(i;:lr'\r(lstt;fged;pﬂizziggi S
[~ Aderencia do FUNdo a0s GUESIToS estapelecidos na Resolucao do "

CMN relativos, dentre outros, aos gestores e administradores .

do fundo, aos ativos de crédito privado que compdem sua Sin E
carteira -
AlteragGes ocorridas relativas as instituigdes administradoras e — =
gestoras do fundo: NEDLE E
Analise de fatos relevantes divulgados: Ngo ha. I’
Andlise da aderéncia do fundo ao perfil da carteira do RPPS e a i
sua Politica de Investimentos: Ao, h
Principais riscos associados ao Fundo: (Disponivel no regulamento) https://4um.com.br/comoinvestir.html?id=8 R
Historico de Rentabilidade do Fundo C
Patriménio Liquido Valor da Rentabilidade Contribuicdo em relagég:o indice de referém:ia,,;
Ano N2 de Cotistas (RS) Cota do Fundo (%) Var?gizf?zrgﬁéir\adice Desempenho do fundg como % do indice de E
referéncia 4
(R$) H
2022 894 RS 328.007.076,41 4,03 -11,84% 4,69% -252,45% T
2021 1322 RS 406.869.355,14 4,58 -0,51% -11,93% 4,27% D
2020 1837 RS 379.488.263,66 4,60 -3,53% 2,92% -120,89% P
2019 1645 RS 142.834.795,04 4,77 62,43% 31,58% 197,69% >
2018 93 RS 66.652.375,05 2,94 10,69% 15,03% 71,12% ;‘:
7]
Analise da Carteira do Fundo de Investimento -
Espécie de ativos %doPL |
Empresas de Capital Aberto de baixa e média capitalizagdo de mercado 85,10% 5_
Composigdo da carteira (atual) Cab L620% 3
%
<
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(|
ICNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN %doPL P
1. f
Caso o Fundo aplique em cotas de > 3
outros Fundos de Investimento . 3
3 =
..... -
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL i
A
-
i
Maiores emissores de titulos de crédito B
privado em estoque do Fundo 1
g
=
D
-
Carteira do Fundo é aderente a Politica de Investimentos estabelecida em seu regulamento e com a Sim -
classificagdo na Resolugdo CMN : g
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) I b
Compatibilidade do Fundo com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS I 2
. 5 Agéncia de risco Nota E
Nota de Risco de Crédito

0 4UM Small Caps FIA é composto, em grande parte, por empresas com marketcap de até RS 1.2 bi, ou seja, empresas small caps, hoje 90% da indUstria i
o a g . apresenta investimentos em empresas com marketcap de até RS 20 bi, sendo representadas por large caps, fugindo da esséncia do segmento. Um outro 32
Andlise conclusiva e comparativa com outros fundos: ponto relevante é o seu baixo giro da carteira, reforgando a convicgdo e resiliéncia da 4UM no longo prazo, e assim possuindo a menor volatilidade da 3
inddstria em todas as janelas de comparagdo, além de estar entre os principais retornos do mercado. Ic
L
Comentarios Adicionais N3o existem fatos relevantes e/ou processos judiciais. F
X
Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagdo ao contetdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu d
desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS. LZ)
<t

Data: |
Responsaveis pela Analise: ICargo ICPF Assinatura 'JI
T
C
3
IC
_|'
o
v
<<
O

[1] Este formulério tem por objetivo colher informagdes para a analise do credenciamento de instituigdes pelos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Nao representa garantia ou compromisso de alocagao de recursos sob a gestdo ou administragao da instituigdo, d
(Continuag&o do Processo de Credenciamento)

@

Assinado por 10 pessoas: MICHELE KAMINSKI DA SILVA, KALINKA FLORIANO PETERES, MARIA

A analise deve ser feita para cada fundo individualmente, preenchendo com as informagdes a que se refere. Uma vez que as caracteristicas sdo as mais diversas, utilize somente os campos apropriados.
Caso o administrador e gestor serem os mesmos, deixar o campo em branco.
Assinale a opgdo a que se refere ao fundo em questdo.

Levantar os principais pontos da politica de investimento, incluindo as possibilidades de aplicagao, vedagdes impostas, entre outros fatores determinantes. A andlise deve ter como foco o indice de referéncia adotado
no fundo e no objetivo proposto por ele.

E sugerido histérico de 5 anos somente, mas pode ser alterado conforme o interesse do analista.

Resultado da analise da situagdo financeira do fundo (histdrico, patrimonio, rentabilidade, indice de referéncia).

Existem fatos relevantes, processos judiciais ou cendrios micro ou macroecondmicos que possam vir a afetar o desempenho do fundo? Existe algum risco eminente na qual pode mudar a perspectiva da analise feito
aqui?
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