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u Analise de rentabilidade por enquadramento de ativos conforme a Resolugdo 3.922/2010

1.1,  Art.7°,. 1, Alinea B - 4.604 - Fundos 100% TP Referenciado:

Neste enquadramento da Resolucdo o BCPREVI aplica em 19 fundos, conforme relacdo abaixo:

Artige 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Tilutes PO

Qostor Admin. Alivo Volatilid. Rentab.  Romtab.

an. (%)  Mos(%)  Ano{%) Valor (RS) % Cartelra PLdo Fundo % Fundo
BTG BTG BTG PACTUAL TESOURQ IPCA GERAL Fi RF 1230 192 1.24 2.432.513.00 043 260.441.934.04 0.83
PACTUAL PACTUAL
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA-B S FIC FI 5.02 129 59 3.008.997.08 0.54 1.330.163.090,56 0.23
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAQ FICFI 12.74 1.96 1.22 3.340.094,38 0.58 380.050.993.13 0.68
BB BB BB PREV RF IMA-B TITULOS PUBLICOS FI 12.79 1.99 1.24 44 389 640.26 T 5721 22410590 Q.78
CEF CEF Fl CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RF LP 12.85 1,99 147 66.643.276,04 11.66 5.938.047.265.27 1.12
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RF LP 5.53 0.70 266 9.667.781.45 1.69 1.160.833.344.04 083
CEF CEF F| CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 5.04 1.29 5.82 25 205.508.99 441 19.732912.783,40 013
BB BB BB PREV RF IMA-BS+ TITULOS PUBLICOS FI 19.73 2,40 -2.84 4 287.604,14 0,75 1.790.167.818,44 024
88 BB BB PREV RF IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI 542 069 235 4.468.205.28 0.78 54245475140 0.82
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP 6.06 0.33 438 45.928.44 0.04 5.838.003.192.79 0.00
BB BB BB PREV RF IMA-BS LPFICFI 5.0t 1.31 587 4991532135 873 4474614 326,58 112
BB BB B8 PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI 6.13 1.30 668 3.244 480,23 0.57 290.535.384.25 112
BB BB BB PREV RF Vii 242 117 4,35 280.434.55 0.05 24293283247 012
BB BB B8 PREV RF ALOCACAOQ ATIVA FIC FI 6.28 0.85 265 19.819.468,68 3471 9.499.641.282.04 0.2y
CEF CEF FIC DE Fi CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 597 0.82 5.27 12 867.084.98 225 14.161.450.965.39 0.09
SAFRA & SAFRA SAFRA IMA INSTITUCIONAL FC FI RF 1472 218 193 1158.438.73 0.20 1.752.066 689.29 oo7
B8 BB BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA lll F1 4.19 129 522 873.489,37 0,15 579.143570.98 0.15
CEF CEF FI CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS RF 043 1.28 8.95 5.852.468.00 1.02 196.822.331.41 297
CEF CEF F1 CAIXA BRASIL 2030 | TP RF 043 1,28 9.02 2.914.498.00 0,51 222931.710,95 1.31
Sub-total Artigo 7* |, Alinea b 844 1,54 31 260.505.243,04 45,57

N&do houve movimentagdo, aplicagSes e resgates nos fundos deste enquadramento neste més de
novembro.

NOVEMBRO
|Rentabilidade Y%

Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark |Benschmar| Participagac

Enquadramento Descrigiao Investi Total I id (més) {12 meses) (miés) (12 meses) (mésj K (12més) | na Caneira
Art. 7°.1 alineab Fundos 100% TP Referenciado * 100,00% | 260 505 243,04 1,54% 4 56% 114,93% 46,58% 1026.87% 153.54% 4557%
A 7.1V, alineaa  |Fundos de Renda Fixa * 40,00% 121914 046,25 08%% 423% 56.42% 4321% 883 3 142 42% 21.33%
Ar. 7°. VIl alinea b |Fundos RF Crédito Privado * 5.00% 1636 861.35 -0,18% -2,48% -13.43% -25,03% -120.003: -§2 49% 0.34%
Art. 8%, alinez a Fundos de Acides Referenciades 30.00% 2115220033 15.80% 0449 1179,10% 4.40% 99,37% 7213% 3.70%
Art. 8%, 1l alineaa Fundos ge Agles 25 00% 125 633 241,71 12 75% -2,46% 951.49% -2513% 80.18% -403,28% 21.68%
Art. 8%, 11l alinea a  |Fundos lultimercados 10.00% 10 735 885.11 10.58% 12.10% 789.55% 123,60% 0,88% 0.70% 1.88%
At B°, IV, alinea a  |Fundos de Panticipagdes ™ 500% 858 887 65 -34.54% -44 99% -2577.81% -456,55% -23026,67% | -1514,81% 0.15%
Ar. 8%, IV, alineab  |Fundo de Investimentos imcbilidrios 5.00% 1802 724,91 -041% -18.49% -30.60% -186.87% 0.27% 6.53% 0.32%
Art 9% 1l alinea a Segmento de Invastimentos no Exterio 10,00% 19 4C5 063 53 3.43% B664% 25597% 884 95% 0,2T% 5.01% 3.39%
Art B°lI1, alinea a Segmento dé Investimentos no Extenor 10.00% 770158883 2.243% 50 88% 181 34% 520 849 15.28% 8359 02% 1,35%
IPCA + 5,87 MES 1,35 Ibov més 15,80% _MSCI més. 12,68 Ifix més 1,51 S&P més 10,78 100,0°%

IPCA + 6% 12 MES 10,26% Ibov 12 meses 0,61% Iscylz meses| 17,31 Hix 12 meses -2,83 S&P 12 meses 17,31
" Referéncia "COI" més ¢ 12 meses 0,15% 2,97%
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Da tabela acima extrai-se os principais dados dos resultados do més de novembro para este
enquadramento.

1.2.  Art.7° 1V, Alinea A - 4.604 - Fundos de Renda Fixa:

Neste enquadramento da Resolugdo o BCPREVI aplica em 12 fundos, conforme relagdo abaixo:

figo 7° IV, Alinea a

Volatilid Rentab Rentab.

Gestor Admin, Ativo aa (%) Ms(% Ano(%) Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
BRAM BRADESCO BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0.27 an 217 2.313.848.28 040 7.287.074.266.48 003
ITAU ITAU ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 14.60 2,08 247 12.741.448.48 2.23 658.608 123,27 1.83
CEF CEF Fl CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.3 0.15 1.56 13.134.200.86 2,30 4.499.544 56686 0.29
BRAM BRADESCO BRADESCO INSTITUCIONAL FI RF IMA GERAL 5.09 0.86 3,69 3.441.939.40 0.60 737.367 516,27 047
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFILFIC FI 0.23 018 214 8.291 408,84 1.45 2.405.684.296,02 0.34
BRAM BRADESCO BRADESCO INSTITUCIONAL FIC Fi RF IMA-B 5+ 18.95 250 1234 2750.704,33 0.48 230.826.167,64 1.19
BRAM BRADESCO BRADESCO H FI RF NILO 15.48 210 1.66 24.520.326,85 4.29 818.398.586,55 3.00
BRAM BRADESCO BRADESCO INSTFIC FIRF IMA-B S 541 0.40 0.40 501993242 0.88 896.837.824.56 0.56
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 1.67 0.05 2.59 0,00 0.00 4.356.779.673.28 0.00
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 574 0.48 6,16 5.034.913.16 0.88 967.002.321.08 0.52
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FC 2,00 0.15 6.60 11.202 389.29 1,96 752.176.105.03 1.48
BB BB BB PREV RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA V 6.13 1.30 6.48 6.395.662.07 1.12 83.110 881,63 7.70
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 0.94 0.13 0.13 25.062.041,35 438 1.692.994.146,98 1.48
SAFRA SAFRA SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC FI RF 1.33 0.23 0.28 2.005.140.82 0.35 526.032 249,09 038

Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a 578 0,89 3,28 121.914.046,25 21,33

Neste més foram realizadas algumas movimentac¢bes nos fundos deste enquadramento. Devido a
uma realizacdo de lucros junto ao fundo, “FIA Caixa Instit. BDR nivel I”, houve ingresso de RS
2.000.000,00 no fundo “FI Caixa Brasil RF Referenciado DI LP”. Sobre a alocagdo da carteira em “IDKa
pré 2", junto ao fundo “Bradesco FI RF IDKa pré 2". Tal aplicagdo foi realizada com intuito de colher os
prémios previstos na curva curta dos juros, devido ao cenario estressado da curva longa em virtude
das incertezas quanto ao cendrio fiscal brasileiro diante da pandemia e seus estimulos a economia.
Este ativo na carteira iniciou o ano com RS 2.728.647,28, posteriormente foi realizado dois novos
aportes de R$ 4.000.000,00 e RS 3.000.000,00 em 19/05 e 14/07/2020 respectivamente. Neste ano
este indicador rentabilizou-se positivamente em 5,45%, porém, entende-se que os risco retorno para
este segmento pré-fixado de curto prazo ndo mais compensa, entendendo que ndo ha mais prémios
significativos nesta curva curta de juros. Assim, resgatou-se, aproximadamente 50%, dos valores
expostos a este indice, mas pela diversificagdo necessaria a carteira, decidiu-se deixar alocado
parcialmente para deliberagdes futuras. Foi resgatado RS 5.000.000,00, que foram alocados junto ao
indice “IMA-B5”, junto ao préprio banco Bradesco.

Outra movimentacdo neste enquadramento foi a alteragdo do fundo renda fixa com gestdo ativa, do
atual “Ital Institucional Aloca¢do Dindmica renda fixa FICFI” para o fundo “ Ital Global Dindmico
Renda Fixa Longo Prazo FICFI”. Devido as analises realizadas nos grupos de estudos deste comité,
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quais viamos uma baixa performance deste fundo por entendermos que sua gestdo, por ser “ativa”,
deveria estar rentabilizando melhor visto as oportunidades de abertura e fechamento da curva de
juros que ocorreram no Ultimo ano. Em uma reunido “call’ com os gestores do Ital realizada a
algumas semanas anteriores foi questionado sobre a gestdo deste atual fundo e se o gestor pretendia
mudar as estratégias de aplicacdo do fundo, e este respondeu que isso ndo seria possivel e que
manteriam a estratégia visto que o fundo serve para compor carteira e protecdo de capital. Este novo
fundo vem apresentando considerdvel rentabilidade acima do anterior por ser uma gestdao mais
condizente com as condicbes atuais de mercado. Nesta aplicagdo o BCPREVI possui valor pouco acima
de 25 (vinte e cinco) milhdes.

Abaixo segue tabela com sintese da performance deste enquadramento:

NOVEMBRO
Rentabilidade %
Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta auarial | % Benchmark |Benschmar| Participagio

Enquadramento Descrigio Investimento | Total Investide (més) (12 meses) {més) (12 meses) (més) k (12més) | na Carteira
Ar. 7% 1 alineab Fundos 100% TP Referenciado * 100,00% 260 505 242.04 1,54% 4 56% 114,93% 46,58% 1026,67% 153.54% 45 57%
Art. 7, IV, alineaa  |Fundos de Renda Fixa * 40,00% 121 914 046,25 0.88% 423% 66.42% 43.21% 583.33% 142.42% 21.33%
Art. 7°, VIi. alineab |Fundos RF Crédite Privado * 5.00% 1936 8581.85 -0.18% -2.45% -13,43% -25,03% -120.00% -82,49% 0.34%
An. 8,1 alineaa Fundos de Agées Referenciados 30.00% 21152 888,33 15.80% 044% 1178,10% 4,48% 99 37% 72.13% 3.70%
At 87 1i alineaa Fundos de Acdes 25,00% 125 633 241,71 12,75% -2,468% 851 48% -2513% 80 19% 21,98%
Art. 8%, 1il, alineaa |Fundos Multimercados 10,00% 10 735 885 11 10.58% 12.10% 789,55% 123.80% 0,98% 188%
A 8%, IV, alinea a  |Fundos de Participagles * 5.00% £58 867 65 -34.54% -44.90% -2577,81% -459,55% -23026.67% 0,15%
Ar. 8%, IV, alineab |Fundo de Investimenios Imaobilidnos 5.00% 180272481 -0.41% -16.46% -30.60% -188.87% -0.27% 0.32%
Art. 9%l alinea a Segmento de Investimentos no Exterion 10.00% 19 405 063,53 3,43% 86.64% 265.97% 884.98% 0,27% 5,01% 3.39%
Art. 95111, alfnea a Segmento de Investimentcs no Exterior 10.00% 7 701 596,83 2,43% 50,88% 181,34% 52084% 15,28% 8359.02% 1.35%

IPCA + 6,87 MES 1,36 Ibov més 18,90% MSCI més 12.66 Ifix més 1,61 S&P més 10,76 100,0%
IPCA + 6% 12 MES 10,25% Ibov 12 meses 0.61% MSCI 12 meses| 17,31 Ifix 12 meses 2,83 S&P 12 meses 17.31
* Referiéncia "CDI" més e 12 meses 0,15% 297%

Das tabelas acima extrai-se os principais dados dos resultados do més de novembro para este
enquadramento. A meta atuarial para este més foi de 1,35% e, neste enquadramento a rentabilidade
ficou positiva no més em 0,89%, porém longe da meta. Se considerarmos os Ultimos 12 meses, o
alcance da meta do periodo, ao qual precisaria-se de uma rentabilidade de 10,25%, foi atingido
somente 43,21% desta, ou 4,23% efetivamente. Essa performance abaixo da meta pode ser explicado
com algumas situagdes pontuais: a exemplo da alta exposigdo neste enquadramento em fundos
indexados ao “CDI”, aproximadamente 25,7 milhGes, visto a estratégia deste comité de ter recursos
disponiveis a postos, no caso de nova oportunidade oferecida pelo mercado, numa eventual segunda
queda acentuada dos ativos.

1.3. Art.7°, VIl, Alinea B - 4.604 - Fundos RF Crédito Privado:

Neste enquadramento da Resolugdo o BCPREVI tem amepas 1 fundo do qual possui um total investido 7
de RS 1.936.881,85, representando 0,34% da carteira)/\
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Artigo 7° Yl Alinea b {Fundos Renda Fixa
Gestor Admin, Ativo U:T‘:E,’:l} E‘.‘ellhljjil l}j‘l’!’t?&] Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Funde
BRPP INTRADER  PIATA FI RF LONGO PRAZO 284 -0,18 -2.36 1.936.881,.85 0.34 109.370.476,43 1.
Sub-total Artigo 7° VI, Alinea b 2,84 0,18 -2.36 1.936.881,85 0.34
NOVEMBRO
Rentabilidade Yo
Politica de Rentabllidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark |Benschmar | Participagio
Enquadramento Descrigio Investimento | Total Investido (més) (12 meses) (mds) (12 meses) (més) k {12més) | na Carteira
Art 7° |, alinea & Fundos 1003 TP Referenciado ” 100,00% 260 505 243,04 1.54% 4.58% 114,93% 48,53% 1026.67% 1§3,64% 4557%
An. 7% 1V, alineaa _ |Fundos de Renda Fixa * 40,00% 121914 046,25 0,89% 423% 86.42% 43.21% £83.33% 142.42% 21.33%
Arl. 7°. VIl alinea b |Fundos RF Crédito Privado * 500% 1936 881,85 -0,18% -2,45% -1343% -2503% -120,00% -82 48% 0,34%
An. 8% 1, alinea a Fundos de Actes Referenciades 30 00% 21152 859,33 15,80% 0.44% 1179,10% 4.49% 99.37% 72.13% 3,70%
Art 8° Il alinea a Fundos de Acles 2500% 126633241 71 12,75% -2,45% 851, 46% -2813% 80 19% -403,28% 21 98%
Art, 8" il alinea a  |Fundos Multimercados 10 00% 10 735 885.11 10,58% 12.10% 789.55% 123.60% 0.98% 0,70% 1,68%
Ant 8° IV alineaa |Fundos de Participagdes " 5.00% 858 367 85 -34 54% -44 99% -2577 61% -458,55% -2302687% | -1514.87% Q,15%
An 8° IV, alineab |Fundo de Investimentos Imobilarios 5.00% 1802 724,91 -0,41% -18,46%: -30,80% -188.87% -0.27% 8,53% 0,22%
A §° 1l alinea a Segmento de Investimentos no Exteriol 10.00% 19 405 063,53 3.43% £6.54% 255.97% 884.98% 0,27% 5.01% 3,39%
An 6° 11l alineaa  |Segmento de Investimentos no Exteno 10.00% 7 701 588,83 2.43% 50 89% 181 34% 520 849 15.28% 8359.02% 1,35%
IPCA + 5,87 MES 1,35 Ibov més 15,90% MSCI més 12,66 Ifix més 1,51 S&P més 10,75 100,0%
IPCA + 5% 12 MES 10,26% Ibov 12 meses 0.61% IMSCI 12 meses| 17.31 Ifix 12 meses 2,83 S&P 12 meses 17,31
“ Referéncia "CDI" més e 12 meses 0.15% 2971%

Abaixo, tabela com o histérico de movimentacdo financeira realizada pelo fundo e as recuperacdes de
créditos devolvidas ao BCPREVI:

HISTORICO FUNDO PIATA

DATA DESCRICAO VALOR
29/01/2009 Aplicacdo inicial RS 3.000.000,00
22/01/2015 Depdsito Judicial parcial RS 223.314,09
10/11/2017 Recuperacio parcial RS 708.933,67
16/05/2018 Recuperacdo parcial R$ 518,90
27/05/2019 Crédito em conta ref.ao depdsito judicial do dia RS 329.780,84

22/01/2015. (RS 106.466,75 juros).

06/12/2019 Recuperagdo de crédito RS 680.830,01
13/01/2020 Recuperagdo de crédito RS 93.131,31
11/02/2020 Recuperagdo de crédito RS 10.174,34
26/03/2020 Recuperacdo de crédito RS 10.104,07
17/07/2020 Recuperacgdo de crédito RS 28.573,85 j o
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1.4 - Art.8° |, Alinea A - 4.604 - Fundos de Agdes Referenciados:

Neste enquadramento da Resolugdo o BCPREVI aplica em 2 fundos dos quais, ao término de
novembro totalizaram um investimento de RS 21.152.899,33, conforme relac3o e tabela abaixo:

Artigo 8° |, Alinea a (Fundos de Acdes Referenciados)
Gestor Admin. Ativo \":I‘;“EL:I] ?ﬁ":‘;&:’} FA‘:“(‘J‘T.}L" Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
BRAM BRADESCO BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS 4514 1587 -6,00 769585724 1,35 346244753 58 222
CEF CEF FlA CAIXA BRASIL IBOVESPA 4468 15,76 -5,95 13.457.042,09 23 698.588.931,64 1,95
Sub-total Artigo 8° |, Alinea a 44,82 15.80 -5,99 21.152.899,33 3,70
NOVEMBRO
{Rentabilidade %
Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark |Benschmar| Participagio
Enquadramento Descrigio Inv Total | id; (més) (12 meses) (més) (12 meses) (més) k (12més) | na Carteira
An 7%, 1, alinea b Fundos 100% TP Referenciado ” 100,00% 280 505 243,04 1.54% 4.56% 114,93% 46.50% 1026.67% 153,54% 45.57%
Art 7° IV alineaa |Fundos de Renda Fixa 40 00% 121 914 048,25 0 88% 423% 86,42% 43,21% 593 33% 142 42% 21.33%
Art 7° VIi. alinea b |Fundos RF Crédito Privado * 5.00% 1935 808185 -0.18% -2.45% -1343% -25,03% -120,00% -82.49% 0.34%
Art. 8%, 1, alinea a Fundos de Agbes Referenciades 30,00% 21152 899,33 16,80% 0,44% 1178,10% 4,49% 99,37% 72,13% 370%
An 8" Il alineaa |Fundos de AgBes 25,00% 125 633 241,71 12,75% -2.46% 951.48% -25.13% 80,18% -403,28% 21.68%
At 8° Il alinea a | Fundos Lultimercades 10.00% 10735 885.11 10.58% 12 10% 780.55% 123.80% 0.68% 0,70% 1,88%
Art §° IV, alineaa |Fundos de Participagdes * 5.00% 858 867 65 -34 54% -44,09% -2577 681% -458 55% 23026 87% | -1514 81% 015%
Ar 8° V. alineab |Fundo de Investimentos Imobilidrios 5.00% 180272491 -0.41% -18,49% -30,60% -188,87% -0.27% 6.53% 0.32%
At 8%l alinea a Segmento de Investimentos no Exteng 10 00% 19 405 063 63 343% 86 84% 255 97% 884 98% 0.27% 5,01% 3.39%
Arl. 8°.1Il alinsaa  |Segmento de Investimentos no Exterio 10.00% 7701 598,83 2.43% 50.89% 181,34% 520,84% 15,28% 8359.02% 1,35%
IPCA + 5,87 MES 1,38 Ibov mis 15,90% MSCI més 12,66 Ifix més 1,51 S&P més 10,78 100,0%
IPCA + 6% 12 MES 10,26% Ibav 12 meses 0,61% IMSCI 12 meses| 17.31 Ifix 12 meses -2,83 S&P 12 meses 7.3
“ Referéncia "COI" més e 12 meses 0,15% 2,97%

A Politica de Investimento do instituto permite até 30% de alocacdo da carteira em ativos
enquadrados neste artigo, ndo podendo ultrapassar o limite de 35% no somatdrio dos investimentos
em renda variavel. Desta forma, observa-se o correto enquadramento neste segmento. Neste artigo
cabe uma andlise diferenciada quanto ao fundo “Bradesco FI em Agdes Ibovespa Plus”, visto que foi
adotada estratégia diferenciada para aplicagdes e resgates. Por ser um fundo passivo Ibovespa, ao
qual anda em linha com o lbovespa, optou-se por aproveitar sua grande volatilidade para fazer
aplicagdes em periodos de repiques, para fazer realiza¢des quando da rentabilizacio entre 4 e 6%.
Nesta estratégia ja foram feitas quatro operagdes concluidas e trés em andamento, conforme tabela

abaix }\/
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Data aplicagdo Data resgate Valor aplicado renta:i&;’i e rentat??li R
30/01/2020 em aberto 4.000.000,00 -240138,07 -6%
02/03/2020 em aberto 2.000.000,00 36.874,82 1,84%
19/05/2020 em aberto 1.000.000,00 345.945,71 34,59%
11/09/2020 em aberto 500.000,00 53.174,66 10,63%

OPERACOES ABERTAS FUNDO BRADESCO FI EM AGOES IBOVESPA PLUS - posi¢do em 3/11/2020

OPERACOES CONCLUIDAS NO FUNDO BRADESCO FI EM ACOES IBOVESPA PLUS
(estratégia aprovada em reunido ordindria deste comité ata do dia 19/12/2018)

20/12/2018 03/01/2019 2.000.000,00 148.818,53 7,44%
01/03/2019 24/06/2019 2.000.000,00 160.969,03 8,05%
21/05/2019 12/06/2019 1.000.000,00 40.000,00 4,00%
26/08/2019 18/09/2019 3.000.000,00 253.800,00 8,46%
28/06/2019 10/12/2020 2.000.000,00 188.578,94 9,43%
02/10/2019 10/12/2020 2.000.000,00 186.432,33 9,32%
12/11/2019 10/12/2020 1.649.787,70 60.132,63 3,64%

Totais

13.649,787,70

1.038.731,46

OPERACOES ABERTAS FUNDO FI EM ACOES CAIXA BRASIL BOVESPA

27/08/2019 em aberto 4.000.000,00 466.290,66 11,66%
13/11/2019 em aberto 2.500.000,00 63.054,06 2,52%
30/01/2020 em aberto 4.000.000,00 -174.045,82 -4,35%
03/03/2020 em aberto 2.000.000,00 59.450,04 2,97%
14/09/2020 em aberto 500.000,00 42.396,97 8,48%
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Os resultados apresentados acima demonstram a eficiéncia da estratégia, a qual aproveita-se
oscilagdes do mercado para realizar lucro, ao qual contribui para o alcance da meta atuarl
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destacando que estes resultados ainda voltam a ser aplicados gerando mais rentabilidade para a
carteira. A estratégia, a principio, ndo serd aplicada ao fundo “Fl em Agdes Caixa Brasil Ibovespa”, esta
seguird sem resgates, apenas com novos aportes quando do vislumbre de boas oportunidades em
momentos de repiques do mercado visando a evolucdo do IBOVESPA no longo prazo. Abaixo segue
tabela de histdrico de aplica¢des nestes fundos, aos quais ainda encontram-se com posi¢des abertas:

FUNDOS - ART.8", |, Alinea A - POSICAO DE OUTUBRO/2020

D. " RS cota valor Rentabllidade
FUNDO > p":::“ Aplicagdo Inicial| qdd cota Jq:mm e | I T T

30/01/2020 4 000 000,00 4 336,60 522 38 74827 (755 071,70) -18.88%
02/03:2020 200000000 234032 85131 74827 (242 086.31) -12.10%

BRADESCO Fi EM ACOES IBOVESPA PLUS | 19/05/2020 1009 000.00 1552.40] 644.18] 74827 181 611,08 16.16%| 073 [ -481 | -1899
11/09/2020 500 000,00 638.03] 78367| 74827 (22 585,63 -2.52%
7500000,00{ ©876.35) 800,38 748,27 6641867,15 (888 132,56) -11,44%
27/08:2019 4000 000.00] 1809 460,22 2.21 213 (141888.02) -3.55%
13/11/2019 2 500 000.00| 1 038 388,30 241 213 (285 948.27) -1144%

FIEM AGOES CAIXA BRASIL BOVESPA 3‘? 2020 ' 100 000 00} 4 ba0Raind 258 2% 508 012 =2 A7 30% 074 [-18758] -1235
03/03/2020 200000000 834 356.70 2,40 2,13 (220 978.26) -11.05%
14/09/2020 500 000,00 219 745,16 2,15 2.13 (31 459.38) -5.29%
13 000 000,00 5 451 989,59 2,35 2,13 11 624 966,44| (1375 267,79) -10.58%
TOTAIS 20 500 000,00 18 266 833,59| (2 233 400,36) -10,89%

FUNDOS - ART.8", |, Alinea A - POSICAD DE NOVEMBRO/2020

I
DA Aplicagio Inicial | qdd cota A8 gom yotar Saldo atual e

FUNDO

aplicagio aquisigdo| atual cota RS por aplicagio|% por aplicagdo|% Més|% Ano|% 12 meses
30/01/2020 4 000 000 00 433660 92238 867,01 (240 138 07) -8,00%
021032020 2 000 000.00 234932| 851,31 867.01 26 874 82 1.84%
BRADESCO FI EM AGOES IBOVESPA PLUS | 19/05/2020/ 1 000 ©00.00 155240| 64418 867,01 34584571 34.507%:| 1587 | 613 035
11082020 500 000.00 628.03] 78387 857.01 53 174,86 10,63%
7 500 000,00 8 876,35 800,38 867,01 7 695 857,24 195 857,12 2.61%
2770872019 4 000 00C.00) 1809 46022 2.21 247 466 29066 11,66%
131172019 2500 000,00]1 038 388 58 2,41 247 63 054,06 2.52%
FI EM ACOES CAIXA BRASIL BOVESPA 30/01/2020] 4 000 000,00|1 550 036.13 2,58 247 [17:1 045 82) -4,35% 1576 | 508 0.40
031032020 2000000,00| 834 358,70 2,40 247 50 450,04 297%
14/09/2020 500 C00 00| 21974516 2,15 247 42 395,97 8.48%
13 000 000,00(5 451 989,59 2,35 247 13 457 042,09 487 146,91 3,62%
TOTAIS 20 500 000,00 21152 899,33 683 003,03 3,19%

-

Através destas tabelas é possivel acompanhar a evolugdo das rentabilidades considerando o
momento em que foram feitas as aplica¢gdes, e como cada aporte contribui para o prego médio da
posicdo no fundo e, se comparado a posicao marcada-a-mercado de outubro percebe-se a
recuperagdo que estes fundos de renda varidvel vem apresentando. Esperamos que, com a
movimentagdo que temos realizado, bem como, com os novos aportes que esperamos realizar nestes
fundos nos proximos periodos, venhamos a encerrar este exercicio em patamares positivos,
contribuindo com o alcance da meta atuarial.
Considerando que estes fundos sdo réplicas da carteira do Ibovespa, apresentamos abaixo grafico
mensal deste indicador, o qual demonstra a velocidade em que este vem se recuperando frente a
queda do primeiro trimestre, uma vez que chegou a cair acima de 45%, hoje 31/1 S/OZO, encontra-se
com uma diferenga de menos de 22% do topo histérico, e novembro menos de 9?% k
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*Grafico mensal IBOV até més de novembro/2020: cada candle representa um més. Branco =
positivo; preto = negativo;

Destaque também para o indicador de volume financeiro apresentado no gréfico, o qual, visivelmente
se percebe, pela grande curva ascendente da evolugdo do volume negociado na B3, sendo que em
2018, negociava em torno de 160 bilhdes; 2019 em torno de 250 bilhdes; outubro de 2020, acima de
417 bilhdes, e novembro de 2020, acima de 504 bilhdes. Este fator nos contribui para nosso otlmls.% il
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com o crescimento da renda variavel brasileira, uma vez que os juros da renda fixa encontram-se em
patamares baixissimos e com perspectivas de continuidade neste patamares pelos préoximos anos.
1.5 - Art.8% I, Alinea A - 4.604 - Fundo de Agdes:

Neste enquadramento da Resolugdo o BCPREVI esta posicionado ao final de novembro de 2020 em 17
fundos, conforme relagdo abaixo:

Artigo 8° Il, Alinea a {Fundos de Agdes |
Gestor Admin. Ativo \"_,?Lm;l,“‘; m:‘:i ) i?:::?,!;‘) Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
BRAM BEM BRADESCO FI AGOES INSTITUCIONAL IBX ATIVO an 1369 5,04 1.877.176,27 033 15.326.328,23 12,25
BRAM BEM BRADESCO F | A SELECTION 4433 8,19 -10,73 9.861.630,91 1,13 767.879.921,64 128
BB BB BB AGOES SMALL CAPS FIC CE FI 48,10 17.23 -1182 17.109.418 97 299 536.730.565,20 319
BB BB BB AGOES DIVIDENDOS 39,19 1362 -14.49 10.028 837,08 1,75 984415768042 1.02
BRAM BRADESCO BRADESCO FIA DIVIDENDCS 4193 16,03 -13,78 8.724542,70 153 1.726.755.470,18 0,51
BRAM BEM BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS 44,16 845 967 20.057.210,84 35 2027.456.710.01 0,99
ITAU ITAU ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 4457 1375 .74 459317633 080 902308 762 46 051
CEF CEF FIA CAIXA CONSTRUGAQ CIVIL 61,84 16,23 -33.55 2.535.480,07 044 498.385.691,73 0,51
BTG BTG BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 46,03 868 251 8.217.921,56 144 2.456.975.630,65 0,33
PACTUAL PACTUAL
BAHIA BEM BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 4499 1474 -2.85 3.429.096,77 060 951.279.360,49 0,36
NAVI BEM NAVI INSTITUCIONAL FIC DE FIA 4484 13,25 -7.16 290760949 051 1.073.948.32163 027
CEF CEF FIA CAIXA CONSUMO 46.38 863 -11.77 329162869 058 780597 42084 042
VINCI CEF FIC DE FI EM AGOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 3986 14,26 578 244872014 043 912.227.763,54 027
CEF CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 4569 15,73 -10,06 11741.294.84 205 1.328.168.471,54 0,88
ITAU ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIC 44,20 12,28 -10.51 9.497.078.13 166 3450.221.666,13 028
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI 5267 13,92 -27.04 5.166.936,27 090 1.529.783.249,31 0.34
MOAT INTRAG ~ MOAT CAPITAL ADVISORY FIC FIA 3931 16,06 86,80 4.155.482,65 073 1184046 43332 0,35
Sub-total Artigo 8 II, Alinea a 4,79 12,75 -10,70 125.633.241.11 21,98
NOVEMBRO
Rentabilidade %
Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark |Benschmar|Panticipagao
Enquadramento Descrigdo Investimento | Total Investdo (més) (12 meses) (més) (12 meses) (més) k (12més) | na Carteira
Ar. 7¢I, alinea b Fundos 100%: TP Referenciado * 100.00%: 260 505 243,04 1,54% 4.56% 114 93% 46.58% 1025.67% 153,54% 45.57%
An 7.1V alinga 2 |Fundes de Renda Fixa * 40.00% 121914 046,25 0.89% 423% £6,42% 43.21% 583,33% 142,42% 21.33%
Art. 7°, Vil alineab |Fundos RF Créditc Privado ~ 5.00% 1936 881,85 -0.18% -2.45% -13.43% -2503% -120,00% -82,40% 0.34%
Art. 8%, 1, alinea a Fundos de Acdes Referenciades 30.00% 21152 899,33 15,605 0 44% 1178,10% 4,45% 99.37% 72,13% 3,70%
Art. 8% Il alinea a Fundos de Acdes 25.00% 125633 241,71 12,75% -2 46% 951 40% -25613% 80 19% -403,28% 21.88%
Art. 8. 1Il. alinea a2 |Fundos lultimercados 10.00% 10735885 11 10.58% 12.10% 789.55% 123 60% 0.98% 0.70% 1,88%
Ar 8',1V alineaa |Fundos de Participacdes * 5 00% 858 867 65 -34 54% -44 66% -2577 61% -458 55% -23026 873 | -1514 B1% 015%
An 8% IV glinea b |Fundo de Investimentos Imobilidrics £.00% 1802 724,81 -0 41% -18,49% 30,608 -188,87% -027% 8 53% 0,32%
An. 9°1l alinea a Segmento de Investimentos ne Exterio 10.00% 19 405 053,53 3.43% 86 64% 255.97% £84,98% 0.27% 5.01% 3,38%
An 9° 1l alineaa  |Segmento de Investimentos no Exterio 10.00% 7 701 508,83 243% 50,69% 181.34% 520 84% 15.28% 8359 02% 1,35%
IPCA + 5,87 MES 135 Ibov més 16,90% MSCI més 12,66 Ifix més 1,61 S&P més 10,75 100,0%
IPCA + 6% 12 MES 10,26% Ibov 12 meses 0.61% MSCI 12 meses| 17.31 Ifix 12 meses 2,83 S&P 12 meses 17.31
* Referéncia "CDI" més ¢ 12 meses 0,15% 2,87%

No més passado foi apresentado na reunido ordindria do dia 27/08/2020 estudo justificando
estratégia de alocagdo para melhora dos precos médios dos fundos de renda varidvel gest3o ativa
deste enquadramento. Foi apresentada a tabela de evolucio das aplicacbes dos fundos classificados
no artigo 8°, paragrafo Il, Alinea “a”, da Resolucdo 3.922/2010. Demonstrou a evolugdo histérica das
rentabilidades destes fundos considerando o momento em que foram aplicados, estando a carteira} o
em 31/07/2020, positiva em 11,43%, mesmo o Ibovespa estando a negativos -11,01%. Mesmo assi
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apresentou estudo evidenciando a eficicia de um maior fracionamento das aplicagdes mantendo
uma maior constancia mensal progressiva destas aplicagdes. Isto para evitar a volatilidade do
mercado de renda varidvel brasileiro, sempre visando os resultados a longo prazo. Demonstrou que
atualmente nesta carteira hd 17 fundos “ativos”, sendo que destes “4” encontram-se fechados para
novos aportes. Assim: - considerando o periodo de recuperagdo em que a bolsa brasileira se
encontra; - considerando que ainda encontra-se no campo negativo no ano; - considerando que as
mais variadas casas de analises, bancos, corretores e economistas estdo precificando a possibilidade
da bolsa fechar o ano acima dos 110 mil pontos; - considerando que é de conhecimento publico, bem
como, orienta a bibliografia, que o melhor momento de compra de ativos de bolsa é em periodos de
baixa, e pessimismo do mercado, se o objetivo é o longo prazo. Sugeriu-se que fossem realizadas
aplicacdes mensais de RS 100.000,00 (cem mil reais) em todos os (13) fundos desta carteira, visando
a melhora em seus precos médios de cotas a médio e longo prazo. A sugestdo e o estudo foi debatido
pelos membros e aprovado, porém, ficou decidido que tais aplicacdes ocorreriam caso o Ibovespa
caisse abaixo dos 91.000 pontos e, os fundos a receberem aportes seriam os mesmos que receberam
aportes por esta estratégia no més passado: - Bradesco FIA Selection; - Bradesco FIA Dividendos; -
Bradesco FIA MID Small Caps; - Moat Capital Advisory FIC FIA; - BTG Pactual Absoluto Inst.FIQ FIA; -
Bahia AM Valuation FIC de FIA; - Caixa Valor Dividendos RPPS; -FIA Caixa Small Caps Ativo; - Caixa FIA
Construcdo Civil e Caixa FIA Consumo. Esta movimentagdo acabou ndo acontecendo visto que o
patamar de 91.000 pontos do Ibov ndo mais foi atingido, subindo a partir de entdo. Em novembro,
percebendo o equivoco, o comité dicidiu por realizar a operagdo ao patamar encontrado no dia, visto
que a intencdo é o longo prazo e que ndo é possivel se determinar um ponto exato de entrada no
mercado visto sua volatilidade.

Abaixo, segue ainda, tabela de histérico de aplicacdes nestes fundos, com posi¢gao ao término de
novembro para anélisﬂ\i\/

= n /
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FUNDOS - ART.2%, Il, Alinea A - NOVEMBRO/2020

. v ual ilidade
S0 anlniggio Aplicacdo Inicial | qdd cota aﬁi:logo- a!gr;; Sadosueat oy por aplicagao] % por aplicagao| % Més|% Ano| % 12 meses
06:06/2018 300 000,00 43586 6586.72 920463 402 185.50 102 185.50 34.06%
0301/2018]  219265353]  262181] 8331] 92053 241371344 22106091 10.08%
04:02:201% 2 000 000.00 2 310,12 86576 92063 2 126 758.09 126 758.09 6.34%
Bradesco Fia Selection 14/0472019 4 500 000,00| 511226 £880.24 920453 4706 48872 206 48872 459%| 8.19 [-1073 -4.31
1770912020 100 000,00 118,77] 84200 92063 108 336.54 933854 g 34%
191172020 100 000,00 112.04 892 58 92063 103 142 567 314287 3.14%
9192 653,53 10 711,85 833,93/ 920,63/ 9 861 630,91 668 974,43 7.28%
25/102017] 1948 762.08| 145539.43] 1338 172187 2507 43045 553 647 47 2867%)
02032018 125000000] 8401238 43| 17.2187 1445 450,45 195 450,45 1572%
22/07/2019 1800 000,00 98 56178 18.26 17,2167 1696 908 70 {103 091.30) -5 73%
28/08/2019| 1847 797,10 94 267,38 17.48 17,2167 1622 97322 {24 823.89) -1.51%
BB ACOES DIVIDENDOS FIC FI 20/08/2019, 4800022 274078|  178| 17.2167 47 13679 (181243) -370%| 1362 |-14.48|  -7.46
2410472020 1000 000,00 7581387 13,19 17,2167 1305 266 37 305 266.37 30 535
18/05:2020 900 000.00] 6629520 13,58 17 2167, 1141 38450 241384 50 26.82%
28/08/2020 250 000,00 15173 1 16,48 17,2187 261 230,96 1123086 4 49%
8 845 559,30{ 582 506,02 15,64 17,2167 10 028 837,08 1183 272,04 13,38%|
16/08/2018 4400 000.00] 498 468,75 883 26380 4805 198 61 405 198 61 9 21%
28082019 2300 000.00f 265 867 50 8 65 S /5399 256293613 262 93613 11 43%
17/09:2018 1400 000.00] 156 94272 8.92 G 5399 1512 812 11 112912 11 8.07%
15/10:2019 1400 000.00] 152 487.25 9,18 9.5199] 1460051.83 50 951,83 5.00%
1411/2018] __ 71400000.00] 148 752.95 935 95399 1443 595 82 43 506.82 3115
BBA“;GES SMALL CAPS FIC FI 11/1272019 19000 000,00 98 573 41 10,14 96399 950 237 85 {49 762 15} -4.88%] 17.23 | -11.82 -0,84
16/12/2019 1400000.00] 13378413 10 46 9 5399 1 289 665 860 (110 334,40) -7 88%
24042020] __ 1000000.00] 153 202.38 5.52]  96399) 1477 722,26 377 722.26 4TT7%
18/05/2020 900 000,00] 13799004 5,52 § 5339 1330 218,80 430 21890 47 80%
28/08/2020 250 000,00 27 68522 803 9 5399' 266 88278 16 88278 6.75%
15 450 000,00]1 774 845,48 8,73 9,6399 17 109 418,97 1659 332,90 10,74%
160372017 200000000 25801453 7.75 10,6154 273892795 738 927.95 36.95%)|
247102017 200000000 24958195 80 10.6154 2649 412 23 649 41223 32 47%
230172018 2000 000,00f 230 75559 8,67 10 5154 2 449 562 91 4498562 91 22 48%
05032018 1500 000,00] 159 415,29 9 41 10,6154 1692 257 07 182 257.07 12,82%)
Fol : 06/042078] __ 2000000.00] 213 771.54 9.365] 106154 2260 270,28 25027039 13.46%
R EMAGDES DAMTBWIO 03/05/2018 2 000000,00] 217 224,89 9.21 106154 2 305 926 11 305 929.11 15,30% 1993|478 2l
09/01/2020 -4 608 997 74| 527 70458 873 12 3200| rezgatado 02/01,20f -1882 32263 41.06%
17/09/2020 100 000,00 10 245.68 575| 106154 108 772,56 877256 8.77%
19/11/2020 100 000,00 968528 10,32 10 6154 102 82372 282372 2.82%)|
7091 002,26| 820 992,22 9,06/ 10,62 8724 542,70 1624 158,54 22,90%
16/08:2017 200000000 34133083 5.86 10,62 3623 397 41 1623 397 41 81.17%
247102017 200000000 308 37497 5,49 10.62| 32731554 49 1273554 40 63 68%
231012018 2000 000.00] 30086463 6,65 10 62 3193828 47 1193828 47 59 69%
05/03:2018 1500 000.00| 24621364 694 1062 2 295 268 95| 795 268 95 53,02%
BRADESCO FI ACOES SMALL CAPS PLUS | 03/052018 1000 000,00] 140 255,20 7,13 10.62| 1488 87910 438 879 10 48 89%| 845 | -967 -0.28
Q3012019 2192653.53] 26300205 834 1062 2791808 29 539 244 76 7 33%
19/07/2018 300000000] 20991243 953 10,62] 3289875138 289 875 18 9 Ba%e
17/08/2020 100 000,00 846119 1057 10,82 100 435,25 43525 044%
13792 653,53/ 1 889 419,04 7.1 10,62 20 057 210,85 6 264 483,81 45,42%
30/012020 4000000.00] 15581941 25.67 24 38 000%
BRADESCO FIA INSTITIBX ATIVO 2102/2020 202313310 7881313 2587 23 39' resgatado 21,0220 000%| 13,69 | -0.17 -4.05
1976 866,00 77 006,28 25,67/ 24,38 1877 176,27 (99 690,63) -5,04%
14/08:2019 1400 000,00] 425 185,24 3.29 392 1666 768.56 266 768 66 19 05%
05032020 2000 000.00] 58221280 344 392 2282 332 39 282 332 39 14.12%
MOAT CAPITAL FIC FIA 17/08/2020 100 00000] 2679884 373 392 105 054 13 5054 13 5 05%| 16,06 | 86,80 86,80
18/11/2020 100 000.00f 2583869 2.9 3.02 101 290.27 129027 1.29%
3 600 000,00{1 060 035,57 3,35/ 3,92, 4155 482,64 555 445,45 15,43%
24:102017] __ 1000000,00] 363 335.13 275 1.69) 1703 537.77 703 537.77 70.35%
02/05:2018 500 000,00] 17462055 286 4.69] 820 174,72 32017472 64.03%
01/022019 100000000 280 438 59 357 4.59] 1314 864 40 314 864 40 31.49%
2110512019 2000 000,00 569 405,27, 351 489 256971823 689 718,23 3349%
T ) O O [ Sviome| 15000000 21 5025740 ST on. 703352 X i i e
16/08/2020 10000000 2181975 458 4489 102 304 12 230412 2 30%
18/11/2020 100 000.00] 2138312 48638 4,59 100 256 89 256 8% 0,26%
6 200 000,00|1 752 738,48 3,80 4,69 8 217 921,56 2017 632,77 32,54% |
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FUNDOS - ART.8", I, Alinea A - NOVEMBRO/2020

P O Rentabilidade |
FUNDO Aplicagao Iniciai | qdd cota aﬁ:iﬁ%tiao valz::gum Stkdoatudl - oot 530] % por aplicagao| % Més| 5 Ano| % 12 meses,
i R BT 9| 1s0000000f s7812205] 239 3.05 1762 83117 262 93117 17 533
03/0212020] 7500 000.00] 476 03168 315 108 145161104 (23 388 95) 3.25%
BAHIA AM VAL FC DE FIA 1710912020 100 000.00] 36 564.20 273 3.05 11149887 11 498.87 11.50%| 1474 | -285 | 526
18/11/2020 100 900,00 33843,80] 295 3.05 103 111 80 3111.80 3.11%|
3 200 000,00] 1 124 533,64 2,86 3.05 3429 096,77 220 152,88 7.46%
01/022013] _ 2500000,00] 87085567 2,87 334 407 513.58 16.30% 5
bl bila 2500 000,00] 870 855,87 2.87 3.34] 200760940 407 613,58 T ke Pl [P
19/82019] 2000 000,00] 1 115 902.67) 179 201 2238 054.40 238 054.40 11.90%
FIC DE FI EM ACGES CAIXA VALOR 171912020 100 900,00 54 004,43/ 1.85 20 108 311 28 8311.28 8.31% 1428 | 578 225
DIVIDENDOS RPPS 181172020 100000.00] 51 053.20 195 201 102 392 30 239230 290%] i ?
2 200 000,00] 1 220 960,30 1,87 2,01 244872014 248 757,98 1,31%
15/82019] 3000 000,00] 1 871 722.15, 160 181 338313778 38313778 12.77%
27/8r2019 2 000 000.00] 1 282 411 34 155 1.81 2 317 958 50 317 958 50 15 90°%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 20/1/2020] 7000 000,00]3 263 152.69 2.3 181 5034 208.46] (1065701 51) 15.22%| 15,73 |-1006] 122
17/92020 100000.00] 5371863 170 131 106 133 92 613392 5.13%
12 100 000,00|6 496 004,81 1,75 181 1174120484 (358 471,31) -2.06%
211/2020] 1500 000,00 603 13145 2.49 155 995 574.74] (503 325.26) -33.56%
3112020] 1500 000.00] 524 737.09 240 165 103227804] (367 62195) -31.17%
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL 2912020 300 000.00] 182 560.34 163 158 303 233,46 333346 111%| 16,23 | -2867|  -1655
711172020 200 000,00] 12285539 163 155, 20302018 302018 151%
3500 000,00/1 534 285,27 2,04 1.65|  2535480,07| (964 593,59) 27.56%
211172020] 1500 000,00] 654 635,77 2,25 202 132341370] (175 585,30) 77
31172020 1 500 000,00] 58037579 2,20 2,02 1375 447 69 {124 55231} -8.30%
FIA CAIXA AGOES CONSUMO 2912020 50000000 244 190,82 205 202 493 655,17 (% 343.83) 1275 863 | 520 250
17/1112020 100 000,00] 4501562 2.04) 202 99 03998 (910.02) 0.91%
3600 000,00| 1628 219,00 2,15 2,02 3201628,60) (308 302,48) 2,57%
01022018 2000000.00] 11072069]  18.06|  21.25 2353 09137 35309137 17 65%
140572016 300000000 161 10471]  13.62 21,25 342387776 42387776 14.13%
ITAU AGOES DUNAMIS FC 19/07/2019] 200000000 99959.43]  20.01 2125|2124 38711 124387 71 5.22%| 1228 (-1051] 323
15/0872019]  1500000.00] 7508404  19.08] 2125 1595 74276 9574276 5.38%
8500000,00] 446869,78]  19.07] 21,25 9497 078,13 997 099,60 1,13%
23102017 1000000.00] 60334.20] 1657|2128 1293 70651 283 706,61 2837%
021032018] _ 150000000] 8270502]  18.14] 2128 1750722.16 259722 15 1731%
ITAU INST PHOENIX FI AGOES 03042018] _ 150000000] 6201544]  18.28] 2128 174500973 245 0973 16.33%)| 1392 |-2704] -19.60
201052018 30000000] 1731076]  17.32]  21.28 358 505,55 53 505 55 284%
4300000,00] 242376,32] 17,58 21,28] 5156 936,27 856 944,04 19.03%
20112/2017] 1000 000.00] 186 896,64 205 300 1480 445,47 460 446 47 36.04%
; 0503/2018] 150000000 66083138 2.27 300 1922 16372 432 16372 32.14%
AcOgs. [ICOVESPAATNORIC  [7oiiogrz020] 100000000] 34937207 288] 300 104794153 a7 ea153 a7en) 1375 | 574 | 208
191172020 10000000 3423178 2.02 3.00 10267825 261823 268%
3600 000,00]1 531 331,87 2.5 3,000 4593176,3 993 229,95 27,59%
TOTAIS 109643 735,52 125633 241,71] 15974 949,97 14,57%

A Carteira de renda varidavel do BCPREVI, mais especificamente neste enquadramento, vem
demonstrando recuperacdo nestes Ultimos meses. O més de marco, ao qual foi o dpice da queda do
ano, impactou drasticamente esta carteira, fazendo com que fechasse ao negativos -21,71%, ja nos
meses seguintes iniciou a recuperacao da carteira, sendo que abril fechou em -12,49, maio ja
encontrava-se em -6,45%, no més de junho ja figura no campo positivo em 2,67% e julho fechou aos
11,43% positivos, e de forma natural devido a grande volatilidade da renda varidvel brasileira, em
agosto, setembro e outubro, fechou abaixo do més anterior, em 8,93%; 3,20% e 1,72%
respectivamente, porém, ainda no campo positivo, e novembro com grande alta, a carteira ja
apresenta 14,57% de rentabilidade positiva.

O comité vem fazendo, na medida do possivel, aportes estratégicos em ativos de renda varidve /
selecionados estrategicamente, visto o menor capital disponivel no momento. Destacamos tamb

T tememnial - nanaanaal 241 230 03l cocl nonal 2 47z aco cel 4 anc scacal 74 a7l
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que, posteriormente A experiéncia adquirida com a queda generalizada de marco, foi iniciado um
movimento de resguardo de recursos em CDI, para que possamos aproveitar da volatilidade do

mercado, fazendo novas entradas estratégicas em momentos em que o mercado venha a fazer novas
quedas relevantes.

1.4. Art.8% 1l - 4.604 - Fundos Multimercados:

Neste enquadramento da Resolu¢do o BCPREVI aplica em apenas 1 fundo, o qual possui um total

aplicado de RS 10.735885,11. Atualmente este enquadramento representa 1,88% da carteira,
conforme relagao e tabela abaixo:

Gestor Admin.  Ativo "f':‘:"‘; ':1:':?:),) ﬁf"(‘,"iﬁj} Valor {R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
SAFRA SAFRA SAFRA S P REAIS P8 FI MULTIMERCADO 278 10,58 9.3 10.735.885,11 1,88 647.909.280,33 166
Sub-total Artigo 8° lll 32,78 10,58 9.23 10.735.885,11 1,88
NOVEMBRO
Rentabilidade %
Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark |Benschmar| Participagao

Enquadramento Descrigdo ito | Total (més) (12 meses) (2“] (12 m_uu) (més) k (12més) | na Carteira
Art. 7°. 1, alinea b Fundos 100% TP Referenciado * 100,00% 260505 243.04 1,54% 4.56% 114,93% 46,58% 1026,67% 163,54% 4557%
Art. 7° IV, alinea a  |Fundos de Renda Fixa * 40,00% 121814 046,25 0,89% 4.23% §6,42% 4321% 593,33% 142 428 21,33%
Art. 7°, VIl alinea b |Fundos RF Crédito Privado * 5,00% 1936 281,85 -0,18% -245% -13,43% -25,03% -120.00% -82,49% 0.34%
Art. B* | alineaa Fundos de Agdes Referenciados 30,00% 21152 899,33 15.80% 044% 1179.10% 4 .40% 99,37% 72,13% 3,70%
Art. B%, Il alinea @ |Fundos de Agdes 25,00% 126633 241,71 12,75% -2.46% 951 49% -25,13% 80,18% -403,28% 21,98%
Art. 8° il alinea 2 |Fundos Multimercades 10,00% 10735 885.11 10.58% 12.10% 789,55% 123.60% 0,98% 0.70% 1.88%
Art. 8° IV alinea a |Fundos de Participagbes * 5.00% 858 867,85 -34 549 -44,99% -2577,61% -459,55% -23026 87% -1514,81% 0 15%
Art. 8 IV, alinea b |Fundo de Invastimenlos Imobilidrios 5,00% 1802724,91 -0,41% -18.49% -30,60% -188.87% -0.27% 6,53% 0.32%
At @ |l alinea a Segmento de Investimenlos no Exterio 10,00% 19 405 063,53 343% 66 64% 255,97% 884 98% 0,27% 5.01% 3 30%
Art @ lll alinea a  |Segmento de Invesimentos no Exterio 10,00% 7701 598,83 2.43% 50 99% 181.34% 520,84% 15,28% 8359,02% 1.35%

IPCA + 5,67 MES 1,35 Ibov més 15,80% MSCl més 12,66 Ifix més 1,51 S&P més 10,76 100.0%
IPCA + 6% 12 MES 10,28% Ibov 12 meses 0,61% MSCI 12 meses 17,31 Ifix 12 meses -2,83 S&P 12 meses 17,31
* Referéncla "CDI" més e 12 meses 0,16% 297T%

Abaixo segue grafico semanal demonstrando a movimentagdo do indice S&P500, a grande queda de

fevereiro e margo trazida pelo novo coronaviru e}a rande recuperagao logo em seguida, sendo que
hoje os precos trabalham nos patamares pré-crisg!
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ESPIUTS 62217 3095,08 159321 169508 LIT% A AD7600, Média Mvwel L [200) (2.578.05), Média Mével [ [400] (243088, Média Méwel L (40, 12] (1.142.50), | iLo Actheator 114] U.37211

ok Firwass e

IR (RSI) (9] (59,6

* Gréfico histérico semanal do indice S&P 500. - ** Cada “candle” representa uma semana.
** Candle branco: fechamento da semana positivo; candle vazado: fechamento negativo.

Nas linhas “azuis” percebe-se os principais suportes e resisténcia do prego, o qual pode acarretar em
inicios ou finais de movimentagdes, possibilitando bons momentos de entrada de operagdes ou
realizacdo de resultados. No més de setembro foi realizada uma parcial de lucros neste fundo devido
ao preco encontrar a resisténcia semanal “seta vermelha no gréfico”. Em novembro o gréfico
confirmou a resisténcia semanal, e consolidou neste patamar de pregos, sendo que ao final do més
ensaia quebra da resisténcia com superagdo da maxima historica, porém com volume baixo de
negociacdo. Posteriormente a esta realizacdo de lucro, nosso histérico de movimentagdo neste ativo
ficou abaixo demonstrado:

FUNDOS - ARTS". A, ll- POSICAO ATE NOVEMBRO12020
e ntabilidade
FUNDO aploacso | APlicasdonicial | qdd cota aquisica valor etual | saido atual e porR: = " o T Ty T

1372017| 150000000 1006202 140.08|  23537| 236824740] 86824710 57.88%
23/10:2017 3293498 26 20771 20 158,56 23537 4 688 978 48 1595 480,22 48 449%
492018 1640045.07] _ 8840.94] 18532  23537| 208200613 442921.06 27.01%
332020 2 000 000,00 992711 201.47 235.37 2 336 484,33 336 494,33 16,82%

SAFRA S&P REAIS PB FIMULTIMERCA{ _2252020] 100000000 5 118.46] 19537|  23537| 120470628 204 706,26 2047% 1058 | 978 | 1284
943354333 5472043 17796 235,37 3447 848,96 36,66%

16092020] (200000000)| (9 11567)] 219,40

743354333 4561376 177,08] 235037 9708269,79] 3 302339,30 44,42%
TOTAIS 743354333] 4561376 177,96 23537 970826978  3302339,30 44,42%

O histdrico de rentabilidade por aplicagdo fica assim evidenciado pela tabela acima,o qual, figura no
campo positivo, se considerarmos apenas o ano de 2020, em 9,76%, e 12,64% em doze meses. Se
considerarmos desde seu inicio\ de aplicagdo e seus aportes histdricos, o fundo estad registrando
rentabilidade positiva em 44,42%." &_ ’
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1.5. Art.8° 1V, alinea A - 4.604 - Fundos de Participacdes:

Neste enquadramento da Resolugdo o BCPREVI possui 2 fundos os quais totalizam um investimento
de RS 858.867,65, representando 0,15% da carteira.

Artigo 8° IV, Alinea a (Fun e Parlicipagdes)
Gestor Admin. Ativo T:‘;L'?)' E;';";'alz‘ ET::?’%‘I Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
GAVEA GAVEA GAVEA INSTITUCIONAL FIC DE FIP 6475 0,01 -195 848.450,73 0,15 18.994 857,33 447
CEF CEF FIP CAIXA CYRELA 48421 -98,27 -98,82 10.416,92 0,00 61.323.689,95 0,02
Sub-total Artige 8° IV, Alinea a 113.55 34,54 47,29 858.867.65 0.15
Abaixo seguem dados de rentabilidade:
NOVEMBRO
Rentabilidade %
Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark |Benschmar| Participagao
Enquadramento Descrigéo Investimento | Total | id (més) {12 meses) (més) (12 meses) ({més) K (12més) | na Carteira
Ant. 7°,1, alineab  |Fundos 100% TP Referenciado * 100,00%  |260 505 243,04 1.54% 4,56% 114,03% 46,50% 1026,67% 153,54% 45,57%
An, 7° IV, alinea a  |Fundos da Renda Fixa * 40,00% 121 814 046.25| 0.89% 4,23% 66 42% 43 21% 5493,33% 142.42% 21.33%
An. 7¢I, alineab |Fundos RF Crédito Privado * 5,00% 1936 681.85 -0,18% -245% -13.43% -25,03% -120.00% -32.48% 0.34%
An. B | alinea a _ |Fundos de Agdes Referenciados 30.00% 21152 899.33 15.80% 0.44% 1179.10% 4.49% 99.37% 72,13% 3.70%
Art, 8° 1l alinee a Fundos da Agdes 25,00% 125 633 241.711 12.75% -246% 951,49% -25,13% 80,19% -403 28% 21,08%
Art. 8, lil, alinea @ | Fundos Multimercados 10.00% 10 735 885.11 10.58% 12.10% 780.55% 123.60% 0,88% 0,70% 1,88%
Art. B® IV, alinea a  |Fundos de Participagdes * 5,00% 858 867,85 -34 54% -44 9G% -2577.61% -459,55% -23026 67% | -1514 81% 0,15%
Ar. B° IV, alinea b |Fundo de Investimantas Imabilidrios 5,00% 1802 724,91 -0.41% -18,49% -30.60% -188,87% -0,27% 6,53% 0,32%
Art, 9 Il, glinsa a Segmento de Investimentos no Exteriol 10.00% 10 405 063,53 3,43% £6,64% 255.07% 864,08% 0,27% 5,01% 3,308%
Art. @ Ill alineaa | Segmento de Investimentos no Exterio 10,00% 7 701 598,83 2.43% 50,99% 181,34% 520,84% 15,28% 8359 02% 1,35%
IPCA + 5,87 MES 1,36 Ibov més 15,90% MSCI més 12,66 Ifix més 1,61 S&P més 10,76 100,0%
IPCA + 6% 12 MES 10,25% Ibov 12 meses 0,61% MSCI 12 meses| 17,31 Ifix 12 meses -2,83 S&P 12 meses 17,31
* Referéncia "CDI"” més e 12 meses 0,16% 2,97%

Em novembro o fundo “FIP Caixa Cyrela” foi amortizado grande porte de seu investimentos como
demonstra quadro abaixo:

— Integralizacao PL do Fundo Valor da Cota

jan-20 $ 149.933.657,88 961,81982872
fev-20 R$ - RS RS 149.800.393,65 960,96494277
mar-20 R$ - RS  6.732.00000 R$ 123.398.524,16 791,59775764
abr-20 R$ - RS - R$ 123.276.630,94 790,81581636
mai-20 RS - RS - R$ 123.118.852,75 789,80367410
jun-20 RS - RS - R$ 127.132.151.28 815,54886140
jul-20 RS - RS 65417.87403  R$ 61.555.561,94 394,87704681
ago-20 RS - RS - R$ 61.462.294,56 394,27873942
set-20 RS - RS z R$ 61.323.689,96 393,38959516
out-20 R$ - RS - R$ 61.237.090,36 392,83406137
nov-20 RS - RS [5.294.64556 R$ 557.665,72 3,57740853
dez-20 R$ - RS ; R$ 508.639,17 3,26290471

O saldo remanescente se faz necessdrio para manuten¢do das despesas operacionais e burocraticas
de encerrame to o fundo. O BCPREVI recebeu RS 1.032.877,35 de amortizagdo, restando saldo de

RS 10.416,9?\ /
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Estes fundos tém a peculiaridade de apresentarem resultados negativos por longos periodos, pois sdo
compostos por projetos que carecem de periodos de desembolsos para agregacao de valor. Durante
e/ou ao final do projeto estes fundos realizam suas receitas, vendendo suas posi¢des no mercado.

1.6. Art.8% 1V, Alinea B - 4.604 - Fundo de Investimentos Imobilidrios:

Neste enquadramento da Resolugdo, o BCPREVI possui 3 fundos em que aplica nos quais totalizam
um investimento de RS 1.802.724,91, representando 0,32% da carteira:

Artigo 8° IV, Alinea b {Fundos de Inv

Gestor Admin. Ativo V;z:':i:d} E:@T?:;) i’:":?:f;l Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
RIOBRAVO  RIOBRAVO FlIMOBILIARIO THE ONE 2055 -037 -21.54 1.121.000,00 020 140.712.001,53 0,80
RIOBRAVO  RIOBRAVO Fil RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA 50,10 -0.86 -37.04 585.990,00 0.10 588.319.069,28 0.10
RIOBRAVO RIOBRAVO RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO i Fil 46,14 196 -2163 95.734 91 002 15.335.692.09 0,62

Sub-total Artigo 8° IV, Alinea b 36,05 -0.41 27,66 1.802.724.91 0.32
Abaixo segue dados de rentabilidade:
NOVEMBRO
Rentabilidade %
Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark |Benschmar| Participagio
Enquadramento Dascrigio Investimento | Total Investido (més) (12 meses) {més) (12 meses) {mds) k {12més) | na Carteira
Art. 7%, 1, alinea b Fundos 100% TP Referenciadc " 100.00% 260 505 243.04 1.54% 4.56% 114,07% 42.49% 1026.67% 153.54% 45.57%
Art. 7°, IV, alinea a__ |Fundos de Renda Fixa * 40.00% 121 €14 046,25 0.89% 423% 65,93% 41,27% 583.33% 142.42% 21.35%
Art. 7°, VIl alineab |Fundos RF Crédilo Privado * 5 00% 1936 881 85 -2 45% -13,33% -23,90% -120,00% -82,49% 0.34%
A 8°, | alineaa Funcos de Agdes Referenciados 30.00% 21152 896,33 044% 1170,37% 429% 99.37% 72.13% 3.70%
An. 8%, Il alineaa  |Fundos de Acdes 25,00% 125 633 241.71 -2.46% 944 42% -24.00% 80.18% -403.28% 21.96%
Ar B* Il alineaa |Fundos hultimercados 10.60% 10 735 885 11 12 10% 783 T0% 118 05% 0.98% 0 70% 1.88%
At B° IV, alinea a | Fundos de ParlicipacBes ™ 5 00% B58 867 85 -4 99% -2658 52% -438.93% -23026 B7% | -1514.81% 0,15%
Art. 0°, IV, alinea b |Fundo de Investimentos ilidrios 5.00% 180272491 -18.49% -30,37% -180.38% -27.15% 853,36% 0.32%
Ar, 9°.11 alinea a Segmento de Investimentos no Exteriol 10.00% 19 405 063.53 85 64% 254.07% 845,27% 0.27% 5.01% 3,39%
Art 9°Ii alineaa  |Segmento de investimentos no Exterol 10.00% 7701 598,83 50.99% 180,00% 497 46% 15,28% 8359 02% 1,35%
IPCA + §,87 MES 1,35% Ibov més 18,90% MSCI més 12,68 Hix més 1,51% S&P més 10,75 100,0%
IPCA + 8% 12 MES 10,256% Ibov 12 meses 0,61% IMSCI 12 meses| 17,31 Ifix 12 meses -2,83% S&P 12 meses 17,31
" Referéncia "CDI” més e 12 meses 0,16% 2,97%

O diferencial destes fundos sdo as parcelas que cabem ao cotista dos rendimentos de aluguéis que

sdo creditados em conta Ymensalmente e que devem ser considerados quando analisada a
o d

rentabilidade destes fundos

N
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Rentabilidade Anual Rentabilidade Anual
meta desde a
o A : % . X Met.
Fundo Investimentos RS aplic.iniciall Saldo 2020 | Rentab.total Rem:}; )Total aplicagio Henta:::/))( e
g inicial * i
: N | SE—

FI Imobilidrio Rio Bravo renda Conporativa - cotagdo **| RS 615457,96| 585 990.00 -29 467,95 -4.79% 102.05% -106.84%
Fi Imobiliario Rio Brave renda Conporativa - frutos RS - 3271182 36393340 59,13% 10205%| -42 92%

Rentabilidade do ano R$ - -312022,65] 334 465 44 54 34% 102.05% -47.71%
Bradesco -Rio Bravo The One - cotagdo "** RS 798 000,00| 1 121 000.00 415 706 97 52 09% 102.05% -48,96%
Bradesco -Rie Bravo The One - frutos RS - 5221200 439 464,31 55.07% 102.05% -46,98%

Rentabilidade do anc RS - -255 588.00 855 171,28 107 16% 102 05% 511%
Fil Rio Bravo Credito Imobilidrio Il - cotagdo **** RS 300 000,00 95 734 .91 -174 836,25 -56.31% 102 05% _ -160,36%
Fil Rio Bravo Credito imebilidrio Il - frutos RS - 392283 202 502,17 67,50% 102 05% -34,55%

Rentabilidade do ano RS - -36 328,75 27 56592 9.19% 102.05% -92 86%

* Meta de rentabilidade desde a aplicagdo inicial.

** Fl| Rio Bravo Renda Corporativa - aplicagdo inicial em Jan/2012 com RS$ 307.717,00 e aporte de RS 307.740,96 em nov/2012.
**% £|| Rio Bravo The One - aplicacdo inicial em fev/2012 com R$ 798.000,00 e com resgate de RS 92.706,97 em maio/2013.

**¥% [|| Rio Bravo Crédito Imobilidrio Il - aplicagiio inicial em dez/2012 com RS 300.000,00 e resgate de RS 29.328,84 em dez/2017.

Mesmo com o impacto da crise do coronavirus, o fundo “Rio Bravo The One”, ainda assim, vem
entregando a meta atuarial. Percebe-se que nem o segmento imobilidrio passou ileso a esta crise,
impactando sensivelmente os fundos desta categoria em nossa carteira. Através da tabela acima é
possivel se extrair algumas andlises importantes, inclusive considerando os valores efetivamente
creditados em conta a titulo de frutos de aluguéis dos imdveis do fundo. Além disso, é importante
também frisar que estes “frutos” sdo pagos mensalmente aos cofres do BCPREVI, e que sdo passiveis
de novas aplicagdes desde seu crédito em conta, e que essa rentabilizacdo ndo consta nesta anélise,
por ndo verter-se a estes mesmos fundos e sim para outros variados segmentos de mercado ao longo
do tempo, mas que devem ser consideradas quando da analise da viahilidade de uma aplicagdo em
Fundos Imobilidrios. Diante disto, cabe aqui apresentar uma simulagdo com tais “frutos” sendo
rentabilizados no minimo pelo “CDI” do periodo. Assim, demonstra-se a mesma tabela apresentada

acima, com os dados simulados:

Rentabilidade Anual - com "frutos" simulados com rentabilidade pelo "CDI"
meta desde a
Fundo Investimentos R$ aplic.iniciall Saldo 2020 | Rentab.total Rem;(::.) Total aplicagio Rentaro; :( Meta
i inicial i
Fl Imobiliario Rio Bravo renda Conporativa - cotagdo RS 615 457,96 | RS 585 990,00 |-RS 29 467,96 -4,79% 102,05% -106,84%
Fl imobilidrio Rio Bravo renda Conporativa - frutos RS - RS 532 505,87 86,52% 102,05% -15,53%
Rentabilidade do ano RS - RS 503 037,91 81,73% 102,05% -20,32%
Bradesco -Rio Brave The One - cotagdo RS 798 000,00| RS 1121 000,0) RS 415 706,97 52,09% 102,05% 49,963
Bradesce -Ric Bravo The One - frutos RS - RS 594 561,23 74,51% 102,05% 27,54%
Rentabilidade do ano RS - R5 1010 268,2 126,60% 102,05% 24,55
Fil Rio Bravo Credito Imobilidrio Il - cotagis RS 300 000,00| RS 95 734,91 |.RS 174 936,25 -58,31% 102,05%
Fil Rie Bravo Credito Imobilidrio 1 - frutos RS - RS 273 156,74 91,05% 102,05%
Rentabilidade de ano RS - RS 98 220,49 32,74% 102,05%
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FUNDOS - ART.9", A, Il - POSIGAO ATE NOVEMBRO/2020
T | Rentabilidade
FUNDO wﬂ‘:asao Aplicago Infelal | qad cota a::l::’;;e valer atual | saldo atual ey e AT e
2132020 300000000] 2826030) 11424 19662] 516320144 218320144 72,11%
2142020 1000000.00] e7es.e3] 11378 196,62] 1728050.71 728 050,71 72,813
12/5/2020 100000000] 662024 151,06 196.62] 1301 664,20 301 684,20 30.17%
262020 100000000] @covos| 14292 198,62 1375758.98 375 758.98 47.58%
MS GLOBAL OPPORTUNITIES 1/7/2020 100000000] 623062 160.27 196,62| 1226 825,95 226 826,95 22 58%
260 | 9097 | 6684
ADVISORY FIC FI NO 3872020 100000000 602092 18600 196,62| 113382769 193 827,69 18,38%
1/212020 100000000] s31816] 18011 198,62] 104524563 4524563 452%
/1012020 100000000] 519326] 19288 19662 1021093,28 2100320 2.11%
18/1172020 1000 0000c]  &£22788] 19128 196,62| 1027 894,80 27 894.80 275%
41000 000,00( 76 8664,28] 157,81 196,62| 15073 6562,08] 4073 653.68 37,09%
21312020 150000000] 250280 s7852 886.41) 2208 20585 798 20565 53.20%
s A R 21972020 1000 000.00]  112052] 88533 886.41] 100122348 122348 0,12%
FIA £/10:2020 500 000.00 582.68| 868,10 886,41 516 49768 16 497,88 3.30%| 279 | 7334 6977
1671112020 500 000.60 561,44|  859.94 886,41 515 394,31 15 394.31 3,08%
3600000,000 488844 79547 886,41] 433141147 831411,31 23,76%
TOTAIS 14 500 000,00 19 406 083,62] 4906 084,99 33,83%

Neste més de novembro, foi efetuada aplicagdo em ambos os fundos deste enquadramento, “fundo
MS Global Opportunities Advisory FIC FI”, e “fundo BNP Paribas - Access USA Companies FIA”. RS
1.000.000,00 e RS 500.000,00 respectivamente.

71 MSCI World, M, Indices Globais 02293.39 H2603.87 L2293.39 (258314 ‘ .
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* Gréfico histérico mensal do indice MSCI World. - ** Cada “candle” representa um més.
** Candle verde: fechamento do més positivo; candle vermelho: fechamento negativo.

No gréfico acima acompanha-se a performance histérica do indicador MSCI World, o qual é
referéncia para o fundo MS Global Opportunities Advisory FICFIA IE. Nota-se, que desde o Crash de
2008, a performance demonstrada é de constante crescimento ascendente, e mesmo com o revés no
inicio de 2020 com a pandemia do Coronavirus, ja demonstra grande for¢a altista, ja superando esta
queda, inclusive demonstrando excelente rentabilidade neste més de 12,66%/\/

i
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2

1.10 Art.9°-A, 1ll, - 4.604 - Segmento de Investimentos no Exterior:

Neste enquadramento da Resolucdo, o BCPREVI possui atualmente (1) fundos alocado, totalizando
um investimento de RS 7.701.598,83 representando 1,35% da carteira:

Arigo % A, Il {AcOe BOR Nivel 1)
Gestor Admin, Ative ‘{:":'Z’,‘f; ?ﬂ:‘?ﬂ‘ ?\T:::';i) Valor (RS} % Carteira PL do Fundo % Fundo
CEF CEF FlA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL 1 2844 243 53,70 7.701.598.83 1,35 1.959.218.771 .54 039
Sub-total Artigo 9° A, lll 29.44 2,43 53.70 7.701.598,83 1,35
Abaixo segue dados de rentabilidade:
NOVEMBRO
Rentabilidade %
Palitica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarlal | % Benchmark |Benschmar| Participacio
Enquadramento Descrigho Investimento | Total Investido (més) (12 meses) (més) {12 meses) (més) k (12més) | na Cartelra
Art. 7°, 1 alinea b Fundos 100% TP Referenciade ™ 100.00% 260 505 243.04 1.54% 4,56% 114,07% 44, 459% 1026,67% 153,54% 45,57%
Art. 7°, IV, alinea a  |Fundos de Renda Fixa * 40.00% 121914 046.25 0.88% 423% 8583% 41,27% 593 33% 142,42% 2133%
Art 7° Vi, alineab |Fundos RF Crédito Prvado ™ 5 00% 1936 881,85 -0.18% -2 45%: -13,33% -23 90% -120,00% -82 49% 0,34%
Art. 8°, | alinea a Fundos de Agles Referenciades 30.00% 21152889,33 15.80% 0.44% 1170,37% 429% 99.37% 72.13% 3.70%
Art. 8%, 11, alinea a Fundos de Agdes 25.00% 12563324171 12.75% -2.468% 944 44%; -24.00% 80,15% -403,28% 21,98%
A 8°, lil, alinea a | Fundos Multimercados 10.00% 10 735 885 11 10.58% 12.10% 783.70% 118.05% 0.98% 0.70% 1,88%
Art. 8°, IV, alineaa |Fundos de ParticipagBes ” 500% 858 887 65 -34 54% -44 B9% -2558,52% -438 83% 230268 67% -1514.81% 0,15%
Ar. 8, V. alineab |Fundo de Investimentos Imebilidnios 5.00% 180272491 0413 -18 463 -30.37% -180.39% -27.15% §53.36% 0,32%
Art. §° Il alinea a Segmento de Investimentos no Exteriol 10.00% 19 405 063,53 3.43% 86.64% 254 07% 84527% 27.09% 500.52% 3,39%
Art. 9 lll, alineaa | Segmento de Investimentos no Exteriol 10,00% 770159883 243% 50,99% 180,009 487 46% 15,28% 8350,02% 1,35%
IPCA + 6,87 MES 1,36% Ibov més 15,90% MSCI més 12,86% Ifix més 1.61% S&P més 10,76 100,0%
IPCA + 6% 12 MES 10,25% Ibov 12 meses 0,61% MSCI 12 meses|  17,21% Ifix 12 meses -2,83% S&P 12 meses 17,31
" Referéncia "CDI" més e 12 meses 0,16% 297% i

Cabe uma observagdo quanto ao fundo “CAIXA Fl Agdes Institucional BDR Nivel 1”, que nos udltimos
doze meses rentabilizou 60,56%. O fundo é utilizado na carteira como ‘hedge’, uma protecdo para
momentos em que a bolsa brasileira venha a oscilar negativamente, pois este sofre influéncia direta
do cdmbio, ja que é um fundo de empresas estrangeiras negociadas na bolsa brasileira. Houve resgate
de (dois) milhGes de reais neste més, visando realizacdo de lucros, considerando a grande
rentabilidade alcancada neste periodo neste investimentos e a recente queda do ddlar. Devido a
possibilidade de continuidade mais acentuada na queda do ddlar o qual pode impactar os ativos
atrelados a este indicador, decidimos por este resgate, assim, caso o previsto se realize podemos
recomprar a precos mais baixos, e caso estes ativos continuem valorizando-se, ainda possuimos
posicdo junto ao fundo para surfar a rentabilidade. Na tabela abaixo segue histérico de aplicagﬁj
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FUNDOS - ART.9", A, lli - POSICAO ATE NOVEMBRO/2020
DATA RS cota | valor atual Rentabilldade
FUNDO aplicagio | Aplicagdo Inicial| gdd cota [aquisigio) cota Saldo atual |RS por aplicagiio|% por aplicagdo|% Més|% Anc|% 12 meses
10/10/2018 100000000 37362911 268 521] 194765381 947 653 81 94,77%
18/12/2018 1000 C0G,00| 407 066,18 245 5,21 2121 954 59 1121954 59 112.20%
5122019 1000 C0C.00| 203 681,10 3.41 5.21] 153c800.83 530 600,83 53.08%
A 3131202 200000 564 120 ,21 40 695.3 3 3% &

CAIXA FI AGOES INST BDR NIVEL | SUaD] S o000 (0,00 o 1O/ L b21| _SWABGO5 S40/g9530 A7.05%) 243 | 370|090
25/572020 1000 000 00| 229 334.88 435 521| 119547678 195 476 78 19.55%
2011/2020] (1 283 943,07)| (320 402,73) 3,29 8,12| (2 000 000,00) (7186 056 93} 65,77%
4716 056,83 |1 477 436,22 3,29 5,21 7701598,83 3 020 624,38 64,05%
TOTAIS 4716 056,93 7 701 598,83 3020 624,38 64,08%

Até esta data este ativo vem trazendo a carteira uma rentabilidade de 64,05% desde seu inicio da
exposi¢ao ao final do ano de 2018.

8 ANALISE CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

Ao analisar a rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e renda varidvel) é
possivel verificar o quanto cada um contribui para o cumprimento da meta atuarial. Estes Gltimos trés
meses, agosto, setembro e outubro, apos consecutivas altas desde abril a julho, vieram a performar
negativamente, trazendo uma pausa a recuperagdo da grande queda do primeiro trimestre do ano
trazida pela covid-19. Novembro parece vir para dar continuidade a essa recuperacdo a carteira,
rentabilizando-se em 4,33%. A meta do més de novembro fechou em 1,35% e considerando o Ativo
do més anterior, a meta em valores ficou em RS 7.372.184,64, sendo RS 5.102.936,94 para a renda
fixa e RS 2.269.247,70 para a renda variavel.

A renda fixa no més de novembro, praticamente foi alcancada 1,34%, ou RS 5.053.610,43, contra uma meta
de 1,35%, RS 5.102.936,94, conforme tabela abaixo:

RESULTADO - NOVEMBRO 2020 META ATUARIAL CUMPT::.'%AN iR
APLICADO RENTABILI RENTABILIDAD

(R$) | DADE (%) E (R$) » R % Ry

RENDA 384.356.17 1,34% 5.053.610,43 1,35% 5.102.936,94 -0,01% -49326,51
FIXA 1,14
RENDA | 187.290.28 ' \ .
VARIAVEL 1,07 11,15% 18.745.484,35 1,35% 2.269247,7 9,80% 16.476.236,65

.646.45

TOTAL 57126:1 4,33% 23.799.094,78 1,35% 7.372.184,64 2,98% 15.425.910,14,A / $
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A carteira de renda varidvel vem apresentando recuperagdo mais rapida do que o esperado, visto o
tamanho da queda vinda no primeiro trimestre do ano. A rentabilidade do més frente a meta foi
superada em 9,80%, RS 16.476.236,65.

Abaixo apresenta-se a posi¢do da carteira de renda varidvel do BCPREVI segundo seus indices de
referéncias, a qual demonstra o atual nivel de diversificacdo dentro da carteira de renda variavel:

POSICAQ DA CARTEIRA NO MES
RS % TIPO
187 290 281.05 32,76% RV
384 356 171.14 67.24% RF
571 646 452,19 100,00% Total
48 907 924 65 26.11% | SMLL
21202 099.92 11.32% |IDIV
21152 899.33 11.26%|1BOV
1877 178.27 1.00% |IBRx
1802 724,91 0,96%|IMOB
19 405 063,52 10.36% | Exterior
10 735 885.10 5,73%|S&P500
770159883 4 11%|BDR
329162869 1.76%|Consumo
2 535 48007 1.35% [Contr.Civil
47 818 932.10 25,53% [Fundos ativos
858 867.65 0.46% |FIP
187 290 281,05 100,00% | TOTAL

Abaixo segue tabela com sintese da rentabilidade do ano por segmento de aplica¢do:

Rentabilidade de JAN Rentabilidade de FEV Rentabilidade de MARCO Rentabilidade de ABRIL Rentabilidade de MAIO
TIPO RS % RS % RS % RS % RS %
RV 46951278 -0.09%/-13 311 793.36 -2 43%| -45 859 776.27 -5.48%| 1294533928 267%| 843830238 168%
RF 178132097 033%| 188389195 0.34%)| -13 163 41470 -243%| 336281394 069%| 484904089 0.96%
Total 1311808.19 0.24%|.11 427 901.41 .2,09%| -59 023 190,97 -10.92%| 16308 173.22 3.37%]| 13 287 343.27 2,64%
0.00 0.00 0.00 19 022 52047 0.00
SMLL 79853.11 0.0146%| -4 307 586,60 -0.7850%)| -16 153 831.70 -2.9872%)| 3 860 083.50 0.8029%| 2056 46876 0.4083%
DIV -264559.16 -0.0484%| -1 704 761.50 03111%| -5319544.71 -0.9837%| 1103 484,37 0.2278% 92152275 0.1949%
1BOV -185 810.25 -0.0340%| -1 27384213 -02324%| 541491179 -10013%| 1280 401,17 0.2643% 126272225 0.2507%
Iiﬂg 4632185 -0.0085%| -156 22951 -0.0291%| 54350521 -0.1005% 143 377.36 0.0296% 116 45177 0.0231%
IMOB .341960 41 -0.0626%|  -61802.00 -00113%|  -336 50478 -0.0622% 62 359 07 00125% 27 442 79 0.0054%
Exterior 0.00 0,0000%, 0.00 0.0000% 8183370 0.0151%| 1028 11479 0.2122% 30133972 0.0598%
S&P500 3177102 0.0058%| -638 840.02 -0.1166%)| -1 458 385.98 -02697%| 99388425 0.2051% 520 07123 0.1032%
BDR 23753495 0.0435%| -220 661,67 -0.0403%| 274 10949, 00507%)| 947 487.44 0.1956% 181 523.50 0.0360%
Consumo -56 74588 -0 0104%| -295 746 67 -0.0540%| 826 726 55 -0.1529% 317 339.17 0.0655% 161 463.09 0.0321%
|ContrCivil -51875.34 -0.0095%| -314 169.81 -0.0573%| -108352524 -0.2004% 113 103.89 0.0233% 14 369.74 0.0029%
Fundos ativos 439123 0.0008%] -4 326 024.34 -0.7894%/ -15210 708 44 -2.8128%| 356394980 0.7356%| 2820 106.93 0.5599%
Fip 124 209 80 0,0227% -9 11881 -0.0017% 131092594 0.0244%)| 498 22593 -0.1028% 518015 -0.0010%
TOTAL -469 512.78 -0,0859%|.13 311 793.36 -2,4291%| -45 859 776.2T -8.4805%| 12 945 359.28] 2,6720%| 8438 302.38 1,6752%
389 989 11
[RFixa [ 1781 320.97] 033%| 1883 891.95] 0.34%] -13 163 414.70 .243%]  3362813.94] 0.69%| 4849 040.89 0.96%)
Acumulado Anol| 1311 808,19 u.%.m 116 093.22 .1.u5453| -RS 69 139 284, -12,7601%| .52 831 110,97 -9,3940%|.RS 39 543 767,70 .6.76%
Acum. RF 178132097 0.0033| 366521292 001] -9498201.78 -0.02] 613538784 -1.07%|  -128634695]  011%
AcumVR -469512.78 -0.0855%|-13 781 306,14 -2.5160%] -59 641 082.41 -10.6955%)| -46 695 723.13 -8.3235%| .38 257 420.75 -6,65%
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Rentabilidade de JUNHO Rentabilidade de JULHO Rentabilidade de AGOSTO Rentabilidade de SETEMBRO
TIPO &S % RS % RS % RS %
RV 1231039367 231% 11700 576 06 2.18% 56723995 012% 736234145 3%
RF 4945 678.85 0.95% ¢ 264740 01 172% 338158720 0.60% 326302290 0.59%
Towl 17257 072.42 332% 65 316,07 _3.00% 2 714347.25 L0.49% A
17 257 072.42
[SMLL 431195328 0e299% 392808103 0.7306% 51260%
DIV 102543974 0.1574% 131410315 024445 0.1394%
1BOV 1355 246,13 02887% 1432 77862 0.2565% 0.1168%
1BRx 13178383 0.0254%| 13334337 0.0257% 0 0.0094%
1MOB 102 06425 0 0196% 51319 65 0.0101% 55838 71 00100%
Exterior 657 015.68 0.1284% 256 325.18 0.0651% 175335139 031338
54P500 59 812 86, 0.0192% 519 715,06 0.1153% 20379266 0.1436%
BDR 35234578 0.0678% 157 802 54 0.0264% 1300 058 41 02323%
Consumo 225428 asl 0.0433% 187 154 76 0.0348% 000775
Contr.Civil 304 765,80 0.0587% 137 525.19 0.0256% 6 ~0.0303%
Fundos ativos 362684955 0 59803 3536 280 60 £.5556% 784 793 66 -0.1402%
FIP 56 676,19 0.0128% 317288 ~0.0006% 164752 -0.0003%
TOTAL 12310 393,57 2.3693% 11700 576.06] 21762% 567 239.95 0.1182% 7302 34145 1.3236%
0.00 0.00
RFixa ] soss67885 0.95%] 9 264 780,01 1.72%) 3381 587.20] _.0.60%] 3263 522.90] 0.59%|
Acumulado Ano | 0522 206 695.20]  3.43% RS1321 37921 046% RS 4035 126,46 0.02% RS 14 661 992,81 1.93%
Acum. RE 6033190]  0.84% 1292507101 257% 9543483 71 1.98% 6279 559,81 138%
AcumVR 2505702718 -428% 14246 451.12 2.10% 1357921017 -1.98% 2066155262 231%
Rentabilidade de OUTUBRO Rentabilidade de NOVEMBRO TOTAL
TIPO RS % R% % RS %
RV -2 33120610 -0.43%| 18753 278.26 3.43%| -4539 48046 031%
RF 482 173.17 0.09% 505361043 0.92%] 11815 343 41 2.39%
Total -1 849 032,93 -0.34%| 23 806 888,69 4.25% 7 275862.95 2.08%
SMLL -1 086 904,63 -0.1983% 5673 006,00 1.0370%| -4 791 005.07 -0.72%
1DIV 198 977.06 -0.0363% 2 691 051.59 0.4919%| -2 154 301.53 -0.34%
IBOV -1 394.94 -0.0246% 2 886 065.74 0.5275% -320 783.81 0.00%
IBRx -2 770.04 -0.0005% 226 109.35 0.0413% -122 823.73 -0.02%
IMOB -22 273.96 -0 0041% 358.37 0.0001% -558 701.95 -0.10%
Exterior -158 $00.10 -0.0290% 534 34838 0.1160% 4 905 06352 0.93%
S&P500 -228 041.87 -0.0416% 1027 615.31 0.1878% 1185 092,09 0.25%
BDR -171 462.19 -0.0313% 195 905.93 0 0358% 3057 72883 0.58%
Consumo 90 243.56 -0.0165% 252 803,84 0.0462% -308 371.31 -0 04%
Contr.Civil 53 817.79 -0.0098% 326 637.09 0.0601% -964 519.93 -0.17%
Fundos ativos 181 407 56 -0.0331% 4 937 913.40 0.9026%| -4 168 735.99 -061%
FIP -1512.40 -0.0003%% -100 536.74 -0.0184% -298 121.58 -0.07%
TOTAL -2 331 206,10 .0.4252%| 18753 278,26 3,4279%| -4 539 480.46 -0.30%
000 0.00
RFixa | 482 173.17] 0.09%| 5053 610.43| 0.92%[ 11 815 343,41 2.39%)
Acumulado Ano RS 16 531 025,74 -2,.27% RS 7 275 862,91 2.09%
Acum. RE 676173298 1.47% 11 815 343,41 2.39%
AcumVR -23 292 758.72 -3.73% -4 539 480.46 -0,30%

Neste ano a carteira, que ja chegou a apresentar-se negativamente em -12,76% em marco, hoje
demonstra a recuperacdo progressiva dos ultimos meses nos atuais, positivo 2,09%, sendo renda fixa
quase toda recuperada com positivos 2,39%, porém ainda aquém da meta atuarial, sendo que para
cumprir a meta até entdo “8,61% = RS 31.685.198,96”, a rentabilidade estd em RS 11.807.786,96,
faltando RS 19.877.412,00 de rentabilidade para cumprimento da meta atuarial até entdo. E co 4
relacdo 3 renda variavel seria necessdrio uma rentabilidade de RS 13.344.720,84, para suprir a met
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atuarial, e atualmente estamos negativos RS -4.656.512,01, na carteira de renda varidvel, assim,
apesar da boa recuperagdo, na carteira como um todo, ainda estamos RS 19.877.412,00, atrds da
meta atuarial do ano nesta carteira de renda varidvel. Na carteira como um todo estamos RS
37.878.644,85 abaixo da meta atuarial do ano.

O gréfico abaixo ajuda a entender melhor a performance e volatilidade destes ativos:

No gréfico acima é possivel verificar a volatilidade que a renda varidvel tras a carteira. Apds a queda
do primeiro trimestre do ano, encerramos o segundo e o terceiro trimestre esperangosos e confiantes
de uma recuperacio deste segmento ainda em 2020. Apesar dos fundamentos econémicos nado
demonstrarem esta velocidade toda de recuperaco no curto prazo, o fluxo de investidores trazidos a
renda varidvel devido ao patamar atual da taxa bésica referencial demonstrou-se mais forte que os
fundamentos até entdo, e com a queda de 0,25% na taxa SELIC no més de agosto, a qual estava fixada
em 2,25%, e hoje é 2% entdo, com indicagdo do COPOM de permanéncia neste patamar baixo por um
longo periodo, nos proporciona a confianga relatada acima.

Seguimos atentos as melhores oportunidades do mercado na bysda pela,rentabilizagdo necessaria a
carteira, sempre priorizando a protecdo do patriménio do bcprevi \ = '
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