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1. Andlise de rentabilidade por enquadramento de ativos conforme a Resolugao

4.963/2021

SETEMBRO 2022
Rentabilidade %
Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark |Benschmark| Participacdo

Enquadramento Descrigao Investimento | Total Investido (més) (12 meses) (més) (12 meses) (més) (12més) na Carteira
Art. 7°, |1, alinea a Titulos do Tesouro Nacional * 100,00% 142 701 640,43 0,27% 5,22% 245,45% 41,66% 25,23% 47,89% 20,98%
Art. 7° 1, alinea b Fundos 100% Titulos Publicos * 100,00% 180 564 231,35 0,97% 7,99% 881,82% 63,77% -9,35% 73,30% 26,54%
Art. 7° 1ll, alinea a Fundos de Renda Fixa * 65,00% 144 228 035,99 1,18% 4.43% 1072,73% 35,36% 110,28% 40,64% 21,20%
Art. 7°,V, alinea b Fundos RF Crédito Privado * 5,00% 732 990,53 20,97 -48,25% 1906363 ,64% -485,08% 195981,31% -542 66% 0,11%
Art. 8% 1 Fundos de Agies 35,00% 150 441 931,39 -0,47% -8,50% -527,27% -167,84% -100,00% -900,00% 23 44%
Art. 9° 11 Segmento de Investimentos no Exterio 10,00% 25409 355 94 -8,00% -32,37% -7372,73% -358,34% 98,62% -43,99% 3,74%
Art. 921l Acbes - BDR Nivel | 10,00% 14 553 214,03 T1.72% -22.81% -7118,18% -282,04% -1742,55% -2583,53% 2,14%
Art. 10°1 Fundos Multimercados 10,00% 10 232 568,40 -8,56% -17,10% -7881,82% -236,47% 98,40% 99.01% 1.50%
Art. 100,11 Fundos de Participagdes * 5,00% 513 895,04 -1,32% -11,57% -1300,00% -192,34% -123,36% -206,15% 0,08%
Art. 11° Fundo de Investimentos Imobiliarios 5,00% 1865 184,15 4,96% 11,64% 4509,09% 92 90% 1012,24% 114.91% 0.27%

IPCA + 4,87 MES 0,11% Ibov més 0,47% MSCI més -5,78 Ifix més 0,49% S&P més -5,36 100,0%
IPCA + 4,87% 12 MES 12,53% Ibov 12 meses] -0,85% MSCI 12 meses -22,48% Ifix 12 meses 10,13% S&P 12 meses -17,26
* Referéncia "CDI" més e 12 meses 1,07% 10,90%

Considerando a meta no més de 0,11% e em 12 meses de 12,53%, observa-se na tabela
acima a performance de cada classe de ativo e seu enquadramento na resolugdo para o
cumprimento da meta atuarial no periodo. Também é possivel analisar a performance destes ativos

em relagdo ao seu benchmark.
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2. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e
renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da meta

atuarial.

Com base no més de SETEMBRO de 2022, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou
rentabilidade positiva de (RS 3.867.265,84), a meta atuarial do més foi de 0,11%, (meta = RS
511.927,36), o resultado ficou superior a meta do més em RS 3.355.338,48; sendo que no
acumulado de doze meses, a meta em reais é de RS 50.587.918,74, a rentabilidade esta positiva em
RS 34.268.113,27, porém, faltando RS 16.605.805,47 para atingimento da meta atuarial neste
segmento, sendo que a atual composicdo da carteira em ativos de renda fixa totaliza um

investimento de RS 468.226.898,30 sendo 68,83% da carteira total.

CUMPRIMENTO DA
RESULTADO — SETEMBRO/2022 META ATUARIAL ) AR AL A e IR
META “MES” “12 MESES”
RENTABILIDADE
% RS % RS % RS
APLICADO (RS)
% RS
R. FIXA 468.226.898,30 | 0,83 | 3.867.265,84 511.927,36 |0,72 3.355.338,48 67,36 | -16.605.805,47
R.
; 212.016.148,95 |-2,36 |-5.014.746,40 233.584,84 [-2,47 | -5.248.331,24 -210 -52.876.670,43
VARIAVEL
0,11
TOTAL 680.243.047,25 -0,16 | -1.147.480,56 745.512,21 -0,27 -1.892.992,77 8,63 -69.482.475,90

Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS
212.016.148,95, “31,17%” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de setembro
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de 2022, foi negativo de RS -5.014.746,40, frustrando a meta atuarial do més em “-2,47%”, RS
-5.248.331,24. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é negativa de RS -27.703.840,92, a
meta é de RS 25.172.829,51, diferenca de RS -52.876.670,43, conforme tabela acima.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda varidvel) o
Instituto esta deficitario no cumprimento da meta em 12 meses com somente 8,63% da meta
atingida, faltando RS -69.482.475,90 para o seu cumprimento.

Abaixo segue tabela de rentabilidade mensal comparada as suas metas dos ultimos anos.

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Daz Rent. Ano
2022 -0,23 -0,40 285 -2,15 0,65 -2,92 1.89 1.82 -0,16
IPCA + 487% 0,94 1.37 2,04 142 0,89 1,07 0,29 0,07 0,11
p.p. indexador -1, 1,77 0.81 -3,58 -0,23 -3,99 217 1,74 -0,26
2021 -1,04 0,87 1,36 187 0,33 -0,89 -0,95 -1.44 -2,26 0.54
IPCA + 542% 1.24 142 0,73 127 0,97 143 1,34 1,61 1,68 1,37
p.p. indexador -2,28 -0.45 0,63 0,60 -0,64 -2,32 -2,28 -3,05 -3,83 0,43
2020 -2,06 -10,98 3,35 2,61 3,33 3.90 -0.48 -1,89 -0,33 433
IPCA + 587% 0.66 0.57 0,14 0,07 0,74 0,88 0,72 1,12 1,34 1,35
p.p. indexador 27 -11,55 3 5 2,59 3.02 -1.20 -3.01 -1,67 298
2018 0,29 0.45 1,18 307 1.36 0,18 207 237 -0,59
IPCA + 6,00% 0.90 1,19 1,06 0,45 072 0,62 045 0,63 0.98
p.p. indexador -0,61 -0,75 0,12 262 0,64 -0.44 1,63 1,74 -1,57
2018 0.36 1,03 1,67 -0,22 197 -0,52 0,71 359 1.00
IPCA + 6,00% 0,80 0.74 0.58 0,71 1,75 0,84 0,44 0,92 0,96 0,25
p.p. indexador 3,40 -0,38 045 -2,38 -1.,97 1,13 -0,96 -0,21 2,63 0.75
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p-p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 25 43 86 03 meses 3,58 <011 3,68 6,17
Meses abaixo - Meta Atuarial 32 56,14 06 meses -0,87 3N -4.28 6,29
12 meses 0,95 12,53 -11,58 6,46
Rentabilidade Més 24 meses 846 30,90 -22.44 6,39
Maior rentabilidade da Carteira 433 202011 36 meses 10,45 42,98 -32.53 9,94
Menor rentabilidade da Carteira -10,98 2020-03 48 meses 33,70 55,80 292 21 &,90
Desde 28/12/2017 38,40 68,27 -28,87 8,53
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Considerando todo o cendrio de mercado incerto para curto e médio prazo, este comité vem
tomando decisGes visando protecdo e rentabilizacdo do patrimonio do BCPREVI no longo prazo
fazendo Aquisi¢cdes fracionadas e progressivas em ativos de bolsa brasil considerando seus pregos
historicamente baixos; se expondo na medida em que a legislacdo permite em ativos mais seguros
no exterior; Fazendo movimentos na carteira de renda fixa de forma que no longo prazo tenha-se a
rentabilidade almejada, visto que, no curto e médio prazo torna-se impossivel considerando que
todos os ativos disponiveis no mercado local apresentam-se com performances muito aquém do
desejado. N3do distante, vem adquirindo Titulos Publicos (Tesouro IPCA - NTN-Bs), para marca¢do na

curva, com taxas que superam a meta atuarial e que protegem a carteira da volatilidade do

mercado.
Balneario Camboril - SC, setembro de 2022.
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