
RELATÓRIO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS BCPREVI

AGOSTO - 2023

1. Análise de rentabilidade por enquadramento de ativos conforme a Resolução

4.963/2021

1.1. Art.7°, I, Alínea A - 4.963/2021 - (Títulos do Tesouro Nacional): Neste enquadramento da

Resolução o BCPREVI iniciou em outubro de 2021 sua exposição em Títulos Públicos Nacional,

com intenção de marcação na curva, ou seja, com intenção de levar os títulos adquiridos ao

vencimento, blindando-se das variações e volatilidade do mercado. Iniciou-se com aquisições

de (NTN-Bs) ou “Tesouro IPCA”, distribuindo seus vencimentos conforme estipulado pelo

estudo de “ALM” do BCPREVI. Nos meses seguintes foram sendo realizadas novas aquisições e

ampliando progressivamente a posição do BCPREVI nestes ativos, visando captar a abertura da

curva de juros. Neste mês foi deliberado pelo desmonte da posição em LFTs, (Tesouro Selic),

que estava em aproximadamente 3,8% da carteira R$ 30 milhões, sendo que R$ 11.026.436,88

foi vendido em julho e R$ 19.374.516,58 foi vendido em agosto. Tal movimento foi para

aplicação no fundo BTG Pactual Explorer Institucional FI RF LP, com meta de rentabilidade de

CDI mais 3%. Se considerarmos as projeções do relatório Focus, o qual projeta a Selic para o

final de 2024 em 9%, e visto que a previsão para inflação “IPCA” no fechamento do ano de

2024, segundo o Copom, está registrando 3,88%, gera uma rentabilidade muito próxima da

meta atuarial, em o fundo atingindo seu objetivo, tem-se uma sobra relevante de 3%.
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A posição ao final de agosto de 2023 ficou em R$ 218.988.470,53, (27,70%) da carteira.
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Abaixo segue a posição em títulos públicos segundo seus vencimentos, seus preços de

compras, as posições em relação aos objetivos estabelecidos pela Política de Investimentos e “ALM

para 2023”.
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Destaca-se que os valores da tabela acima estão com seu preço de aquisição, não constando sua

valorização até a presente data, por isso a diferença em relação aos “prints” acima. Cabe

observação também quanto às “Alocações possíveis segundo a DPIN”, sendo que em alguns

vencimentos os valores foram ultrapassados, e isso se deu pela contínua compra de Títulos que

foram sendo realizadas visto a boa oportunidade de mercado que se deu nessa classe de ativos com

a abertura da curva de juros. Tal situação não se trata de incorreção, desenquadramento, ou

qualquer transtorno maior, uma vez que tais parâmetros são apenas utilizados como norte trazida

pela “ALM” que é revista anualmente.

1.2. Art.7°, I, Alínea B - 4.963/2021 - Fundos 100% TP Referenciado: neste enquadramento da

Resolução o BCPREVI ao término de agosto de 2023 possui 22 fundos, e um total aplicado de

R$ 262.218.558,37, representando 33,16% da carteira, conforme relação abaixo.
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Da tabela abaixo extrai-se os principais dados dos resultados deste mês para este

enquadramento.

Neste enquadramento, no mês de agosto, houve as seguintes movimentações conforme

deliberações deste comitê de investimentos:
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Estas movimentações foram realizadas principalmente junto aos fundos indexados ao “CDI”

para realização das alocações aprovadas em reunião ordinária pelo comitê de investimento para

agosto, principalmente para as alocações em renda variável, alongamento dos vencimentos em

fundos de índices IMA e compra de Títulos Públicos, bem como, para pagamentos das despesas do

BCPREVI.

1.3. Art.7°, III, Alínea “a” - 4.963/21 - Fundos de Renda Fixa: neste enquadramento da

Resolução o BCPREVI aplica em 12 fundos e um total aplicado de R$ 127.473.604,46, representando

16,12% da carteira conforme relação abaixo.
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Da tabela abaixo extrai-se os principais dados dos resultados do mês de agosto para este

enquadramento.

Neste enquadramento, no mês de agosto, ocorreram as seguintes movimentações:
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Estas movimentações foram realizadas junto aos fundos indexados ao “CDI” para realização

das alocações aprovadas em reunião ordinária pelo comitê de investimento para julho,

principalmente para as alocações em renda variável.

1.4. Art.7°, V, Alínea “b” - 4.963/2021 - Fundos RF Crédito Privado: neste enquadramento da

Resolução o BCPREVI tem apenas 1 fundo do qual possui um total investido de R$ 403.777,72,

representando 0,05% da carteira, conforme relação abaixo.

Este fundo encontra-se em liquidação e, não houve movimentações neste fundo neste mês. A

tabela abaixo demonstra o histórico de movimentação financeira realizada pelo fundo e as

recuperações de créditos devolvidas ao BCPREVI.

HISTÓRICO FUNDO PIATÃ

DATA DESCRIÇÃO VALOR
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29/01/2009 Aplicação inicial R$ 3.000.000,00

22/01/2015 Depósito Judicial parcial R$ 223.314,09

10/11/2017 Recuperação parcial R$ 708.933,67

16/05/2018 Recuperação parcial R$ 518,90

27/05/2019
Crédito em conta ref.ao depósito judicial do dia 22/01/2015. (R$
106.466,75 juros).

R$ 329.780,84

06/12/2019 Recuperação de crédito R$ 680.830,01

13/01/2020 Recuperação de crédito R$ 93.131,31

11/02/2020 Recuperação de crédito R$ 10.174,34

26/03/2020 Recuperação de crédito R$ 10.104,07

17/07/2020 Recuperação de crédito R$ 28.573,85

10/06/2022 Recuperação de crédito R$ 212.910,50

1.5. Art.8°, I, - 4.963/2021 - Fundos de Ações: neste enquadramento da Resolução, atualmente,

o BCPREVI aplica em 15 fundos, totalizando um investimento de R$ 97.111.512,95, representando

12,33% da carteira, conforme relação abaixo.
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A Política de Investimento do instituto permite até 35% de alocação da carteira em ativos

enquadrados neste artigo, não podendo ultrapassar o limite de 40% no somatório dos

investimentos em renda variável. Desta forma, observa-se o correto enquadramento neste

segmento.

Da tabela abaixo extrai-se os principais dados dos resultados deste mês para este

enquadramento.

As movimentações neste enquadramento da carteira neste mês estão na tabela abaixo,

oriundas das deliberações deste comitê:
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Neste mês foi deliberado pela realização parcial dos lucros apurados no fundo Itaú FOF RPI

Ações Ibovespa Ativo FICFI, vide tabela abaixo, em alinhamento com a intenção deste comitê de ser

mais ativo no acompanhamento, entradas em períodos de estresse do mercado e realização de

lucros em períodos de euforia do mercado.

1.6 Art.8°, II, - 4.963/2021 - Fundos de Índice de Ações: neste enquadramento da Resolução o

BCPREVI tem 3 fundos do qual possui um total investido de R$ 20.308.576,20, correspondendo à

2,55% da carteira, conforme relação abaixo.

Da tabela acima extrai-se os principais dados dos resultados do mês de agosto para este

enquadramento. Cabe relatar que os valores acima divergem do relatório do sistema da LDB
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Empresas Ltda, assessoria de investimentos do BCPrevi, pois tal sistema encontra-se com

dificuldade de atualização das operações com ETFs. O valor que consta no sistema é de R$

7.129.273,96. Se está apurando com a assessoria a pronta resolução deste problema.

1.7. Art.9°, II, - 4.963/2021 - Segmento de Investimentos no Exterior: neste enquadramento da

Resolução o BCPREVI possui 9 fundos os quais totalizam um investimento de R$ 40.888.786,99

representando 5,16 % da carteira, conforme relação abaixo.

Da tabela abaixo extrai-se os principais dados dos resultados do mês de agosto para este

enquadramento.
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Neste enquadramento, no mês de agosto, houve as seguintes movimentações:

1.8. Art.9°-A, III, - 4.604 – Ações – BDR Nível I: neste enquadramento da Resolução, o BCPREVI

possui 1 fundo alocado, totalizando um investimento de R$ 19.334.162,86 representando 2,45% da

carteira, conforme demonstrado na relação abaixo.

Na tabela abaixo apresenta-se a posição em carteira, sua rentabilidade mês e doze meses, e

em comparação ao seu benchmark e meta atuarial.
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Neste enquadramento, no mês de agosto de 2023, ocorreram as seguintes movimentações:
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Nos gráficos acima é possível analisar o comportamento do BDRx, e os componentes que

influenciam diretamente em sua performance que são as ações norte-americanas e o câmbio. Este

ativo é utilizado como ferramenta de “hedge” proteção quanto às variações do câmbio e evitar que

a carteira venha a sofrer demasiadamente com a volatilidade do dólar.

1.9 Art.10°, I - 4.963/2021 - Fundos Multimercados: Neste enquadramento da Resolução o

BCPREVI aplica em apenas 1 fundo o qual possui um total aplicado de R$ 15.530.088,11,

representando 1,96% da carteira, conforme relação abaixo. A Política de Investimento do instituto

permite a alocação nesta classe de ativos de até 10% da carteira, não podendo exceder ao limite de

40% no somatório das aplicações em renda variável. Desta forma, evidencia-se o correto

enquadramento neste segmento.

Da tabela abaixo extrai-se os principais dados dos resultados do mês de agosto para este

enquadramento.
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Neste mês, houve as seguintes movimentações neste fundo:

O gráfico acima demonstra a evolução do índice americano “S&P500”, para análise quanto a

sua performance, e análise das aplicações e resgates realizados por este Comitê de Investimentos

conforme movimentações da tabela abaixo:
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1.10 Art.10°, II - 4.963/2022 - Fundos de Participações: O BCPREVI possui 2 fundos no qual totaliza

um investimento de R$ 1.051.277,97, representando 0,13% da carteira, conforme relação abaixo.

A Política de Investimento do instituto permite a alocação nesta classe de ativos de até 5% da

carteira, não podendo, contudo, exceder ao limite de 40% no somatório das aplicações em renda

variável. Desta forma, evidencia-se o correto enquadramento neste segmento. Da tabela abaixo

extrai-se os principais dados dos resultados do mês de agosto para este enquadramento.

Estes fundos têm a peculiaridade de apresentarem resultados negativos por longos períodos,

pois são compostos por projetos que carecem de períodos de desembolsos para agregação de valor.

Durante e/ou ao final do projeto estes fundos realizam suas receitas, vendendo suas posições no

mercado e obtendo a rentabilidade esperada pelo fundo. Não houve amortização deste

investimento no mês de agosto.

“BALNEÁRIO CAMBORIÚ – Capital Catarinense do Turismo”

Rua Dinamarca n. º 175 – 1º. Andar – salas 101 e 102 – Fone/fax (47)3360-6253

CEP 88338-315 - Balneário Camboriú – SC

18



Abaixo é apresentado tabela com o histórico das movimentações neste ativo, suas

aplicações e histórico de amortizações, possibilitando a análise da performance do ativo ao longo

do tempo:

HISTÓRICO FUNDO FIP GÁVEA

DATA DESCRIÇÃO VALOR

09/02/2015 Aplicação R$ 100.000,00

24/08/2015 Aplicação R$ 23.988,01

05/02/2016 Aplicação R$ 20.989,51

07/10/2016 Aplicação R$ 71.964,02

18/10/2016 Aplicação R$ 41.979,01

28/11/2016 Aplicação R$ 41.979,01

24/01/2017 Aplicação R$ 137.931,03

27/06/2017 Aplicação R$ 107.946,03

03/10/2017 Aplicação R$ 83.958,02

15/02/2018 Aplicação R$ 59.970,02

27/09/2018 Aplicação R$ 35.982,01

27/02/2019 Aplicação R$ 14.992,50

24/10/2019 Aplicação R$ 58.170,91

Total aplicado R$ 799.850,08

29/11/2019 Resgate Armotização R$ 684.522,80

30/06/2020 Resgate Armotização R$ 59.523,71

30/04/2021 Resgate Armotização R$ 160.714,05

31/05/2021 Resgate Armotização R$ 95.237,98

29/04/2022 Resgate Armotização R$ 178.571,16
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31/08/2022 Resgate Armotização R$ 17.197,17

30/09/2022 Resgate Armotização R$ 118.963,39

30/12/2022 Resgate Armotização R$ 71.428,45

Total Resgatado R$ 1.386.158,71

Rentabilidade atual (resgates - aplicações) 73,30% R$ 586.308,63

Meta atuarial do período (2015 a 2022) 93,74% R$ 749.779,46

Alcance da meta 78,20%

31/08/2023 Saldo em extrato aplicado R$ 362.221,06

Não houveram movimentações neste enquadramento, este mês de agosto de 2023. Houve

assinatura no Boletim de Subscrição em 14/06/2022, firmando compromisso de investimento junto

ao fundo “FIP BTG Pactual Economia Real II” no valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhões), o qual até

este mês houve duas chamadas de integralização. Ressalta-se que já consta em reserva este recurso

para fazer frente às chamadas futuras, tais recursos encontram-se aplicados junto ao fundo BTG

Pactual Explorer Institucional FI Renda Fixa LP.

HISTÓRICO FUNDO BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II FIP - MULTIESTRATÉGIA

DATA DESCRIÇÃO VALOR

09/05/2023 Aplicação R$ 584.090,14

16/06/2023 Aplicação R$ 166.666,67
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Houve assinatura no Boletim de Subscrição em 29/05/2023, firmando compromisso de

investimento junto ao fundo “FIP Pátria Private Equity VII Advisory Multiestratégia” no valor de R$

10.000.000,00 (dez milhões), o qual ainda não houve chamada de integralização, mas já consta em

reserva este recurso para fazer frente às chamadas futuras, tais recursos encontram-se no fundo

BTG Pactual Explorer Institucional FI Renda Fixa LP.

1.11 Art.11° - 4.963/2021 - Fundo de Investimentos Imobiliários: neste enquadramento da

Resolução, o BCPREVI possui 3 fundos em que aplica nos quais totalizam um investimento de R$

2.098.476,91 representando 0,27% da carteira, conforme relação abaixo.

Da tabela abaixo extrai-se os principais dados dos resultados deste mês para este

enquadramento.

O diferencial destes fundos são as parcelas que cabem ao cotista dos rendimentos de aluguéis

que são creditados em conta mensalmente e que devem ser considerados quando analisada a

rentabilidade destes fundos. Não houve movimentações, aplicações e resgates nos fundos deste

“BALNEÁRIO CAMBORIÚ – Capital Catarinense do Turismo”

Rua Dinamarca n. º 175 – 1º. Andar – salas 101 e 102 – Fone/fax (47)3360-6253

CEP 88338-315 - Balneário Camboriú – SC

21



enquadramento no mês de agosto. Abaixo segue tabela com a rentabilidade de cotas e dos frutos

de aluguel:

Cabe também uma análise simulando uma realocação dos frutos de aluguéis mensalmente,

aqui, considerando o “CDI”, como indexador para analisar a viabilidade do investimento e sua

contribuição na persecução da meta atuarial.

Percebe-se que o fundo que possui posição mais relevante, “Rio Bravo The One”, supera a

meta do período em 90,52% desde o início da exposição.
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2. ANÁLISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

A partir da análise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e

renda variável) é possível verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da meta

atuarial.

Com base no mês de agosto de 2023, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou

rentabilidade positiva de (R$ 3.184.653,95), a meta atuarial do mês foi de 0,68%, (meta = R$

4.170.364,72), o resultado ficou inferior a meta do mês em R$ -985.710,77, “-0,16%”; sendo que no

acumulado de doze meses, a meta em reais é de R$ 50.467.851,48, a rentabilidade está positiva em

R$ 63.285.735,08, gerando excedente de R$ 12.817.883,60 em relação da meta atuarial neste

segmento, sendo que a atual composição da carteira em ativos de renda fixa totaliza um

investimento de R$ 609.011.214,13 sendo 76,82% da carteira total.

RESULTADO – dezembro/2022 META ATUARIAL
CUMPRIMENTO DA

META “MÊS”

CUMPRIMENTO DA META

“12 MESES”

 

APLICADO (R$)

RENTABILIDADE

% R$ % R$ % R$

% R$

R. FIXA 609.011.214,13 0,52% 3.184.653,95

0,68

4.170.364,72 -0,16% -985.710,77 125% 12.817.883,60

R.

VARIÁVEL
182.710.612,75 -3,48% -6.479.907,06 1.266.856,95 -4,16% -7.744.764,01 -27,7% -4.813.981,67

TOTAL 791.721.826,88 -0,42% -3.295.253,11 5.435.221,67 -1,10% -8.730.474,78 111,8% 8.013.901,93
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Para o segmento de renda variável o BCPREVI possui um total investido de R$

182.710.612,75, “23,18%” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o mês de agosto de

2023, foi negativo de R$ -6.479.907,06, frustrando a meta atuarial do mês em “-4,16%”, R$

-7.744.764,01. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de R$ 12.531.664,78, a

meta é de R$ 17.345.646,45, diferença de R$ -4.813.981,67, conforme tabela acima.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda variável) o

Instituto está superavitário no cumprimento da meta em 12 meses com 111,80%, da meta atingida,

sobrando R$ 8.003.901,93 para o seu cumprimento.

Abaixo segue tabela de rentabilidade mensal comparada às suas metas dos últimos anos.

Considerando todo o cenário de mercado incerto para curto e médio prazo, este comitê vem

tomando decisões visando proteção e rentabilização do patrimônio do BCPREVI no longo prazo

fazendo Aquisições fracionadas e progressivas em ativos de bolsa brasil considerando seus preços
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historicamente baixos; se expondo na medida em que a legislação permite em ativos mais seguros

no exterior; Fazendo movimentos na carteira de renda fixa de forma que no longo prazo tenha-se a

rentabilidade almejada. Cabe destacar que estes movimentos, embora seu alvo seja para o longo

prazo, já vem apresentando bons frutos, inclusive possibilitando a realização de lucros em alguns

ativos de renda variável. É possível verificar que a meta atuarial já foi no seu pior momento, em

junho de 2022, cerca de 142 milhões, faltando para seu atingimento no auge dos efeitos negativos

da pandemia. Hoje, a meta de 12 meses está superada em 11,80%, em valores monetários,

superando-a em aproximadamente 8 milhões, graças ao trabalho deste comitê na busca das

melhores informações, na tranquilidade quantos aos estresses de mercado, buscando se posicionar

nas oportunidades geradas por estes momentos.

Balneário Camboriú - SC, agosto de 2023.

KARINE ALMEIDA GOMES DENISE RONCHI FRANCEZ
Presidente BCPREVI Diretor Financeiro - BCPREVI

SIDNEI LUIZ RIQUETTA KALINKA FLORIANO PETERS
Membro Comitê Investimentos Membro Comitê Investimentos

GUILHERME MACIEL MAFRA ROSINALVA AP. PEREIRA
Membro Comitê Investimentos Membro Comitê Investimentos

NILTO ASSIS COPPI JUNIOR FAGNER ALVES DA SILVA
Membro Comitê Investimentos Membro Comitê Investimentos

GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA WANRLEY CORREA COSTA
Membro Comitê Investimentos Membro Comitê Investimentos
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