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1. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

A partir da analise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e
renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da meta

atuarial.

Com base no més de fevereiro de 2024, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou
rentabilidade positiva de (RS 4.916.495,27 - 0,75%), a meta atuarial do més foi de 1,20%, (meta =
RS 7.880.585,80), o resultado ficou inferior a meta do més em RS -2.964.090,53, “-0,45%”; sendo
que no acumulado de doze meses, a meta em reais é de RS 56.091.262,92, a rentabilidade estd
positiva em RS 68.969.936,90, gerando um excedente de RS 12.878.673,98 na persecucdo da meta
atuarial neste segmento, sendo que a atual composi¢dao da carteira em ativos de renda fixa totaliza

um investimento de RS 660.318.508,12 sendo 73,39% da carteira total.

CUMPRIMENTO DA
RESULTADO META ATUARIAL : CUMPRIMENTO DA META
META “MES” “12 MESES”
RENTABILIDADE
% RS % RS % RS
APLICADO (RS$)
% RS
R.FIXA | 660.318.50812 | 075 | 491649527 | ,, | 7.880.585,80 [-045 | -2.964.090,53 | 1229 | 12.878.673,98
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R.
P 239.436.510,97 | 3,34 | 6.924.482,69 2.487.946,74 |2,14 4.436.535,95 139,8 24.146.410,63
VARIAVEL
TOTAL 899.755.019,09 | 1,34 | 11.840.977,96 10.368.532,54 | 0,14 1.472.445,42 150,4 37.025.084,61

Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS

239.436.510,97, “26,61%” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de fevereiro

de 202
4.436.5
é de RS

4, foi positivo de RS 6.924.482,69, superando a meta atuarial do més em “2,14%”, RS
35,95. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS 41.416.306,59, a meta
17.269.895,96, um excedente de RS 24.146.410,63, conforme tabela acima.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda variavel) o

Instituto estd superavitdrio no cumprimento da meta em 12 meses com 150,47%, da meta atingida,

sobrando RS 37.025.084,61 do seu cumprimento.

Abaixo segue tabela de rentabilidade mensal comparada as suas metas dos ultimos anos.

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Der Rent. Ano
2024 1.24 1,21
IPCA + 501% 1.20 2,06
p.p. indexador 0.8
2023 340 2,72
IPCA + 5,02% 087 0,95
p.p. indexador i 4
2022 0,23 -0.30
IPCA + 4 BT% 4 1,04
p-p. indexador 1,17 -1.34
2021 0,91 1,00 1
IPCA + 542% 0,87 122
p-p. indexador -1,59 0.22 7 8
2020 0,22 433 41 5,16
IPCA + 58T 0,71 1,35 1, BE 10,63
p.p. indexador -0.48 a i
2012 278 3,02 18,76
IPCA + B,00% 164 10,59
p.p. indexador 82 i,
2018 420 1,28 8,70
IPCA + 8,00% BO 0,92
p.p. indexador 022
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatdrio
CQuantidade Parc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p-p. Indx. Volatilidade Anual
Mases acima - Meta Aluarial 34 4595 03 meses 3,97 3,03 0,93 2,88
Meses abaixo - Meta Atuarial 40 54,05 06 meses 6,30 5.08 1,22 3,50
12 meses 14,96 .70 5.26 335
TEantma et i 24 meses 20.11 21,48 -1,38 4.96
Maior rentabilidade da Carleira 433 2020-11 36 meses 20,38 4148 -21.12 5,33
Menor rentabilidade da Carleira -10,98 2020-03 48 meses 26,43 57 38 -30.93 B.74
B0 meses 44,23 T3 -28.17 817
Desde 28/12/2017 B3.05 83 82 -30.B7 .74
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Considerando todo o cendrio de mercado incerto para curto e médio prazo, principalmente
guanto ao cenadrio de juros local e global, principalmente no mercado americano, este comité vem
tomando decisdes visando protecdo e rentabilizacdo do patriménio do BCPREVI no longo prazo,
embora a meta atuarial seja dada em curto prazo “anual”: - fazendo AquisicGes fracionadas e
progressivas em ativos de bolsa brasil considerando seus pre¢os historicamente baixos; -
Expondo-se na medida em que a legislacdo permite em ativos mais seguros no exterior, mirando
atualmente na oportunidade percebida no cenario de Renda Fixa americano; - Fazendo
movimentos na carteira de renda fixa de forma estratégica, visando no curto e médio prazo manter
posicdo consideravel junto a ativos indexados ao CDI, uma vez que estes ativos atualmente, tendem
a bater a meta atuarial, mas sem perder a oportunidade, num cendrio de longo prazo de captar os
ganhos possiveis quando dos juros voltarem a patamares mais baixos, migrando de fundos IMA-B5,
para ativos com durations mais longas como fundos IMA-B e IMA-B5+.

Cabe destacar que continuamos neste ano, na carteira de renda variavel local resgatando
ativos com performances ruins na carteira mas que estejam positivas desde a sua entrada, alguns
parciais e outros totais, em momentos de volatilidade do mercado gragas ao trabalho deste comité
nas constantes melhoras nos precos médios dos ativos, devido aos constantes, fracionados e
progressivos aportes em momentos estratégicos do mercado, e buscando novos ativos com
melhores performances histdricas, bem como estratégias mais consistentes e , visando dar mais
gualidade em nossa carteira de Renda Variavel Brasil.

Continuamos adquirindo Titulos Publicos (Tesouro IPCA - NTN-Bs), para marcag¢do na curva,
com taxas que superam a meta atuarial e que protegem a carteira da volatilidade do mercado. Nao
distante, estamos adquirindo (Tesouro Pré Fixado - NTN-Fs), para marcacdo a mercado, visando no

futuro a queda da taxa Selic.

Balnedrio Camboriul - SC, fevereiro de 2024.
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