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1. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

rentabilidade positiva de (RS 4.331.117,40 - 0,66%), a meta atuarial do més foi de 0,55%, (meta
= RS 3.631.751,79), o resultado ficou superior a meta do més em RS 699.365,61, “0,11%”;
sendo que no acumulado de doze meses, a meta em reais é de RS 53.420.783,36, a
rentabilidade esta positiva em RS 63.986.105,30, gerando um excedente de RS 10.565.321,94
na persecucao da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual composi¢ao da carteira em

ativos de renda fixa totaliza um investimento de RS 696.338.892,63 sendo 76,21% da carteira
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A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e

Com base no més de marco de 2024, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou

BALNEARIO
CAMBORIU

total.
CUMPRIMENTO DA
RESULTADO META ATUARIAL ) LR SRS
META “MES” “12 MESES”
RENTABILIDADE
% RS % RS % RS
APLICADO (R$)
% RS
R. FIXA 696.338.892,63 | 0,66 | 4.331.117,40 3.631.751,79 | 0,11 699.365,61 119,78 |  10.565.321,94
R.
. 217.362.395,37 1,26 3.006.105,50 1.316.900,81 0,71 1.689.204,69 178,83 29.738.505,20
VARIAVEL 0,55
TOTAL 913.701.288,00 | 0,81 | 7.337.222,90 4.948.652,60 | 0,26 2.388.570,30 157,54 | 40.303.827,14

217.362.395,37, “23,79%"” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de

marco de 2024, foi positivo de RS 3.006.105,50, superando a meta atuarial do més em “0,71%”,

Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS
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RS 1.689.204,69. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS 46.367.776,68,

a meta é de RS 16.629.271,48, um excedente de RS 29.738.505,20, conforme tabela acima.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda
varidvel) o Instituto esta superavitdrio no cumprimento da meta em 12 meses com 157,54%, da
meta atingida, sobrando RS 40.303.827,14 do seu cumprimento.

Abaixo segue tabela com evolugdo da rentabilidade da carteira por enquadramento da

Resolugdo 4.963/2021.

MARCO - 2024
Rentabilidade %
Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark |Benschmark| Participacao
Enquadramento Descrigao Investimento | Total Investido (més) (12 meses) (més) (12 meses) (més) (12més) na Carteira
Art. 7%, 1, alinea a Titulos do Tesouro Nacional * 100,00% 264 288 991,37 1.01% 10,73% 183,64% 118,83% 121,69% 86.81% 28.93%
Art. 77, 1, alinea b Fundos 100% Titulos Publicos * 100,00% 286 042 458,55 0.47% 11.08% 85,45% 122,81% 56,63% 89.72% 31.31%
Art. 7%, 1Il, alinea a Fundos de Renda Fixa * 55,00% 145 630 808,17 0,33% 11.18% 60,00% 123,81% 39,76% 90.45% 15,94%
Art. 7°, V, alinea b Fundos RF Crédito Privade * 5,00% 376 634.54 -0,69% -2,25% -22545% -126,02% -183.13% -119,01% 0,04%
Art. 8%, 1 Fundos de Aces 35.00% 100 773 494,54 0,78% 21,78% 141,82% 241,20% 209,86% 84,62% 12,01%
Art. 87 1l Fundos de indice de Acbes 4.50% 27 945 150,70 -1,04% -289,09% -46,48% 3.06%
Art. 9% Segmento de Investimentos no Exteriol 10.00% 52 747 504,80 2,49% 28.82% 452,73% 319,16% 79.30% 151,05% 577%
Art. 911 AcBes - BDR Nivel | 10,00% 12 088 939,57 3,48% 32,44% 632,73% 359,25% 590,14% 126,03% 132%
Art. 10%, 1 Fundos Multimercados 10,00% 968153593 3,35% 35,53% 609,09% 393,47% 99,41% 137,98% 1,06%
Art. 10° 11 Fundos de Participacfes * 5,00% 3 184 385,69 2,53% -6.85% 360,00% -175.86% 304,82% -155,42% 0,35%
Art. 11° Fundo de Investimentos Imobilidrios 5,00% 1941383 14 -0,80% 26,70% -245 45% 295,68% -155,94% 113.91% 021%
IPCA +5,01% MES 0,55% Ibov més 0,71% MSCI més 3,14% Ifix més 1,43% S&P més 3,31% 100,0%
IPCA + 5,01% 12 MES 9,03% ibov 12 meses] 25,74% MSCI 12 meses 19,08% Ifix 12 meses 23,44% S8P 12 meses | 25,715%
* Referéncia "CDI" més e 12 meses 0,83% 12,36%

Analisando a performance da carteira por enquadramento, neste més com
excecao dos Titulo Publicos presentes no art.78, |, alinea ‘a’, a carteira de Renda Fixa, ndo
conseguiu atingir a meta por inteira, ficando entre 60 e 85% da neta. Ja na carteira de Renda
variavel, neste més, veio superar consideravelmente a meta, bem como seus prdprios
Benchmarks. Destaque para o fundos estruturados e fundos do exterior, dentro dos art. 92 e
1028, ultrapassando a 600% da meta.

Abaixo segue tabela de rentabilidade mensal comparada as suas metas dos ultimos

anos.

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fav Mar Abr Mal Jun Jul Ago Sat Out Now Dezx Rent. Ano

2024 0,12 1,34 0.81
IPCA + 5,01% 1.20 0.55
.0. indexador
2023
IPCA + 5,02%
p.p. indexador

2022 3 0
IPCA + 4 B7% 9
p.p. indexador 2 1,58 1,3
2021 1,87 0.84 1,00
IPCA + 5,42% 1.21 1.3 22
p.p. indexador 0 0,43 o
2020 2,61 433 411
IPCA + 5,87% 1 5 3,07 35 &
p.p. indexador -0.42 271 2.54 2,58 3.02 -1.,6 2t
2018 276 0.29 2,10 307 1.36 0,18 207 237 3.02
IPCA + 6,00% ao ’ 064 072 0,62 4 63 64
p.p. indexador 1.92 0.61 0.75 0.12 1.45 252 .64 1,63 4 38 9.
2018 420 0.38 1.03 -1,67 -2.24 1.97 o071 3,59 1,28 9,70
IPCA + 6,00% 30 74 58 89 5 ). B84 14 192 0,96 . 0 9.82
p.p. indexador 3 0.38 04 238 3,13 197 ] -0.96 -0.21 2,63 067 0,22
Performance Sobre a Meta Aluarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial pop. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 35 46 .67 03 meses 2,04 262 -0.59 27
Meses abaixo - Meta Atuarial 40 53.33 06 meses 7,46 497 2.49 3,37
12 meses 14,73 2,03 5.70 3,31
Rantatildadn i 24 meses 17,61 19,70 -2.09 4,67
Maior rentabilidade da Carteira 433 2020-11 36 meses 20,18 40,27 20,09 5,19
Menor rentabiidade da Carteira -10.98 2020-03 48 meses 43,10 57,33 -14.14 6,20
60 meses 44,76 72,30 -27.54 8,13
Desde 29/12/2017 64,37 84,98 -30.61 7,70
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Considerando todo o cendrio de mercado incerto para curto e médio prazo,
principalmente quanto ao cenario de juros local e global, principalmente no mercado
americano, este comité vem tomando decisGes visando protecdo e rentabilizacdo do
patrimonio do BCPREVI no longo prazo, embora a meta atuarial seja dada em curto prazo
“anual”: - fazendo AquisicGes fracionadas e progressivas em ativos de bolsa brasil considerando
seus prec¢os historicamente baixos; - Expondo-se na medida em que a legislagdo permite em
ativos mais seguros no exterior, mirando atualmente na oportunidade percebida no cendrio de
Renda Fixa americano; - Fazendo movimentos na carteira de renda fixa de forma estratégica,
visando no curto e médio prazo manter posicao consideravel junto a ativos indexados ao CDI,
uma vez que estes ativos atualmente, tendem a bater a meta atuarial, mas sem perder a
oportunidade, num cenario de longo prazo de captar os ganhos possiveis quando dos juros
voltarem a patamares mais baixos, migrando de fundos IMA-B5, para ativos com durations
mais longas como fundos IMA-B e IMA-B5+.

Cabe destacar que continuamos neste ano, na carteira de renda varidvel local
resgatando ativos com performances ruins na carteira mas que estejam positivas desde a sua
entrada, alguns parciais e outros totais, em momentos de volatilidade do mercado gracas ao
trabalho deste comité nas constantes melhoras nos precos médios dos ativos, devido aos
constantes, fracionados e progressivos aportes em momentos estratégicos do mercado, e
buscando novos ativos com melhores performances histéricas, bem como estratégias mais
consistentes e, visando dar mais qualidade em nossa carteira de Renda Variavel Brasil.

Continuamos adquirindo Titulos Publicos (Tesouro IPCA - NTN-Bs), para marcagdo na
curva, com taxas que superam a meta atuarial e que protegem a carteira da volatilidade do
mercado. N3o distante, estamos adquirindo (Tesouro Pré Fixado - NTN-Fs), para marcacdo a

mercado, visando no futuro a queda da taxa Selic.

Balnedrio Camboriu - SC, marco de 2024.
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