
RELATÓRIO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS BCPREVI

MARÇO - 2024

1. ANÁLISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

A partir da análise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e

renda variável) é possível verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

Com base no mês de março de 2024, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou

rentabilidade positiva de (R$ 4.331.117,40 - 0,66%), a meta atuarial do mês foi de 0,55%, (meta

= R$ 3.631.751,79), o resultado ficou superior a meta do mês em R$ 699.365,61, “0,11%”;

sendo que no acumulado de doze meses, a meta em reais é de R$ 53.420.783,36, a

rentabilidade está positiva em R$ 63.986.105,30, gerando um excedente de R$ 10.565.321,94

na persecução da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual composição da carteira em

ativos de renda fixa totaliza um investimento de R$ 696.338.892,63 sendo 76,21% da carteira

total.

RESULTADO META ATUARIAL
CUMPRIMENTO DA

META “MÊS”

CUMPRIMENTO DA META

“12 MESES”

 

APLICADO (R$)

RENTABILIDADE

% R$ % R$ % R$

% R$

R. FIXA 696.338.892,63 0,66 4.331.117,40

0,55

3.631.751,79 0,11 699.365,61 119,78 10.565.321,94

R.

VARIÁVEL
217.362.395,37 1,26 3.006.105,50 1.316.900,81 0,71 1.689.204,69 178,83 29.738.505,20

TOTAL 913.701.288,00 0,81 7.337.222,90 4.948.652,60 0,26 2.388.570,30 157,54 40.303.827,14

Para o segmento de renda variável o BCPREVI possui um total investido de R$

217.362.395,37, “23,79%” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o mês de

março de 2024, foi positivo de R$ 3.006.105,50, superando a meta atuarial do mês em “0,71%”,
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R$ 1.689.204,69. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de R$ 46.367.776,68,

a meta é de R$ 16.629.271,48, um excedente de R$ 29.738.505,20, conforme tabela acima.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda

variável) o Instituto está superavitário no cumprimento da meta em 12 meses com 157,54%, da

meta atingida, sobrando R$ 40.303.827,14 do seu cumprimento.

Abaixo segue tabela com evolução da rentabilidade da carteira por enquadramento da

Resolução 4.963/2021.

Analisando a performance da carteira por enquadramento, neste mês com

exceção dos Título Públicos presentes no art.7ª, I, alinea ‘a’, a carteira de Renda Fixa, não

conseguiu atingir a meta por inteira, ficando entre 60 e 85% da neta. Já na carteira de Renda

variável, neste mês, veio superar consideravelmente a meta, bem como seus próprios

Benchmarks. Destaque para o fundos estruturados e fundos do exterior, dentro dos art. 9ª e

10ª, ultrapassando a 600% da meta.

Abaixo segue tabela de rentabilidade mensal comparada às suas metas dos últimos

anos.
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Considerando todo o cenário de mercado incerto para curto e médio prazo,

principalmente quanto ao cenário de juros local e global, principalmente no mercado

americano, este comitê vem tomando decisões visando proteção e rentabilização do

patrimônio do BCPREVI no longo prazo, embora a meta atuarial seja dada em curto prazo

“anual”: - fazendo Aquisições fracionadas e progressivas em ativos de bolsa brasil considerando

seus preços historicamente baixos; - Expondo-se na medida em que a legislação permite em

ativos mais seguros no exterior, mirando atualmente na oportunidade percebida no cenário de

Renda Fixa americano; - Fazendo movimentos na carteira de renda fixa de forma estratégica,

visando no curto e médio prazo manter posição considerável junto à ativos indexados ao CDI,

uma vez que estes ativos atualmente, tendem a bater a meta atuarial, mas sem perder a

oportunidade, num cenário de longo prazo de captar os ganhos possíveis quando dos juros

voltarem a patamares mais baixos, migrando de fundos IMA-B5, para ativos com durations

mais longas como fundos IMA-B e IMA-B5+.

Cabe destacar que continuamos neste ano, na carteira de renda variável local

resgatando ativos com performances ruins na carteira mas que estejam positivas desde a sua

entrada, alguns parciais e outros totais, em momentos de volatilidade do mercado graças ao

trabalho deste comitê nas constantes melhoras nos preços médios dos ativos, devido aos

constantes, fracionados e progressivos aportes em momentos estratégicos do mercado, e

buscando novos ativos com melhores performances históricas, bem como estratégias mais

consistentes e, visando dar mais qualidade em nossa carteira de Renda Variável Brasil.

Continuamos adquirindo Títulos Públicos (Tesouro IPCA - NTN-Bs), para marcação na

curva, com taxas que superam a meta atuarial e que protegem a carteira da volatilidade do

mercado. Não distante, estamos adquirindo (Tesouro Pré Fixado - NTN-Fs), para marcação a

mercado, visando no futuro a queda da taxa Selic.

Balneário Camboriú - SC, março de 2024.

Assinaturas – membros integrantes do Comitê: - Karine Almeida Gomes; - Denise Ronchi

Francez; - Sidnei Luiz Riquetta; - Guilherme Maciel Mafra; - Maria Carolina Michels Franco; -

Wanrley Correa Costa; - Kalinka Floriano Peters; - Gustavo Manoel Espíndola; - Nilto Assis Coppi

Júnior; - Michele Kaminski da Silva.
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