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1. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e
renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

Com base no més de abril de 2024, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou
rentabilidade negativa de (RS -1362.740,52 - -0,20%), a meta atuarial do més foi de 0,81%,
(meta = RS 5.640.345,03), o resultado ficou inferior a meta do més em RS -7.003.085,55,
“-1,01%”; sendo que no acumulado de doze meses, a meta em reais é de RS 53.653.845,65, a
rentabilidade esta positiva em RS 56.007.764,29, gerando um excedente de RS 2.353.918,64 na
persecucdao da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual composi¢cdo da carteira em

ativos de renda fixa totaliza um investimento de RS 700.865.822,68 sendo 76,85% da carteira
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Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS
211.076.523,07, “23,15%” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de abril
de 2024, foi negativo de RS -8.670.142,29, ficando inferior a meta atuarial do més em “-4,80%”,
RS -10.430.777,69. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS
35.782.691,03, (113,60% da meta), a meta é de RS 16.752.490,30, um excedente de RS

19.030.200,73, conforme tabela acima.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda
variavel) o Instituto esta superavitario no cumprimento da meta em 12 meses com 130,37%, da

meta atingida, sobrando RS 21.384.119,37 do seu cumprimento.

Abaixo segue tabela com evolugdo da rentabilidade da carteira por enquadramento da

Resolugdo 4.963/2021.

ABRIL - 2024
Rentabilidade Yo
Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark | Benschmark| Participacéo
Enguadramento Descrigao Investimento | Total Investido (més) (12 meses) (més) (12 meses) (més) {12més) na Carteira
Art. 7°,1, alinea a Titulos do Tesouro Nacional ® 100,00% 306 015 965,19 0,25% 9.95% 30.86% 112,18% 28,09% 80,70% 33,56%
Art. 7%, |, alinea b Fundos 100% Titulos Pblicos * 100,00% 264 882 411,10 -0.45% 9.21% -155,56% 103,83% -150,56% 74,70% 20,05%
Art. 7%, 1Il, alinea a Fundos de Renda Fixa * 85,00% 129 602 536,84 -0.59% 9.06% -172 84% 102,14% -166,29% 73.48% 14,21%
Art. 7°, V, alinea b Fundos RF Crédito Privado * 5,00% 364 909.55 -0.76% -2,75% -193.83% -131,00% -185,39% -122,30% 0.04%
Art. 87,1 Fundos de AcBes 35.00% 104 012 926,30 -6,51% 11,88% -903,70% 133,93% -282 94% 57,73% 11,41%
Art. 8% 11 Fundos de indice de Agdes 4,50% 29 474 860,48 -0.89% 13,63% -209 88% 47,65% 3.23%
Art. 951 Segmento de Invesiimentos no Exieriol 10,00% 5102478916 -1,77% 27.72% -318,52% 31251% 45,97% 142,37T% 5.60%
Art. 9° 1l Acbes - BDR Nivel | 10,00% 12 185 860,33 0,80% 34,38% 98.77% 387 60% -89,07% 103,71% 1,34%
Art. 107, 1 Fundos Multimercados 10,00% 9312 451,87 -3.81% 27,83% -57037% 313,75% -382,28% 11,72% 1,02%
Art. 0%, 11 Fundos de Participacdes * 5,00% 3 152 958,58 -0,99% -7.81% -22222% -188,05% -211,24% -163,34% 0,35%
Art. 112 Fundo de Investimentos Imobilidrios 5,00% 1912 675,87 -1,26% 17,18% -255,56% 193,69% -63,64% 93,78% 0,21%
IPCA + 5,01% MES 0,81% Ibov més -1,70% MSCI més -3,85% Ifix més -0.77% 5&P més -0,79% 100,0%
IPCA + 5,01% 12 MES 887% Ibov 12 meses 20,58% MSCI 12 meses 19,47% Ifix 12 meses 18,32% S&F 12 meses 24,91%
* Referéncia "CDI" més e 12 meses 0,89% 12,33% BDR MES E 12 MESES 7,32% 33,15%

Analisando a performance da carteira por enquadramento, neste més, até
mesmo os Titulos Publicos presentes no art.72, |, alinea ‘@’, na carteira de Renda Fixa, nao
conseguiu atingir a meta por inteira, ficando na maioria de forma negativa em relacdo a meta,
em virtude da abertura da curva de juros. J& na carteira de Renda varidvel, neste més, a
exce¢do, como no ano todo, vem sendo o fundo de BDR, com performance excepcional em
virtude também da desvalorizacdo cambial nacional. O Destaque continua com os fundos do
exterior, dentro dos art. 93, ultrapassando consideravelmente a meta dos ultimos 12 meses.

Abaixo segue tabela de rentabilidade mensal comparada as suas metas em diversos

periodos para analise.
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev ar Al Mal Jun Jud AfD Set Out Nov Dez Rent. Ana
2024 012 1.34 0.81 1.0 081
PCA + 501% a5 1.2 : 5 0
p.p. indexador og7 14 0.2 1,81 2,54
2023 165 57 101 1,16 2,52 2,30 1,25 10,33 -2 78 Bd 340 2m2 14,79
PCA + 502% 0.BE 18 1.1 056 3 0.5 068 0 B 0.5 ¥
p.p. Indexador 1,87 0,15 ; 1,88 1,57 0,72 1.0 140
2022 0,23 0,40 295 215 08 2,87 1,89 1,82 8,16 253 0,78 30 2713
PCA + 4 BT % 3 2,04 142 B 1,07 020 (V4 5] a7 g 1,04 1
Pp.p- indexador 117 77 o 3,56 323 388 2.1 7 0,26 1,56 1.58 1,34 £,18
2021 2,81 04 0.87 136 1.87 0,33 OLED .95 d 2.2 054 1,00
EPCA + 5.42% RT3 1.24 073 1.2 : 1.43 181 1
p.p. indexador 158 298 1,45 3 0 .54 FLYV. 229 305 -383 143 2
2020 0,22 2,0 10,28 335 261 3,33 3,90 LHE . -1.68 033 4,33 41 5,16
IPCA + 5.87% : 0ET I * 0748 38 . iy | a8 af T
p.p- indesxador 048 2,71 1155 =
2018 276 0.28 045 1,18 2,10 3.07 1,36 018 20ar 23r 1,58 3.02 18,76
PCA + 6.00% Y5 1 1,08 1.6 45 082 .4 0.6 s 164
p.p. indexador z 0,61 0,75 2 1.4 262 : .44 5 :
2018 4,20 0,38 103 1657 224 0,22 1897 0,52 o s 1,00 128 =i ]
IPCA +6,00% E 3,74 {1 58 o7 5 044 0,82 0,5 2 &1 g
p.p- indexador i 0,38 04 2,38 313 1.87 1,13 .86
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatdrio
Cuantidade Perc. (%) Periodo Careirs Mets Atusrisl p.p. Indi. Vaolstilidade Anusl
Mases acima - Mata Atuarnal 35 43,05 03 mases 1.04 253 -1.54 29z
Meses abalxo - Meta Atuarial 41 5305 06 meses 7.8 514 204 3ar
12 meses 1216 BAT 328 333
s s 24 meses 18,88 18,88 0,10 4,53
Malor rentabilidade da Canaira 4,33 2020-11 36 meses 17,26 A0 38 23,12 518
Menor rentabilidade da Carielra -10,98 2020-03 48 meses 3rm 58 38 -21,36 5,76
60 meses 41,50 T1.E8 -30,38 813
Desde 281 22017 62,36 96,50 -34,00 765

Considerando todo o cendrio de mercado incerto para curto e médio prazo,
principalmente quanto ao cenario de juros local e global, principalmente no mercado
americano, este comité vem tomando decisGes visando prote¢dao e rentabilizacdo do
patriménio do BCPREVI no longo prazo, embora a meta atuarial seja dada em curto prazo
“anual”: - fazendo Aquisicdes fracionadas e progressivas em ativos de bolsa brasil considerando
seus precos historicamente baixos; - Expondo-se na medida em que a legislacdo permite em
ativos mais seguros no exterior, mirando atualmente na oportunidade percebida no cendrio de
Renda Fixa americano; - Fazendo movimentos na carteira de renda fixa de forma estratégica,
visando no curto e médio prazo manter posicdao consideravel junto a ativos indexados ao CDI,
uma vez que estes ativos atualmente, tendem a bater a superar a meta atuarial, mesmo num
cenario de médio prazo, considerando a média da selic, visto ser este pds fixado, mas sem
perder a oportunidade, num cenario de longo prazo de captar os ganhos possiveis quando dos
juros voltarem a patamares mais baixos, migrando de fundos IMA-B5, para ativos com
durations mais longas como fundos IMA-B e IMA-B5+.

Cabe destacar que continuamos neste ano, na carteira de renda varidvel local
resgatando ativos com performances ruins na carteira mas que estejam positivas desde a sua
entrada, alguns parciais e outros totais, em momentos de volatilidade do mercado gracas ao
trabalho deste comité nas constantes melhoras nos precos médios dos ativos, devido aos

constantes, fracionados e progressivos aportes em momentos estratégicos do mercado, e
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buscando novos ativos com melhores performances histéricas, bem como estratégias mais
consistentes e, visando dar mais qualidade em nossa carteira de Renda Variavel Brasil.
Continuamos adquirindo Titulos Publicos (Tesouro IPCA - NTN-Bs), para marca¢do na
curva, com taxas que superam a meta atuarial e que protegem a carteira da volatilidade do
mercado. N3o distante, estamos adquirindo (Tesouro Pré Fixado - NTN-Fs), para marcacdo a

mercado, visando, no futuro, a queda da taxa Selic.

Balneario Camboriu - SC, abril de 2024.
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Junior; - Michele Kaminski da Silva.
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