
Memorando 42.412/2024

De: Maria F. - BCPREVI - CI

Para: BCPREVI - CI - Comitê de Investimentos  - A/C Karine G.

Data: 14/08/2024 às 13:10:11

Setores envolvidos:

BCPREVI - DC, BCPREVI - CI

Ata 015/2024 - Reunião extraordinária 25/07/2024

 

Prezados,

Segue Ata 015/2024 - Reunião extraordinária 25/07/2024 para assinaturas.

Luciana Maria Nardini - BCPREVI - CI e Gabriele Renata Vassolowski - BCPREVI - DC favor acompanhar a evolução das
assinaturas e após concluídas dar publicidade em nosso site.

_

Att, 

Maria Carolina Michels Franco

Analista Administrativo II - Mat. 31971

Anexos:

015_2024_Ata_Comite_25_07_2024_Extraordinaria.pdf
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 sobre  o  desempenho  do  fundo,  mostrando  como  ele  conseguiu  proteger  os  inves�mentos  durante  os 
 períodos  de  queda  da  bolsa.  Ela  apresentou  gráficos  compara�vos  que  demonstraram  que,  enquanto  a  bolsa 
 teve  quedas  significa�vas,  o  fundo  Icatu  conseguiu  manter  a  estabilidade,  proporcionando  uma  experiência 
 mais  tranquila  para  os  inves�dores.  Em  seguida,  foi  discu�da  a  composição  do  fundo,  que  inclui  a�vos 
 líquidos  e  diversificados  setorialmente,  evitando  concentração  excessiva  em  um  único  setor.  O  sr.  João 
 ressaltou  a  importância  de  evitar  a�vos  ilíquidos,  que  podem  causar  dificuldades  em  situações  de  resgate.  O 
 Sr.  João  apresentou  uma  simulação  das  aplicações  realizadas  no  primeiro  dia  de  cada  mês.  De  acordo  com 
 essa  simulação,  se  o  BCPrevi  �vesse  inves�do  R$  10  milhões  em  abril  de  2022  e  man�do  o  inves�mento  até 
 19  de  julho  de  2024,  o  saldo  atual  seria  de  aproximadamente  R$  13,5  milhões,  representando  uma 
 valorização  de  34%.  A  comparação  foi  feita  com  o  IPCA+5,01%,  que  é  a  meta  atuarial,  e  com  o  IBOVESPA.  O 
 fundo  ficou  abaixo  da  inflação  medida  pelo  IPCA  em  dois  meses.  No  entanto,  em  nenhum  momento  durante 
 essas  janelas  de  tempo,  o  fundo  teve  um  desempenho  inferior  ao  valor  inves�do  inicialmente,  evidenciando 
 a  sua  capacidade  de  preservação  de  capital.  Quando  o  mercado  de  ações  não  vai  bem,  o  fundo  se  mantém 
 próximo  ao  valor  inicial,  evitando  penalizações  significa�vas  na  carteira.  O  sr.  Sidnei  de  posse  da  palavra, 
 solicitou  que  fosse  enviado  este  estudo  para  anexar  ao  credenciamento  e  ques�onou  aos  membros  se 
 alguém  possuía  alguma  dúvida  e  após  nega�vas,  agradeceu  e  encerrou  a  par�cipação  com  os  representantes 
 da  Grid  e  Icatu.  Sem  mais  nada  a  tratar,  o  sr.  Sidnei  agradeceu  a  presença  de  todos  e  deu  por  encerrada  a 
 reunião.  Eu,  Maria  Carolina  Michels  Franco,  lavro  a  presente  ata  que  segue  assinada  por  mim  e  pelos  demais 
 membros par�cipantes. 

 Assinaturas – membros integrantes do Comitê:  Karine  Almeida Gomes - Sidnei Luiz Rique�a - Fernanda 
 Almeida Dawud - Wanrley Correa Costa - Denise Ronchi Francez - Gustavo Manoel Espíndola - Maria Carolina 
 Michels Franco 

 Anexos: 

 “BALNEÁRIO CAMBORIÚ  – Capital Catarinense do Turismo” 
 Rua Dinamarca n. º 175 –  1º. Andar – salas 101 e 102 – Fone/fax (47)3360-6253 

 CEP 88338-315  -  Balneário Camboriú – SC 
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IGARATÉ LONG BIASED FIM - CNPJ: 35.637.151/0001-30

IGARATÉ FIA -  CNPJ: 54.198.519/0001-55

IGARATÉ PREV FIE I  -  CNPJ: 46.192.463/0001-01

IGARATÉ PREV FIE I I  -  CNPJ: 53.465.390/0001-31 A
ss

in
ad

o 
po

r 
7 

pe
ss

oa
s:

  M
A

R
IA

 C
A

R
O

LI
N

A
 M

IC
H

E
LS

 F
R

A
N

C
O

, W
A

N
R

LE
Y

 C
O

R
R

Ê
A

 C
O

S
T

A
, D

E
N

IS
E

 R
O

N
C

H
I F

R
A

N
C

E
Z

 , 
S

ID
N

E
I

LU
IZ

 R
IQ

U
E

T
T

A
, K

A
R

IN
E

 A
LM

E
ID

A
 G

O
M

E
S

, F
E

R
N

A
N

D
A

 A
LM

E
ID

A
 D

A
W

U
D

 e
 G

U
S

T
A

V
O

 M
A

N
O

E
L 

E
S

P
IN

D
O

LA
P

ar
a 

ve
rif

ic
ar

 a
 v

al
id

ad
e 

da
s 

as
si

na
tu

ra
s,

 a
ce

ss
e 

ht
tp

s:
//b

c.
1d

oc
.c

om
.b

r/
ve

rif
ic

ac
ao

/8
C

8D
-A

B
D

8-
8A

F
C

-7
1A

B
 e

 in
fo

rm
e 

o 
có

di
go

 8
C

8D
-A

B
D

8-
8A

F
C

-7
1A

B



Qual a estratégia do Igaraté LB?
 
• Estratégia que se utiliza primordialmente de renda variável para obter retornos nominais expressivos no 

médio e longo prazo;

• Objetivo de performar acima dos principais índices de bolsa no longo prazo com preocupação de proteção de 
capital;

• O produto atua de forma ativa no tamanho de exposição líquida, variando de 0 a 100% ao longo do tempo;

• Preocupação muito grande com drawdowns e perdas expressivas. Preservação de capital é extremamente 
relevante na confecção do portfólio;

• Produto para gerar uma experiencia mais “agradável” ao investidor brasileiro em bolsa, dado que nosso 
mercado de renda variável tem uma volatilidade extremamente elevada, além dos riscos políticos e fiscais 
constantes;

• Ampla utilização de estruturas de proteção (via opções e contratos futuros) para otimização do portfólio.
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Equipe de Renda Variável
Integrantes da equipe

Luiz Fernando Missagia
Portfolio Manager
27 anos de carreira
5 anos de Grupo Icatu (Icatu Investimentos + 
Icatu Vanguarda

Marcio Luis
Head de Analise
21 anos de carreira
15 anos de Icatu Vanguarda

Analistas

Luís Franco

Marcos Wegmann Salim Jorge Saud

Pedro Henrique Moraes

7 anos de carreira
1 ano na Icatu Vanguarda
Analista - CFA

11 anos de carreira
 2 anos na Icatu Vanguarda
Analista - CFA

3 anos  de carreira
3 anos na Icatu Vanguarda
Trader / Analista

9 anos de carreira
9 anos na Icatu Vanguarda
Trader
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Histórico profissional dos principais agentes de decisão
 

1

3
MARCIO LUIS PEREIRA
Research - Renda Variável
Marcio juntou-se à Icatu Vanguarda em maio de 2008 e 
atualmente é responsável pela Área de Research de Renda 
Variável. Anteriormente, fez parte da equipe de análise de 
empresas da Lopes Filho & Associados de 2001 a 2008, sendo o 
responsável pelos setores de Papel e Celulose, Bens de Capital e 
Varejo. Marcio é Mestre em Administração (Finanças) pelo 
IBMEC/RJ, com MBA em Controladoria e Finanças pela UFF/RJ e 
graduado em Economia pela Universidade Federal Fluminense 
(UFF).

BERNARDO SCHNEIDER
CEO  & Sócio
Bernardo ingressou na Icatu Vanguarda em 2003, quando se 
iniciaram as operações da empresa. Entre 2003 e 2005, 
trabalhou nas áreas de Operações e Gestão de Renda Variável, 
até que em 2005 passou a integrar a área de Gestão de Renda 
Fixa e Crédito Privado. Em 2008, assumiu como Portfólio 
Manager de Renda Fixa e Crédito Privado, sendo responsável 
pela gestão de R$17 bilhões dos fundos abertos e exclusivos 
dessas classes. Em 2018, assumiu a posição de CEO. De 2001 a 
2003, Bernardo atuou como pesquisador econômico na Galanto 
Consultoria. Graduado em Ciências Econômicas pela PUC-RJ.

2 LUIZ FERNANDO MISSAGIA
Portfólio Manager - Renda Variável
Ingressou na Icatu Vanguarda em 2022 como gestor responsável pela 
área de Renda Variável. Anteriormente, trabalhou por 3 anos como 
sócio fundador e gestor responsável pela estratégia de ações na Ace 
Capital. Entre 2017 e 2019, atuou como gestor de ações no Santander 
Asset Management. No período de Jul/2011 e Abr/2016 foi equity 
trader na mesa proprietária do Banco Santander. Teve uma passagem 
pela Kinea Investimentos entre Mai/2008 e Jun/2011 como gestor 
das estratégias Long & Short e Long Only. Atuou como gestor na 
Ventor Investimentos (Icatu Fund) entre 2006 e 2008. No período de 
2004 a 2006 foi equity trader da mesa proprietária do Itaú BBA e 
anteriormente foi gestor de ações no Bank Boston entre 2002 e 2004 
quando este foi adquirido pelo Itaú BBA. Iniciou sua carreira no BBA 
Icatu como analista buy side de ações. Formado em Engenharia Civil 
pela PUC-Rio em 1999 com pós-graduação em Engenharia Financeira 
pela mesma faculdade em 2002 e em Direito e Economia de 
Empresas pela FGV em 2006.
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Histórico profissional dos principais agentes de decisão
 

4

6

Pedro Henrique De Barros Moraes
Trader e Analista 
Pedro começou sua carreira na Icatu Vanguarda em 2017 como 
Analista de Fundos Multimercado, focando em análises 
macroeconômicas e na gestão de Funds of Funds. Em 2021, avançou 
para a área de Equity Research, especializando-se em Capital Goods, 
Infrastructure e Transportation. Atualmente, desempenha o papel de 
Trader no time de renda variável. Sua experiência prévia inclui um 
período em 2015 na Icatu Consultoria de Investimentos, onde esteve 
à frente da formulação de estratégias para o enquadramento dos 
fundos conforme a legislação. Pedro é graduado em ciências 
econômicas pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro.
 

5
Marcos Wegmann, CFA
Analista
Marcos ingressou na Icatu Vanguarda em 2023. Começou sua carreira 
no Opportunity em 2014 como Analista de Private Equity, focando na 
gestão das empresas investidas de novos negócios. Também passou 
pela área de Análise de Equity e fez parte do programa Opportunity 
SIM. Em 2017, juntou-se à Távola Capital, onde continuou como 
Analista de Ações e Sócio, responsável pelos setores de Bens de 
Capital, Transporte e Logística. Em 2020, foi para a Pacifico Gestão de 
Recursos, onde desempenhava a mesma função, até que em 2022 se 
juntou ao time de analistas da Mantaro Capital. Marcos é graduado 
em Ciências Econômicas pela PUC-RJ e é CFA Charterholder 
(CFA Institute).

Luís Franco, CFA 
Analista
Luís ingressou na Icatu Vanguarda em maio de 2023.  Anteriormente, 
foi analista de ações na 3G Radar entre 2016 e 2023, cobrindo o setor 
financeiro (bancos, seguradoras, adquirentes, corretoras, bolsas) e de 
locação de veículos. Em 2014, estagiou no QUILL (Queen’s University 
Ionic Liquid Laboratories), fazendo análises computacionais de 
líquidos iônicos e no CenTACat (Centre for the Theory and 
Application of Catalysis), onde atuou na análise de reações catalíticas 
– ambos no Reino Unido. Luís é engenheiro químico pela UFRJ e pela 
Queen’s University of Belfast, também possui a certificação CFA.

7 Salim Jorge Saud
Trader e Analista
Salim Saud iniciou sua jornada na Icatu Vanguarda em 2021, 
ocupando inicialmente o cargo de Estagiário de Risco. No ano 
seguinte, em 2022, fez a transição para a área de Equity, 
desempenhando funções como ponta de mesa e analista se 
especializando no setor de tecnologia. Salim é formado em 
Engenharia de Produção pela PUC-RJ e detém a certificação CGA. 
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RENTABILIDADE

Category jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22

Bolsa Internacional 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,48% -0,41% -0,49% 0,46% -0,09% -0,22%

Bolsa Local 6,40% 0,17% 4,50% -5,82% 2,58% -9,19% 1,28% 4,75% 0,73% 5,16% -0,93% -1,77%

Câmbio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Índice Absoluto -1,29% 0,01% -0,87% -0,65% 0,98% -1,99% 0,85% 4,99% -0,06% -0,68% 1,90% 2,09%

Juros Pré 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,09% 0,00% 0,06% 0,00% 0,00% 0,18% -0,01%

Juros Real -0,24% 0,28% 1,37% 0,53% 0,16% -0,21% -0,21% 0,04% 0,09% 0,38% -0,28% 0,01%

Volatil idade 0,00% 0,00% -0,18% 2,77% 1,25% 2,78% 1,19% -4,61% 1,10% 0,05% -0,13% 0,44%

Caixa 0,02% 0,03% 0,04% 0,09% 0,11% 0,11% 0,16% 0,18% 0,15% 0,14% 0,12% 0,11%

Despesas -0,29% -0,17% -0,43% 0,03% -0,36% 0,01% -0,59% -0,74% -0,33% -0,76% -0,35% -0,16%

IV Igaraté LB 4,60% 0,32% 4,44% -3,05% 4,71% -8,58% 3,17% 4,26% 1,19% 4,75% 0,42% 0,48%

IBX 6,87% 1,46% 5,96% -10,11% 3,23% -11,57% 4,40% 6,15% -0,05% 5,57% -3,11% -2,63%

CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,04% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12%

IMA-B5 0,11% 1,06% 2,61% 1,56% 0,78% 0,33% 0,01% 0,00% 0,42% 1,92% -0,33% 0,94%

Category jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23

Bolsa Internacional 0,47% 0,14% 0,50% -0,09% 0,30% -0,01% 0,09% 0,26% -0,48% -0,52% 0,98% 0,28%

Bolsa Local 1,95% -4,39% -1,09% 1,40% 2,73% 5,12% 2,10% -3,14% -0,36% -1,96% 7,17% 3,85%

Câmbio -0,02% 0,35% -0,20% -0,22% 0,20% -0,55% -0,15% 0,21% 0,15% -0,04% -0,16% -0,08%

Índice Absoluto -0,93% 2,61% 1,53% 0,56% 0,02% -0,75% -0,24% 0,63% 0,18% 0,38% -0,06% -0,09%

Juros Pré 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Juros Real 0,20% 0,36% 0,50% 0,29% 0,26% 0,20% 0,11% 0,03% -0,06% -0,21% 0,52% 0,39%

Volatil idade 1,44% 0,90% 0,44% -0,96% -0,07% 0,16% 0,28% 0,61% 0,46% 0,88% -3,29% 0,12%

Caixa 0,14% 0,12% 0,15% 0,12% 0,19% 0,20% 0,24% 0,24% 0,19% 0,13% 0,09% 0,14%

Despesas -0,51% 0,08% -0,25% -0,20% -0,73% -0,79% -0,44% 0,15% -0,15% 0,01% -0,78% -0,76%

IV Igaraté LB 2,74% 0,17% 1,58% 0,90% 2,91% 3,57% 1,99% -1,01% -0,07% -1,32% 4,45% 3,86%

IBX 3,51% -7,59% -3,07% 1,93% 3,59% 8,87% 3,32% -5,01% 0,84% -3,03% 12,38% 5,48%

CDI 1,12% 0,92% 1,18% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,98% 1,00% 0,92% 0,90%

IMA-B5 1,40% 1,41% 1,52% 0,90% 0,57% 1,05% 0,97% 0,61% 0,13% -0,31% 1,80% 1,46%
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RENTABILIDADE

Category jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24

Bolsa Internacional 0,09% 0,26% -0,48% -0,52% 0,98% 0,28% 0,23% 0,45% 0,16% -0,11% 0,76% 0,98%

Bolsa Local 2,10% -3,14% -0,36% -1,96% 7,17% 3,85% -2,83% -0,08% 0,54% -2,18% -1,59% 0,50%

Câmbio -0,15% 0,21% 0,15% -0,04% -0,16% -0,08% 0,11% 0,06% 0,13% 0,27% 0,05% 0,06%

Índice Absoluto -0,24% 0,63% 0,18% 0,38% -0,06% -0,09% 1,32% 0,13% 0,31% 0,54% 0,64% 0,79%

Juros Pré 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% -0,02% -0,48%

Juros Real 0,11% 0,03% -0,06% -0,21% 0,52% 0,39% 0,04% 0,11% 0,07% -0,21% 0,20% -0,05%

Volatil idade 0,28% 0,61% 0,46% 0,88% -3,29% 0,12% 0,24% 0,29% 0,20% 0,22% 0,32% -0,47%

Caixa 0,24% 0,24% 0,19% 0,13% 0,09% 0,14% 0,13% 0,11% 0,13% 0,13% 0,09% 0,12%

Despesas -0,44% 0,15% -0,15% 0,01% -0,78% -0,76% -0,20% -0,19% -0,21% -0,18% -0,19% -0,20%

IV Igaraté LB 1,99% -1,01% -0,07% -1,32% 4,45% 3,86% -0,96% 0,89% 1,32% -1,52% 0,25% 1,25%

IBX 3,32% -5,01% 0,84% -3,03% 12,38% 5,48% -4,51% 0,96% -0,73% -1,34% -3,18% 1,51%

CDI 1,07% 1,14% 0,98% 1,00% 0,92% 0,90% 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79%

IMA-B5 0,97% 0,61% 0,13% -0,31% 1,80% 1,46% 0,68% 0,59% 0,77% -0,20% 1,05% 0,39%

Atribuição de Resultados 2022 2023 Mês Ano 12M 24M

Bolsa Internacional -0,27% 2,04% 0,98% 2,45% 3,21% 4,51%

Bolsa Local 7,26% 14,17% 0,50% -5,63% 1,59% 18,61%

Câmbio 0,00% -0,49% 0,06% 0,66% 0,61% 0,15%

Hedge 5,50% 4,05% 0,79% 3,74% 4,77% 19,30%

Juros Pré 0,16% 0,00% -0,48% -0,50% -0,50% -0,24%

Juros Real 2,04% 2,76% -0,05% 0,16% 0,98% 3,05%

Volatil idade 4,80% 0,91% -0,47% 0,79% -0,21% -0,40%

Caixa 1,33% 2,06% 0,12% 0,70% 1,81% 3,86%

Despesas -3,83% -4,08% -0,20% -1,17% -3,00% -7,49%

IV Igaraté LB 16,99% 21,42% 1,25% 1,20% 9,30% 41,36%

IBX 4,02% 21,28% 1,51% -7,19% 5,59% 24,18%

CDI 12,37% 13,05% 0,79% 5,22% 11,69% 26,82%

IMA-B5 9,78% 12,12% 0,39% 3,32% 8,23% 19,30%

Data Base: 30/06/2024
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RENTABILIDADE

Ativo/Janela Ano Vol a.a 6 Meses Vol a.a 12 Meses Vol a.a 24 Meses Vol a.a

Icatu Vanguarda Igaraté FIM 1,20% 5,34% 1,20% 5,34% 9,30% 5,46% 41,36% 7,32%

Icatu Vanguarda Igaraté FIC PREV 1,26% 5,27% 1,26% 5,27% 9,45% 5,42% - -

IMA-B5 3,32% 1,36% 3,32% 1,36% 8,23% 1,72% 19,30% 2,09%

CDI 5,22% 0,03% 5,22% 0,03% 11,69% 0,06% 26,82% 0,07%

IBX -7,19% 11,85% -7,19% 11,85% 5,59% 13,66% 24,18% 17,67%

*Data Base: 30/06/2024
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RENTABILIDADE

-10%
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10%

20%
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50%
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IGARATÉ IMA B5 CDI IBX
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CARACTERÍSTICAS DO PORTFÓLIO 

Limite de Gross: 250%

Limite do Gross Net Exposure: 
Limite por 

Ativo e 
Setorial:

(2) Parte Vendida: 

➢ até 100% índice e/ou futuro de Ibov;

➢ até 20% índice e/ou futuro de S&P;

➢ Estratégia de Opções.

(1) Parte Comprada:

➢ Até 100% em ações (fundos 175) e até 70% Prev;

➢ índice e futuro de S&P;

➢ Estratégia de Opções.

Net exposição mínima : 0%

Net exposição máxima: 100%

Concentração máxima por ativo: 20%

Concentração máxima por setor: 30%
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ESTRATÉGIA DE ALOCAÇÃO

• Igaraté FIM e FIA

Igaraté FIM tem tributação de FIA e precisa ter no mínimo 67% em Ações + ETFs + BDRs

Ações + ETFs + BDRs:                      67% - 100%
Futuros:                                              Ibov e S&P
Opções:                                              Índice IBOV e Ações
Renda Fixa:                                        LFTs, NTN Bs, DIs, DAPs

• Igaraté Prev
Por se tratar de fundos público geral, alocação máxima de 70% em Ações + ETFs + BDRs

Ações + ETFs + BDRs:                         0% - 70%
Futuros:                                                  Ibov e S&P
Opções:                                                  Índice IBOV e Ações
Renda Fixa:                                            LFTs, NTN Bs, DIs, DAPs

• Fundos são espelhos (vide próximo slide), logo, através de derivativos, mantemos ambas as estratégias sinteticamente 
idênticas superando as restrições individuais de cada um.
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ESTRATÉGIA DE ALOCAÇÃO

• Podem ser utilizados outros instrumentos (gráfico abaixo) com o objetivo de maximizar a relação risco x retorno do produto na 
busca pela geração de retornos reais (benchmark: IMA-B5).
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ANÁLISE DA DISTRIBUIÇÃO DE RETORNO DIÁRIO 
( 0 3 / 2 2  –  0 7 / 2 4 )

Gráfico: Histograma dos Retornos Diários
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Range de Retornos %

Igaraté

IBX

Em 90% das vezes os retornos diários do fundo encontram-se 
no range de -0,5% a +1,5%, enquanto 60% dos retornos do IBX 
permanecem neste range.
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ESPECTRO DE ALOCAÇÃO 

Distressed Value 
Investing

Deep Value Value GARP Growth Deep Growth

Alta Qualidade da Empresa

Baixa Qualidade da Empresa

Área de Alocação 
da Estratégia 

Igaraté

Dividend Investing
(+)FCF
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ALOCAÇÃO 

18,3%

12,8%

9,6%

3,9%

8,4%

8,7%

7,8%

1,5%

3,5% 0,6%

Financeiro

ETF BOVA11

Utilidade Pública

ETF NASDAQ

Consumo Cíclico

Petróleo, Gás e Biocombustíveis

Materiais Básicos

ETF SMALL

BDR

Comunicações
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HISTÓRICO NET/GROSS

52%

47%
45%

50%

72%
74%

65%

50%

64%

50%

42%

32%
31%

34%
32%

39% 38%

45%

37%

45% 46%

52%

26%
27%

39% 39% 40%
42%

49%

59%

0%

20%

40%

60%
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Média Net Exposure (LHS) Média Gross Exposure (RHS)
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DRAWDOWN (12M)

-14,0%

-12,0%

-10,0%

-8,0%

-6,0%

-4,0%

-2,0%

0,0%

jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24

Drawdown (Série Diária) 

Icatu Vanguarda Igaraté IBX
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BETA MODIFICADO – (01/22 -  07/24)

1- O Beta modificado consiste na diferença entre o Beta Up e o Beta Down. Por sua vez, o Beta Up é o Beta médio do 
fundo quando o índice de referência tem retornos positivos. Em contrapartida, o Beta Down é o análogo quando o índice 
de referência tem retornos negativos.

2- Entendemos ser relevante esta métrica tanto no sentido de acumulação de capital quanto na proteção e 
preservação do mesmo.

Icatu Vanguarda Igaraté 
Long Biased FI 

Financeiro Mult - Resp 
Limitada

-10,0%

0,0%
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20,0%
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40,0%

50,0%

60,0%

-40% -20% 0% 20% 40% 60% 80%
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Beta Modificado (Beta Up - Beta Down)¹

Icatu Vanguarda 
Igaraté Long Biased 
FI Financeiro Mult - 

Resp Limitada
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Beta Modificado (Beta Up - Beta Down)¹
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BETA MODIFICADO

Média Retorno Mensal Igaraté Long Biased IBOV

Positivos 2,77% 4,27%

Negativos -1,02% -4,65%

Upside Capture Downside Capture

65% 22%

Retorno Mensal Positivo Igaraté Long Biased IBOV Retorno Mensal Negativo Igaraté Long Biased IBOV

jan/22 4,60% 6,98% abr/22 -3,04% -10,10%

fev/22 0,32% 0,89% jun/22 -8,58% -11,50%

mar/22 4,44% 6,06% nov/22 0,42% -3,06%

mai/22 4,71% 3,22% dez/22 0,48% -2,45%

jul/22 3,17% 4,69% fev/23 0,17% -7,49%

ago/22 4,26% 6,16% mar/23 1,58% -2,91%

set/22 1,19% 0,47% ago/23 -1,01% -5,09%

out/22 4,75% 5,45% out/23 -1,32% -2,94%

jan/23 2,74% 3,37% jan/24 -0,96% -4,79%

abr/23 0,90% 2,50% mar/24 1,32% -0,71%

mai/23 2,91% 3,74% abr/24 -1,51% -1,70%

jun/23 3,57% 9,00% mai/24 0,25% -3,04%

jul/23 1,99% 3,27%

set/23 -0,07% 0,71% Média Retorno -1,02% -4,65%

nov/23 4,45% 12,54%

dez/23 3,86% 5,38%

fev/24 0,89% 0,99%

jun/24 1,25% 1,48%

Média Retorno 2,77% 4,27%
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CENÁRIO MACRO
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BRASIL

▪ CONSUMO TEM SIDO O PRINCIPAL DRIVER DA ATIVIDADE, DADO O ESTIMULO FISCAL. 
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BRASIL

▪ EXPECTATIVAS DE INFLAÇÃO AUMENTARAM NA MARGEM;

▪ MUDANÇAS NO COPOM GERAM PREOCUPAÇÃO NO MERCADO.
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BRASIL
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▪ ISM AFASTARAM O RISCO DE RECESSÃO
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▪ AINDA QUE COM DADOS PIORES NA MARGEM, MERCADO DE TRABALHO ESTÁ BALANCEADO
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BRASILEWZ Vs US 10 Years
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Estudo – Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM

BCPrevi – Balneário Camboriú
JULHO – 2024
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Estudo – Icatu Igaraté Long Biased FIM

• O estudo comparativo elaborado na próxima página tem como objetivo mostrar como uma 
aplicação de R$ 10.000.000,00 no fundo Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased se comporta em 
diversas janelas de aplicação até o dia 19/07/2024 em relação a meta atuarial do BCPrevi e ao 
Ibovespa;

• Cada mês apresentado na próxima página é uma dessas janelas, ou seja, quando mostramos 
jun/22 o período apresentado é do primeiro dia útil de junho de 2022 até 19/07/2024 e assim 
por diante;
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Fundo mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED RL FIF MULT 14.037.694,14R$     13.441.418,28R$     13.863.527,88R$    13.240.384,61R$     14.483.566,83R$    

IPCA + 5,01% 12.556.860,03R$    12.304.058,65R$    12.130.211,53R$      12.022.049,23R$    11.893.487,26R$     

Ibovespa 11.282.470,50R$    10.637.739,93R$    11.833.203,93R$     11.463.985,21R$     12.954.083,01R$    

Fundo ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED RL FIF MULT 14.038.695,22R$    13.465.193,47R$     13.306.771,07R$    12.703.710,10R$     12.650.290,76R$    12.590.240,90R$   

IPCA + 5,01% 11.926.232,71R$     11.916.036,96R$     11.902.108,47R$     11.786.479,98R$    11.692.898,58R$    11.571.359,85R$     

Ibovespa 12.373.619,31R$     11.655.287,00R$    11.600.852,77R$    11.000.971,41R$     11.348.261,00R$     11.632.799,50R$    

Fundo fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED RL FIF MULT 12.255.038,51R$     12.233.977,88R$    12.043.226,02R$    11.936.184,18R$      11.598.766,24R$     11.198.701,83R$     

IPCA + 5,01% 11.461.336,07R$     11.326.244,55R$     11.196.328,18R$      11.089.653,97R$    11.017.087,39R$     10.981.082,33R$    

Ibovespa 11.253.764,64R$     12.165.225,59R$     12.529.378,05R$    12.223.505,46R$    11.783.078,19R$     10.810.001,10R$    

Fundo ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED RL FIF MULT 10.980.192,65R$    11.092.247,26R$     11.100.061,83R$     11.248.829,78R$     10.769.121,43R$     10.369.105,61R$     

IPCA + 5,01% 10.923.330,78R$    10.849.747,62R$    10.779.707,15R$    10.710.177,86R$     10.638.916,12R$     10.538.702,56R$    

Ibovespa 10.468.176,19R$     11.029.036,09R$    10.951.132,32R$     11.282.297,98R$     10.025.205,15R$    9.513.122,31R$        

Fundo fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24*

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED RL FIF MULT 10.470.059,61R$    10.378.084,53R$    10.242.586,14R$     10.400.120,38R$    10.373.978,94R$    10.245.768,20R$    

IPCA + 5,01% 10.449.931,90R$    10.325.782,40R$    10.269.367,13R$    10.186.922,88R$    10.099.052,34R$   10.038.864,40R$   

Ibovespa 9.992.155,13R$       9.893.973,04R$     9.964.557,50R$      10.137.215,10R$      10.454.877,71R$     10.302.285,07R$    
Fonte: Quantum Axis * Até 19/07/2024

Estudo – Icatu Igaraté Long Biased FIM
Data Base: 19/07/2024
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Estudo – Icatu Igaraté Long Biased FIM

• Pontos importantes:

• Em nenhuma das janelas apresentadas uma aplicação no fundo teria ficado abaixo do valor 
aplicado;

• Quanto mais longa a janela maior a diferença em relação a meta atuarial, na janela de julho 
de 2022 essa diferença chega a mais de 25 p.p. de vantagem para o fundo;

• Das 29 janelas apresentadas em apenas 2 o fundo fica abaixo da meta atuarial do BCPrevi 
e nesse caso a vantagem para a meta foi de apenas 1,70% sobre o nosso fundo, janela de 
janeiro de 2024 período em que a bolsa performou muito mal e a inflação andou um pouco 
mais. 
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Estudo – Icatu Igaraté Long Biased FIM

“Coisas que nunca aconteceram antes acontecem o tempo todo”
Scott Sagan

• Disclaimer:

• A ideia deste estudo é apenas mostrar como o fundo Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM 
poderia contribuir para uma diminuição de volatilidade com retornos atrativos e em muitos casos muito 
superiores à média da indústria de fundos de investimentos em ações;

• Temos um fundo idêntico ao Multimercado agora enquadrado no segmento de fundos de 
investimentos em ações (Res. CMN 4963, Art. 8º, Inciso I), caso não queiram ocupar o enquadramento 
de Multimercado essa pode ser uma solução interessante também;

• Todos os estudos comparativos com fundos que possuem investimentos do BCPrevi, são baseados no 
último DAIR disponível na ferramenta Quantum Axis (mai/2024);

• As simulações são apenas exemplos, pois levam em consideração os valores aplicados nos fundos de 
ações baseados no último DAIR disponível na ferramenta Quantum Axis (mai/2024), não considerando 
as aplicações e resgates dos períodos analisados.

• Leia o prospecto e regulamento antes de investir. Rentabilidade passada não representa garantia de 
rentabilidade futuro. 
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