
Memorando 54.488/2024

De: SIDNEI R. - BCPREVI - CI

Para: BCPREVI - CI - Comitê de Investimentos  - A/C Karine G.

Data: 16/10/2024 às 18:40:02

Setores envolvidos:

BCPREVI - CI, BCPREVI - DC

Ata n° 018/2024 - Reunião Ordinária 08/10/2024

 

Boa tarde,

Segue Ata 018.2024 - do dia 08.10.2024 - Reunião Ordinária para assinaturas.

Gabriele Renata Vassolowski - BCPREVI - DC, favor, após assinaturas dar publicidade em nosso site.

Luciana Maria Nardini - BCPREVI - CI, favor, após assinaturas dar encaminhamento ao Recursos Humanos da
Prefeitura para inclusão na folha de pagamentos.

att,

_

Sidnei Riquetta 

contador 

CRC/SC 029.989/O-1

 

 

 

Anexos:
018_2024_Ata_Comite_08_10_2024_Ordinaria.pdf
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BCPREVI - Ata de Reunião Ordinária - 018/2024 - Comitê de Investimentos:

08 de outubro de 2024.

Assuntos a serem deliberados e abordados na reunião:

1. Homologação da Ata anterior;

2. Participação do consultor;

3. Deliberação sobre a realocação de recursos resgatados “Western” (curva de juros);

4. Deliberação sobre compras de LFs DI - Itaú;

5. Informes:

5.1 DAIR - Notificação TCE-SC, envio junho e julho, status;

5.2 1° Chamada de Capital - Kinea - R$ 4.901.960,00;

5.3 TP Compras edital 012/2024;

5.4 Atualização cota média dos FI RV;

5.5 Senhas plataforma Crédito e Mercado;

5.6 FII Renda Corporativa - Comunicado;

5.7 Ajuste da Política de Investimentos 2025, com inclusão de parâmetros pra resgates

com lucro e prejuízo.

DAS DELIBERAÇÕES:

Às 10h do dia 08 de outubro de 2024, reuniram-se de forma presencial os membros do Comitê de
Investimentos, na sede do Instituto de Previdência – BCPREVI, com a presença dos membros:
Karine, Maria Carolina, Guilherme, Gustavo, Sidnei, Denise, Kalinka, Nilto, Wanrley e de forma
on-line através da plataforma do Google Meet a membra sra. Fernanda. Iniciado a reunião com a
sra. Karine, que saudou a todos e deu por iniciada a reunião e em seguida passou a palavra ao sr.
Sidnei que cumprimentou a todos e deu continuidade ao item 3 da pauta. O sr. Sidnei de posse da
palavra, colocou em discussão a deliberação sobre a realocação de recursos resgatados da
Western. A discussão se concentrou nos recursos que haviam sido retirados desses fundos na
reunião anterior, com a finalidade de reinvesti-los em novas oportunidades de mercado,
considerando as variações nas curvas de juros nos Estados Unidos. O sr. Sidnei informou que houve
uma recente alta nos juros, o que chamou de “repique”, o que resultou em uma nova
oportunidade de aumento de exposição nos fundos de renda fixa americana que tenham como
estratégia o ganho com o seu fechamento. Em 15 dias, esse repique já se deu em cerca de 11%,
vide (anexo A). Essa mudança no cenário foi considerada uma oportunidade para realocar os
recursos que haviam sido resgatados. Ele sugeriu que, dado esse repique nos juros, o momento era
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favorável para reinvestir parte dos recursos nos fundos de renda fixa que já estão na carteira do
BCPrevi. O sr. Sidnei destacou que os fundos selecionados são bem diversificados, o que oferece
maior segurança e estabilidade para a carteira, mesmo com as variações no mercado. O fundo do
Itaú é gerido por uma única estratégia ativa, enquanto o fundo do BTG Pactual é composto por
vários outros fundos, incluindo gestão passiva por meio de ETFs e gestão ativa, por intermédio de
fundos ativos renomados no mercado americano, o que traz uma diversificação interessante. A sra.
Karine questionou a sugestão de valor. O sr. Sidnei sugeriu aplicar metade do valor resgatado. O
Comitê deliberou sobre o melhor momento para realizar essa realocação e decidiu realizar metade
do valor resgatado, sendo R$ 7,5 milhões divididos entre os fundos do BTG e Itaú já presentes na
carteira e saldo restante continua aplicado em DI, assim, a alocação ficou aprovado por
unanimidade conforme o anexo B. Além disso, foi mencionado que, caso a curva de juros
apresenta novas oportunidades de alta nos próximos meses, poderia realizar aportes adicionais
nos mesmos fundos. O Comitê concluiu que essa estratégia de reinvestimento é coerente com o
cenário atual e ajuda a manter a carteira equilibrada, com o devido controle de risco e buscando
uma boa rentabilidade ao longo do tempo. Seguindo para o item 4, o Sr. Sidnei trouxe para
discussão a oportunidade na compra de Letras Financeiras (LFs) atreladas ao DI oferecidas pelo
Banco Itaú. Essas LFs são títulos de dívida emitidos por instituições financeiras, com o objetivo de
captar recursos no mercado. A vantagem desses títulos está na sua indexação ao DI, o que permite
que a rentabilidade do título acompanhe as variações da taxa de juros praticada entre os bancos. O
sr. Sidnei destacou que o momento era oportuno para a compra desses títulos, pois o Itaú está
oferecendo LFs com prazo de 5 anos, que estão pagando 102% do DI (anexo C). Isso significa que
os títulos oferecem uma rentabilidade superior à média do mercado, o que representa uma
oportunidade interessante de ganho para o Comitê, especialmente em um cenário de juros
elevados como o atual. Sr. Sidnei explicou que, como essas LFs são de emissão primária, elas
estavam sendo emitidas diretamente pelo Itaú, o que também garante uma atratividade maior em
termos de taxas e segurança da operação. Ele ressaltou que o fato de as LFs serem indexadas ao DI
permite manter uma estratégia de renda fixa com ganhos acima do CDI, garantindo uma
rentabilidade um pouco maior com uma parte dos recursos que já estão na estratégia de ativos
atrelados à Selic, e com segurança. O sr. Sidnei sugeriu aplicação entre 10 e 20 milhões de reais,
com recursos saindo de fundos DI presentes na carteira que possuem aproximadamente R$ 190
milhões, a realocação dos recursos ficará a critério do sr. Sidnei, gestor de investimentos. O Comitê
deliberou sobre a melhor forma de alocar os recursos para essa compra. Ficou decidido por
unanimidade a compra de Letras Financeiras DI emitidas pelo Banco Itaú no valor de R$ 10 milhões
com vencimento para 5 anos. Essa decisão foi tomada com o objetivo oportunístico de maximizar a
rentabilidade da carteira de renda fixa, mantendo uma alocação significativa em renda fixa
atrelado à taxa selic, aproveitando o atual patamar dos juros e a performance que esses produtos
oferecerão a curto e médio prazo, podendo ainda se prolongar em uma estratégia de longo prazo
na medida que o governo não consiga conter a inflação e essa política monetária se estenda por
mais tempo. Além disso, o Comitê entendeu que essa estratégia permitiria que o portfólio
continuasse cumprindo suas metas de rentabilidade, sem abrir mão da liquidez e segurança que
esses produtos proporcionam. O sr. Sidnei, dando continuidade com o item 5.1, o status do envio
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do DAIR, informou que finalizou a regularização do DAIR de dezembro/2023. A consultoria Crédito
e Mercado estava fazendo a geração do DAIR dos meses de junho e julho, porém, foram verificadas
questões pendentes em relação ao período de abril, que precisaram ser ajustadas devido a
mudança na resolução vigente naquela época, e que provavelmente, por isso estavam equivocadas
no relatório. Essa alteração gerou um pequeno atraso no processamento dos dados, afetando a
entrega dos meses subsequentes, mas já estavam tomando as providências necessárias para
regularizar a situação para enviar o quanto antes o DAIR de junho e julho. Foi enfatizado que o
acompanhamento e o envio dos relatórios ao TCE-SC são fundamentais para garantir a
transparência e a conformidade das atividades de investimento da instituição. Seguindo para o
item 5.2, 1° Chamada de Capital do Fundo de Investimento Imobiliário da Kinea Investimentos

(anexo D). O Sr. Sidnei informou que houve a primeira chamada de capital do fundo KRES11 - Kinea
Aquisições Residenciais FII RL no montante de R$ 4.092.986,20. Esta chamada veio quase com o
total comprometido que foi de R$ 4.901.960,00, em virtude dos ativos pretensos pelo fundo já
estarem estágio avançado de aquisição. Este ativo é mais um produto de cinco ativos dentro da
estratégia de investimentos estruturados. Os Demais são: - Um fundo FIP junto a Gávea
Investimentos, em estágio de liquidação; - Um FIP de economia real, junto ao BTG Pactual, em
estágio inicial de investimentos; - Um FIP multi estratégico junto a Pátria Investimentos, em estágio
intermediário de investimentos; - Um FIP multi estratégico junto a Vinci Capital Partners, ainda em
estágio de comprometimentos sem chamada de capital ainda. O sr. Sidnei, seguindo para o item
5.3, apresentou ao comitê as últimas compras de títulos públicos (anexo E). Para as NTN-Bs
vencimento em 2050 foi comprado R$ 4.499.488,91, com taxa de IPCA+6,40% e vencimento em
2060 R$ 4.999.679,38, com taxas de IPCA + 6,40, conforme edital 009. Através do edital n° 012,
com marcação a mercado e vencimento em 2060 foi comprado o valor R$ 9.995.909,73, com taxa
de IPCA+6,40%, e para marcação na curva nos vencimentos, “2026 - R$ 9.998.468,92 - taxas
IPCA+6,70%”, “2028 - R$ 4.997.175,86 - taxa de IPCA+6,62”, “2029 - R$ 4.999.211,26 - taxa de
IPCA+6,60%” e “2030 - R$ 4.995,798,58 - taxa de IPCA+6,50%. Dando continuidade com o item 5.4,
o sr. Sidnei compartilhou com os membros a planilha de acompanhamento dos fundos de renda
variável (anexo E). São os fundos da carteira da instituição focados em ações ou ativos que
possuem maior exposição à volatilidade do mercado, como títulos atrelados ao desempenho de
ações, índices, ou outros instrumentos de renda variável. Com dados atualizados até dia 03 de
outubro de 2024 a rentabilidade está negativa em 11,61%, isso se dá devido a alguns fundos com
desempenho negativo desde a pandemia que estão sendo monitorados para resgate quando
possível. Seguindo para o item 5.5, o sr. Sidnei informou que irá enviar individualmente aos
membros a senha de acesso à plataforma SIRU da Crédito e Mercado. O SIRU é a ferramenta
utilizada para o acompanhamento dos investimentos, operações financeiras, e a análise de ativos
disponíveis no mercado. Através dessa plataforma, os membros do Comitê podem acessar dados e
relatórios detalhados sobre a performance dos ativos da carteira e tomar decisões informadas
sobre a gestão dos recursos. Dando continuidade com o item 5.6, o sr. Sidnei informou que
recebeu no dia 03 de outubro de 2024 um comunicado do Fundo De Investimento Imobiliário Rio
Bravo Renda Corporativa (anexo F). O comunicado detalhou que a WeWork, que ocupava três
andares de um edifício gerido pelo FII, estava enfrentando dificuldades financeiras e havia entrado
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em atraso nos pagamentos de aluguéis. Para resolver a situação, foi realizado um acordo entre a
WeWork e o fundo, no qual ficou estabelecido que a empresa abandonaria um dos andares,
mantendo a locação de apenas dois, e regularizar os pagamentos de aluguéis atrasados, sem
aplicação de multas ou juros. Como consequência dessa negociação, o impacto no rendimento do
FII foi positivo, o qual renderá um yield por cota de R$ 0,49. Seguindo para o item 2, o sr. Sidnei
passou a palavra ao sr. Henrique da assessoria de investimentos Crédito e Mercado que participou
através da plataforma do Google Meet. O sr. Henrique cumprimentou a todos e deu início com o
objetivo principal de discutir o cenário econômico, tanto internacional quanto nacional. Henrique
destacou que, nos Estados Unidos, o foco do mercado tem sido a curva de juros, especialmente
após uma recente alta que causou forte impacto nos mercados financeiros globais. Ele explicou
que, embora a economia americana esteja desacelerando, não há sinais claros de uma crise
iminente, e o mercado de trabalho continua resiliente. A inflação também mostrou sinais de
controle, o que permitiu ao FED cortar a taxa de juros, embora de forma mais agressiva do que o
previsto. Ele alertou, no entanto, para o cenário eleitoral nos EUA, que pode gerar mais
volatilidade nos mercados. Henrique também ressaltou que, no Brasil, o contexto é o inverso, com
o Banco Central mantendo os juros em patamares elevados para conter as expectativas de inflação.
Ele mencionou que, apesar de as expectativas de inflação terem caído ligeiramente nos últimos
meses, o risco fiscal ainda é uma preocupação significativa. No entanto, ele destacou que o Brasil
tem se beneficiado do aumento nos preços do petróleo, o que impacta positivamente empresas de
commodities brasileiras. Com base nesse contexto, Henrique ofereceu sugestões sobre a estratégia
de investimentos do Comitê. Ele recomendou a manutenção de uma alocação elevada em renda
fixa, uma vez que os juros altos no Brasil continuam oferecendo boas oportunidades de
rendimento. Além disso, ele sugeriu uma realocação de parte dos recursos de títulos públicos de
longo prazo para fundos mais líquidos, como as Letras Financeiras atreladas ao DI. Henrique
finalizou sua participação reforçando que a diversificação da carteira do Comitê está adequada,
elogiando a robustez das estratégias adotadas até o momento e orientando apenas pequenos
ajustes, especialmente no longo prazo, para maximizar os retornos sem comprometer a segurança
dos investimentos. O Sr. Sidnei questionou aos membros se alguém possuía alguma dúvida ou
sugestão e após negativa, agradeceu e encerrou a participação do sr. Henrique. A sra. Karine de
posse da palavra, ressaltou a importância da participação da consultoria, visto o alinhamento das
sugestões com as tomadas de decisão do comitê. Dando continuidade com o item 5.7, foi discutida
a necessidade de ajuste na Política de Investimentos para o ano de 2025, com a inclusão de novos
parâmetros relacionados a resgates, tanto em situações de lucro quanto de prejuízo. Durante a
reunião, o Comitê identificou que a Política de Investimentos atual precisaria de ajustes para 2025,
especialmente no que diz respeito à maneira como os resgates de ativos são realizados quando há
ganhos ou perdas. Os parâmetros propostos foram discutidos em reuniões anteriores de forma
preliminar, e o Comitê concordou que esses ajustes serão discutidos para a próxima reunião, que
será realizada em novembro de 2024. O objetivo é garantir que a Política de Investimentos de 2025
já inclua essas novas diretrizes, permitindo maior flexibilidade e controle sobre as decisões de
resgate, além de otimizar a performance da carteira de investimentos ao longo do próximo ano. A
sra. Karine, de posse da palavra, confirmou a homologação da ata anterior, Ata n° 017/2024 -
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reunião ordinária do dia 17/09/2024, assinada digitalmente via 1DOC, conforme item 1. Finalizadas
as pautas, sem mais nada a tratar, a Sra. Denise agradeceu a presença de todos e deu por
encerrada a reunião. Eu, Maria Carolina Michels Franco, lavrei esta ata que segue assinada por
mim e pelos demais membros participantes.

Assinaturas – membros integrantes do Comitê:

Denise Ronchi Francez - Fernanda Almeida Dawud - Guilherme Maciel Mafra - Gustavo Manoel

Espindola - Kalinka Floriano Peters – Karine Almeida Gomes - Maria Carolina Michels Franco - Nilto

Assis Coppi Júnior - Sidnei Luiz Riquetta - Wanrley Correa Costa

Anexos

Anexo A:

Anexo B:

RENDA FIXA EXTERIOR

BTGP MULTIGESTOR RENDA FIXA GLOBAL BRL FIM R$ 3.750.000,00

ITAÚ US TREASURY RENDA FIXA IE FICFI R$ 3.750.000,00

“BALNEÁRIO CAMBORIÚ – Capital Catarinense do Turismo”
Rua Dinamarca n. º 175 – 1º Andar – salas 101 e 102 – Fone/fax (47)3360-6253

CEP 88338-315- Balneário Camboriú – SC
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ANEXO C:

Anexo D:
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CEP 88338-315- Balneário Camboriú – SC
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Anexo E:

Anexo F:
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Anexo G:
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