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A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e

renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

Com base no més de maio de 2024, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou

rentabilidade positiva de (RS 7.250.261,98 - 1,03%), a meta atuarial do més foi de 0,87%, (meta

= RS 6.097.532,66), o resultado ficou superior a meta do més em RS 1.152.729,32, “0,16%”;

sendo que no acumulado de doze meses, a meta em reais é de RS 55.926.472,93, a

rentabilidade estad positiva em RS 54.797.914,37, gerando uma falta de RS -1.128.558,56 na

persecucdao da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual composi¢cdao da carteira em

ativos de renda fixa totaliza um investimento de RS 721.062.945,61 sendo 77,80% da carteira

total.
CUMPRIMENTO DA
RESULTADO META ATUARIAL ) S LA LU LTS
META “MES” “12 MESES”
RENTABILIDADE
% RS % RS % RS
APLICADO (R$)
% RS
R. FIXA 721.062.945,61 | 1,03 | 7.250.261,98 6.097.532,66 | 0,16 1.152.729,32 97,98 -1.128.558,56
R.
) 205.790.682,31 |-0,37 | -775.192,79 1.836.365,75 |-1,24 -2.611.558,54  |140,87 7.143.858,25
VARIAVEL 0,87
TOTAL 926.853.627,92 | 0,72 | 6.475.069,19 7.933.898,41 | -0,15 | -1.458.829,22 | 108,19 6.015.299,69
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Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS
205.790.682,31, “22,20%” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de maio
de 2024, foi negativo de RS -775.192,79, ficando inferior a meta atuarial do més em “-1,24%”,
RS -2.611.558,54. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS
24.623.920,43, (140,87% da meta), a meta é de RS 17.480.062,18, um excedente de RS

7.143.858,25, conforme tabela acima.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda
variavel) o Instituto esta superavitario no cumprimento da meta em 12 meses com 108,19%, da

meta atingida, sobrando RS 6.015.299,69 do seu cumprimento.

Abaixo segue tabela com evolugdo da rentabilidade da carteira por enquadramento da

Resolugdo 4.963/2021.

MAID - 2024
Rentabilidade %

Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % rk rk| Participagd

Enguadramento Descrigio Ir i to | Total | tid (més) (12 meses) {més) (12 meses) (més) (12més) na Carteira
Art. 7°, 1, alinea a Titulos do Tesouro Nacional * 100,00% 343 962 291,05 0,98% 9.52% 112,64% 107 91% 118,07% 81,77% 37 M%
Art. 77,1, alinea b Fundos 100% Titulos Piblicos * 100,00% | 25577952321 1,08% 876% 124, 14% 96,26% 130,12% 72,94% 27,60%
Art. 77, 1L, alinga a Fundos de Renda Fixa * 63.00% 120 961 247 96 1,07% &03% 122,99% 85.24% 128,92% 66,86% 13.05%
Art. 75, V. alinea b Fundos RF Crédito Privado * 5,00% 359 883,33 -0,40% -3.70% -145,98% -140,66% -1438,19% -130,81% 0,04%
Art. 87,1 Fundos de Agbes 35.00% 91756 583.14 -3,69% 0.08% -324,14% -99.12% -21,38% 0,63% 9.90%
Art. 8%, 1l Fundos de indice de Agbes 4.50% 29 338 580.80 -2, 1% 9.82% -342,53% 107 91% 30,59% 77.32% 317%
Art 9711 Segmento de Invesimentios no Exterio 10,00% 56 957 889 54 3,55% 27.62% 408,05% 303.52% 68,01% 110,48% 6.15%
Art. 97 1l Acdes - BDR Nivel | 10,00% 13 011 837,18 6,78% 35.62% 779,31% 381.43% 92,62% 107 45% 1.40%
Art 1071 Fundos Multimercados 10,00% 9779 09991 501% 32.77% 575,86% 360 1% 80,55% 109.71% 1.06%
Art 10°, 11 Fundos de Parlicipacies * 5,00% 3120 743,55 -1,02% -5.09% -217,24% -186,90% -222,89% -167 36% 0,34%
Art 117 Fundo de Invesfimentos Imobiliarios 5,00% 132594319 -3,94% 6.43% -552 87% 70,66% -19300,00% 52,53% 0,20%
IPCA +501% MES 0.87% Ibov més -3.04% MSCI més 522% Ifix més 0,02% SEP més 6.22% 100,0%

IPCA + 5,01% 12 MES 9,10% Ibov 12 meses 12,70% MECI 12 meses 25,00% ik 12 meses 12,24% S&P 12 meses 29.57%
* Referéncia "CDI" més e 12 mezes 0,83% 12,01% EDR MES E 12 MESES 7.32% 33,15%

Analisando a performance da carteira por enquadramento, neste més, a carteira
de renda fixa superou sua meta atuarial, ainda que em 12 meses somente o enquadramento
dos titulos publicos a superou, isto em virtude dos fundos alocados em ponta longa da curva de
juros “ima-b5+”, que faz contraponto a nossa carteira alocada em CDI.

J4 na carteira de Renda varidvel, neste més, os fundos do art.8, que sdo os fundos de
bolsa Brasil, tiveram performance ruim, ainda que em linha com o Ibovespa, seus Benchmark.
O Ibov em maio chegou a alcancar os 129 mil pontos, mas fechou préximo dos 122 mil pontos,
em queda, isso grande parte pela dlvidas fiscais que permanecem no Brasil, causando
elevacdo das previsdes de inflagdo, o que eleva a previsdo para cambio e taxa selic no Brasil,

fazendo com que os investidores busquem por produtos atrelados a Selic e inflacdo bem como
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protecao de suas carteiras no mercado exterior, causando também a fuga dos investidores do
exterior a mercados emergentes mais seguros como a india por exemplo.

Ainda na carteira de renda varidvel, o fundo de BDR é destaque ja ha algum tempo, com
performance excepcional em virtude também da desvalorizagdo cambial nacional. O Destaque
continua com os fundos do exterior, dentro dos art. 92, ultrapassando consideravelmente a
meta dos ultimos 12 meses, assim como seu benchmark.

Abaixo segue tabela de rentabilidade mensal comparada as suas metas em diversos

periodos para analise.

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Ot Nov Dex Rent. Ano
2024 0,12 1.34 0,81 -1,10 072 154
IPCA+501% 0.B5 1.20 D55 0,81 0.87 435
p-p. indexador 087 014 0,24 -1,81 0,15 272
2023 165 Q.57 1.01 .16 252 230 1.25 478
IPCA + 5,02% 0,08 1,18 0,06 0.ee 033 0.81
P-p. indexador B 07 48
222 023 282 1.9 273
IPCA =+ 4.87% 0,84 1.07 0. 0,82
pop. indexador -1.147 380 247 818
prira | 033 088 -1,11
IPCA +542% oa7 43 16,00
pop. indexador 0,64 222 17,1
200 333 3,90 ¥ 5.18
IPCA + 587% i | 0.74 0,83 25 063
pp. indexador -0,48 258 3.02 2,68 4T
2018 276 1.38 -1 Ao 1876
IPCA +&.00% 083 D72 .82 A5 063 oe 1050
p-p. indexador 182 054 63 3 -167 iv
2018 420 1.87 .52 0.7 ase 1,00 1.28 0
IPCA + 8,00% 0.80 D24 0.44 a2 0.85 0.25 G 082
P-p. indexador 240 a7 13 -0.88 0.2 283 0,75 087 B
Performance Sobre & Mets Atuanal Relatdnio
Guantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial P Inde. Volatifidzde Anual
Meses acima - Meta Atarial 35 4545 D3 meses 042 225 -1.83 2.8
Meses abano - Meta Atuarial 437 54 55 D& meses 440 535 -0.85 2.8
12 meses 10,12 a.10 1.00 k-
Rentabilidade Més 24 meses 18,85 12,08 0,00 435
Maior rentabilidade da Carlera 433 2020-11 3f meses 15.83 3082 -Z3E8 511
Menor rentabilidade da Cartera -10.88 202003 48 meses 3440 o4 -26.15 581
60 meses 36,52 7227 -32.68 8.1z
Desde 28122017 63.73 88,27 -34 54 781

A tbnica do mercado brasileiro segue sendo o cendrio de abertura de juros. A
dificuldade do governo em passar credibilidade ao arcabouco fiscal é preponderante no
mercado. Os gastos fiscais continuam em grande ascensdo, e o governo tenta fechar as contas
com arrecadacao de receitas “impostos”, sendo que o Congresso Nacional demonstra-se cada
vez mais resistente a esta politica.

Considerando estes pontos, continuamos fazendo aquisi¢des de Titulos publicos tanto
para marcagao na curva quanto para marcacao a mercado, visando protecdo da carteira com o
primeiro, e rentabilizacdo relevante a longo prazo com o segundo, quando do fechamento da
curva de juros. Continuamos migrando dos fundos IMA-B, para compras diretas de NTN-Bs

longas.
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Neste més foi aprovado também a compra de Letras Financeiras, aproveitando o
cenario citado acima, visto que estes ativos estdo pagando um spread interessante em relagao
aos Titulos Publicos, fazendo diversificacdo a carteira de renda fixa e buscando aproveitar as
oportunidades advindas das distor¢des do mercado.

Na carteira de renda variavel, devido ao cenario atual brasileiro, os fundos de bolsa
Brasil continuam sofrendo em matéria de performance, mas continuamos fazendo Aquisi¢cdes
fracionadas e progressivas nestes ativos considerando seus precos historicamente baixos.

Continuamos nos expondo na medida em que a legislacdo permite em ativos mais
seguros no exterior, mirando atualmente na oportunidade percebida no cendrio de Renda Fixa
americano.

Mantemos posi¢do consideravel junto a ativos indexados ao CDI, uma vez que estes
ativos atualmente, tendem a superar a meta atuarial, mesmo num cenario de médio prazo,
considerando a média da selic, visto ser este pds fixado.

Continuamos aproveitando a abertura da curva de juros para fazer entradas fracionadas
em fundos indexados ao IMA-B5+, visando, num cenario de longo prazo de captar os ganhos
possiveis quando dos juros voltarem a patamares mais baixos, para tanto estamos usando os

fundos que tem duration média mais curta, fundos IMA-B5.

Balneario Camboriu - SC, maio de 2024.
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Junior; - Michele Kaminski da Silva.
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