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RELATORIO DO COMITE DE INVESTIMENTOS BCPREVI
JUNHO - 2024

1. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e
renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

Com base no més de junho de 2024, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou
rentabilidade negativa de (RS -228.251,39 - -0,03%), a meta atuarial do més foi de 0,60%,
(meta = RS 4.326.377,67), o resultado ficou inferior a meta do més em RS -4.554.629,06,
“-0,63%”; sendo que no acumulado de doze meses, a meta em reais é de RS 58.366.906,19, a
rentabilidade esta positiva em RS 47.348.450,19, gerando uma falta de RS -11.018.456,00 na
persecucdao da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual composi¢cdo da carteira em

ativos de renda fixa totaliza um investimento de RS 713.452.007,22 sendo 75,98% da carteira

total.
CUMPRIMENTO DA
RESULTADO META ATUARIAL ) S LA LU LTS
META “MES” “12 MESES”
RENTABILIDADE
% RS % RS % RS
APLICADO (R$)
% RS
R. FIXA 713.452.007,22 | -0,03 | -228.251,39 4.326.377,67 | 0,19 -4.554.629,06 81,12 -11.018.456,00
R.
) 225.521.639,33 | 3,66 [1.538.888,92 1.234.744,09 | 3,06 6.304.144,83 115,5 2.804.734,12
VARIAVEL 0,60
TOTAL 938.973.646,55 | 0,79 | 7.310.637,53 5.561.121,77 | 0,19 1.749.515,76 89,26 -8.213.721,89
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Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS
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225.521.639,33, “24,02%” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de

junho de 2024, foi positivo de RS 7.538.888,92, ficando superior a meta atuarial do més em

“3,06%”, RS 6.304.144,83. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS

20.900.596,27, (115,50% da meta), a meta é de RS 18.095.862,15, um excedente de RS

2.804.734,12, conforme tabela acima.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda

varidvel) o Instituto estd deficitdrio no cumprimento da meta em 12 meses com 89,26%, da

meta atingida, necessitando de RS 8.213.721,89 para o seu cumprimento.

Abaixo segue tabela com evolucdo da rentabilidade da carteira por enquadramento da

Resolugdo 4.963/2021.

JUNHO - 2024
Rentabilidade %
Politica de Rentabilidade | acumulada | Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark | B hmark| Particip
Enquadramento Descrigao Investimento | Total Investido (més) (12 meses) (més) (12 meses) (més) (12més) na Carteira

Art. 7°, 1, alinea a Titulos do Tesouro Nacional * 100,00% 376 326 312,78 0,11% 9.30% 18.33% 99,04% 13,92% 79,56% 40,08%
Art. 7° 1, alinea b Fundos 100% Titulos Publices * 100,00% 216 635 334,03 -017% 6.99% -128,33% 74,44% -121,52% 59,79% 23,07%
Art. 7%, lll, alinea a Fundos de Renda Fixa * 65,00% 100 023 640,64 -0.19% 65,02% -131,67% 64, 11% -124,05% 51,50% 10,65%
Art. 7°, IV Fundos de Renda Fixa (LFs)® 20 113 094,08] 0.57% 95,00% 72,15% 2,14%
Art. 7°, V. alinea b Fundos RF Crédito Privado * 5,00% 353 625,69 -0.74% -4.10% -22333% -143 66% -193.67% -135,07% 0,04%
Art. 8 1 Fundos de Acbes 35,00% 92 792 482 23 -0.08% -7.96% -113,33% -184.77% -105.41% -161,46% 9,88%
Art. 8% Il Fundos de indice de Agdes 4,50% 30 967 706,25 214% 18,13% 356,67% 193.08% 144,59% 367,75% 3,30%
Art. 9% 11 Segmento de Investimentos no Exteriof  10,00% 68 395 329 52 8,45% 36,50% 1415,00% 388,70% 102,54% 102,67% 7.28%
Art. 8° 111 Acdes - BDR Nivel | 10,00% 14 668 562,29 12,.73% 52,18% 2121,67% 555,70% 99.53% 114,78% 1,56%
Art 10°,1 Fundos Multimercados 10,00% 12 611 102,61 3.50% 28,52% 583.33% 303,73% 35.97% 68.67% 1,34%
Art. 10°, 11 Fundos de Participacdes * 5,00% 4333 711,44 -1.41% -7.16% -335,00% -176,25% -278,48% -161,25% 0.46%
Art. 117 Fundo de Investimentos Imobiliarios 5,00% 1752 744,99 -3,84% -4.48% -740,00% -47.711% -269,23% -173,56% 0,19%

IPCA + 5.01% MES 0.60% Ibov més 1.48% MSCI més 8,28% Ifix més -1.04% S&P més 9.73% 100,0%
IPCA + 5,01% 12 MES 9,38% Ibov 12 meses 4.93% MSCI 12 meses 35,48% Ifix 12 meses. 6,09% S&P 12 meses 41,53%

* Referéncia "CDI" més e 12 meses 0,79% 11,69% BDR MES E 12 MESES 12,79% 45,46%

Analisando a performance da carteira por enquadramento, neste més, a carteira

de renda fixa ndo superou sua meta atuarial, ficando no todo negativa, ainda que em 12 meses

somente o enquadramento dos titulos publicos vem acompanhando a meta, isto em virtude

dos fundos alocados em ponta média e longa da curva de juros “ima-b” e “ima-b5+”, bem

como os titulos publicos marcados a mercado, que fazem contraponto a nossa carteira alocada

em CDI e os titulos publicos marcados na curva.

J4 na carteira de Renda varidvel, neste més, os fundos do art.8, que sdo os fundos de

bolsa Brasil, tiveram performance ruim, assim como nos meses anteriores, neste més ainda em

desalinhamento com o Ibovespa, seus Benchmark, que fechou no positivo em 1,48%. O lbov

em junho chegou a cair para os 118,6 mil pontos, mas fechou préximo a sua maxima aos 123,9

mil pontos. Tecnicamente falando, no grafico mensal, fez um sinal de reversdo da tendéncia

primdria de queda, demonstrando final de uma bandeira de alta. Desde o ano anterior os
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precos vém fazendo topos e fundos ascendentes, porém essa bandeira de baixa foi durante
este primeiro semestre, o que trouxe justifica a performance ruim nestes primeiros meses do

ano.
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Economicamente falando, o cenario dos ultimos meses ndo mudaram, as duvidas fiscais
gue permanecem no Brasil, causando elevacdo das previsdes de inflacdo, o que eleva a
previsdo para cambio e taxa selic no Brasil, fazendo com que os investidores busquem por
produtos atrelados a Selic e inflagdo bem como protecdo de suas carteiras no mercado exterior,
causando também a fuga dos investidores do exterior a mercados emergentes mais seguros.

Corroborando com isso, na carteira de renda varidvel, o fundo de BDR é destaque ja ha
algum tempo, chegando a superar os 50% de rentabilidade em 12 meses, performance
excepcional em virtude também da desvalorizagdo cambial nacional. O Destaque continua com
os fundos do exterior, dentro dos art. 92, ultrapassando consideravelmente a meta dos ultimos
12 meses, assim como seu benchmark.

Abaixo segue tabela de rentabilidade mensal comparada as suas metas em diversos

periodos para analise.
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan
2024
IPCA +501%
p.p. indexador
2023
IPCA + 5.02%
P.p. indexador
022
IPCA = 4 87%
p.p. indexador -1.17
2029 091
IPCA + 5,42% 0,87
p.p. indexador -1.59
2020 022
IPCA + 587% 071
pp. indexador 049
2019 276
IPCA + B,00% 083
pp. indexador 182
ma 4.20
IPCA +5,00% nBo
p-p. indexador 340

Parformance Sobre a Meta Atuarial

Meses acima - Mata Atuarial
Meses abaivo - Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira
Menor rentabilidade da Carteira

Mar Abr

081 -1,10
0,55
028
1,01
1,16
-0.15
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03 meses

08 meses
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24 meses
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Carteira
039
243
8,58

23,49
16.45
31,18
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65,02

Meta Atuarial

230
4.08
838
1841
39,30
59,42
72,53
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Volatilidade Anual

297
284
3.25
4.21
5,08
551
B0
757

sendo o cendrio de abertura de juros. A

dificuldade do governo em passar credibilidade ao arcabougo fiscal é preponderante no

mercado e reflete nas perspectivas para a Selic. O DI para 2033 teve elevacao de 4,3% neste

més. Os gastos fiscais continuam em grande ascensdo, e o governo tenta fechar as contas com

arrecadacdo de receitas “impostos”, sendo que o Congresso Nacional demonstra-se cada vez

mais resistente a esta politica.

1,20

14,00

2022

2023
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8,00
7.50

7,00
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Como estratégia neste cenario macro, continuamos fazendo aquisi¢bes de Titulos
publicos tanto para marcacdo na curva quanto para marcacdao a mercado, visando protecdo da
carteira com o primeiro, e rentabiliza¢dao relevante a longo prazo com o segundo, quando do
fechamento da curva de juros. Continuamos migrando dos fundos IMA-B e IMA-B5, para
compras diretas de NTN-Bs e NTN-Fs longas.

Neste més foi aprovado também a compra de Letras Financeiras pré fixadas,
diversificando a aprovagdo do més passado, dividindo em 50%, 10 milhdes em LFs indexadas ao
IPCA, e 50%, 10 milhGes, em LFs pré fixadas, aproveitando o cenario citado acima, visto que
estes ativos estdo pagando um spread interessante em relagao aos Titulos Publicos, fazendo
diversificagdo a carteira de renda fixa e buscando aproveitar as oportunidades advindas das

distor¢ées do mercado.

Artigo 7° IV (Afrvos de Renda Fiua (Inst. F

Resultado Resultado

Ative Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizacio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano [RS)

LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL 5A 12.96% aa 000  5.000.000,00 0,00 000  5026.668.07 26.668,07 26.668.07

LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL 5A 13.10% aa 000  5000.000,00 0,00 000 502203082 2203082 2203082

LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL 5A691% aa 000  5.000.000.00 0,00 0.00 503804472 38.044.72 38.04472

LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL SA 7,02% aa 000  5.000.000,00 0,00 000 502635037 26.350,37 26.350.37
0,00  20.000.000,00 0,00 0,00 20.113.084 08 113.084,08

Na carteira de renda varidvel, devido ao cenario atual brasileiro, os fundos de bolsa
Brasil continuam sofrendo em matéria de performance, mas continuamos fazendo aquisi¢coes
fracionadas e progressivas nestes ativos considerando seus precos historicamente baixos.

Continuamos nos expondo na medida em que a legislacdo permite em ativos mais
seguros no exterior, procurando, atualmente, a oportunidade percebida no cendrio de Renda
Fixa americano, em que o Banco Central americano vem postergando as perspectivas para
inicio dos cortes de juros e inicio da oportunidade aos investidores se posicionarem para estes
cortes num cendrio mais de longo prazo.

Mantemos posi¢dao consideravel junto a ativos indexados ao CDI, uma vez que estes
ativos atualmente, tendem a superar a meta atuarial, mesmo num cenario de médio prazo,
considerando a média da selic, visto ser este pds fixado.

Quanto a estratégia em fundos atrelados ao IMA-B5+, foi cessada neste momento, visto

gue o cenario de juros é de abertura sem previsdo para inicio do seu fechamento, assim,
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devido a grande incerteza quanto ao fiscal brasileiro, mantemos a posicao atual, para retomada

guando de melhores informagdes no sentido contrario.

Balneario Camboriu - SC, junho de 2024.

Assinaturas — membros integrantes do Comité: - Karine Almeida Gomes; - Denise Ronchi
Francez; - Sidnei Luiz Riquetta; - Guilherme Maciel Mafra; - Maria Carolina Michels Franco; -
Wanrley Correa Costa; - Kalinka Floriano Peters; - Gustavo Manoel Espindola; - Nilto Assis Coppi

Junior; - Michele Kaminski da Silva.
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