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1. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

=75

A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e

renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

Com base no més de setembro de 2024, conforme tabela abaixo, a renda fixa

apresentou rentabilidade positiva de (RS 1.751.101,83 - 0,24%), a meta atuarial do més foi de

0,85%, (meta = RS 6.305.358,85), o resultado ficou deficitario em relagdo a meta do més em RS

-4.554.257,02, “-0,61%”; sendo que no acumulado de doze meses, a meta em reais é de RS

62.303.294,74, a rentabilidade esta positiva em RS 55.573.734,28, gerando uma falta de RS

-6.729.560,46 na persecu¢ao da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual composi¢ao

da carteira em ativos de renda fixa totaliza um investimento de RS 740.722.209,05 sendo

75,78% da carteira total.

CUMPRIMENTO DA

CUMPRIMENTO DA META

RESULTADO META ATUARIAL N
META “MES” “12 MESES”
RENTABILIDADE
% RS % RS % RS
APLICADO (RS)
% RS
R. FIXA 740.722.209,05 | 0,24 | 1.751.101,83 6.305.358,85 |-0,61 -4.554.257,02 89,20 -6.729.560,46
R.
VARIAVEL | 23679533310 [-2,01 |-4.764.881,09 0,85 | 2.011.474,50 |-2,86 -6.776.355,59 176,3 14.879.377,58
TOTAL 977.517.542,15 | -0,31 | -3.013.779,26 8.316.833,35 | -1,16 | -11.330.612,61 | 109,96 8.149.817,12
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Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS
236.795.333,10, “24,22%” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de
setembro de 2024, foi negativo de RS -4.764.881,09, ficando inferior a meta atuarial do més
em “-2,86%”", -RS 6.776.355,59. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS
34.368.738,89, (176,35% da meta), a meta é de RS 19.489.361,31, um excedente de RS
14.879.377,58, conforme tabela acima.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda

variavel) o Instituto esta superavitdrio no cumprimento da meta em 12 meses com 109,96%, da

meta atingida, gerando excedente de RS 8.149.817,12 para o seu cumprimento.

Considerando que a carteira vem entregando a meta no segmento de renda variavel,
vamos tentar entender por que a carteira de renda fixa ndo vem performando a contento, e pra

isso é necessario visualizar a performance visto seus benchmarks.

Persebe-se que os ativos indexados a familia IMA, vem puxando carteira pra baixo, e
isso é facil de entender o porqué: - o cendrio de juros no Brasil segue com tendendéncia
autista, visto o descontrole inflaciondrio que se apresenta, sem perspectiva para a

convergéncia para o centro da meta.

IMA& Geral
Afivos les Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI REMDAF... 0,31% 4 80% 2.42% 3,16% 8, 75% 22 40%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDAFI.... 0,30% 461% 2.47% 3,08% 8,30% 21,18%
IMA Geral (Benchmark) 0,34% 4 .99% 251% 3,30% 8,98% 22 61%
IMA-B 5
Alivos Més Ano 3 meses & meses 12 meses 24 meses
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 0,39% 5,16% 1,87% 3,09% 8,23% 20.61%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI REND... 0,38% 514% 1,87% 3.07T% 8.21% 20.61%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-E 5 FIC RENDA FIXA 0,38% 5,05% 1,84% 3,02% 8,10% 20,32%
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,38% 5,06% 1,80% 3,00% 8,13% 20, 47%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,40% 5,30% 1,92% 3,18% 8.43% 21,06%
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Com o uso das tabelas acima se vé que até mesmo os IMAs com vencimentos médios
mais curtos ndao vem conseguindo atingir a meta atuarial nos ultimos 12 meses, considerando
gue esta foi de 9,26% a.a., nenhum fundo nem a referencia conseguiu alcancar esta
performance, mas considerando um periodo maior de tempo, eles conseguem entregar a

meta, vide 24 meses, sendo que a meta é de 19,22% a.a, e ai todos os fundos e as referéncias

superam esta rentabilidade.

Quanto aos IMAs com duration mais longas, eles vem realmente sofrendo com este

cenario de abertura de juros:

IMA-B
Afivos Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses
BE IMA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXAPREVI.. -0,69% 0.60% 1.34% 0,49% 534% 16,66%
SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA -0,55% 0.16% 2.19% 0,30% 5,02% 17.,01%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS F1 RENDA. ... -0,69% 0.63% 1.88% 0,50% 537% 16,71%
BTG PACTUAL TESOURO GERAL Fl RENDA FLXA REFER. .. -0,70% 0.48% 1.77% 0,38% 518% 16,44%
IMA-B (Benchmark) -0,67% 0.82% 1.94% 0,64% 561% 17.,28%
IMA-B 5+
Afivos Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses
BB IMA-B 5+ TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA PR... -1,46% -2 88% 2 46% -1,28% 3.31% 13,37%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fl REN... -1,43% 2 71% 2. 50% -1,20% 3.52% 13,61%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIX... -1,46% -2 92% 247T% -1,34% 3.23% 13,37%
IMA-BE 5+ (Benchmark) -1,42% -2,62% 255% -1,13% 3.64% 14,16%

As alocacoes nos fundos IMA-B e IMA-B5+, sdo os ativos que mais vem se descolando
da meta atuarial, as posicdes ao término deste més sdo de RS 19.866.753,73, (2,02% da

carteira), e RS 69.432.480,26, (7,07% da carteira) respectivamente.

Quanto ao IMA-B, os ativos estao relativamente em linha com seu benchmark, e este

em déficit em relacdo a meta em 12 meses -3,65%, e em 24 meses -1,94%.

Quanto ao IMA-B5+, os ativos estdo relativamente em linha com seu benchmark, e este

em déficit em relacdo a meta em 12 meses -5,62%, e em 24 meses -5,06%.
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N3o podemos esquecer de considerar nesta andlise os titulos publicos adquiridos para

marcacdo a mercado, o total adquirido foi de RS 93.557.522,69, (9,57% da carteira), sendo RS
40.579.654,05 de NTN-Fs com vencimentos para 2033 e 2035, e RS 52.977.868,64 de NTN-Bs
com vencimento 2060, o vencimento mais longo, justamente para colher a maxima

rentabilidade num cenario futuro de queda de juros.

TITULO RS APLICADO RS RENTAB % RENTAB
NTN-F 2033 1.970.044,15 49.322,03 2,50%
NTN-F 2035 38.609.609,90 118.493,33 0,30%
NTN-B 2060 52.977.868,64 -371.025,43 -0,69%

2. ANALISE DE ALOCACAO E MOVIMENTACAO

A carteira em relacdo aos indices de mercado estd enquadrada conforme o grafico

abaixo:

DISP. FINAMCEIRA: 0.52%
IDKA IPCA 24: 0.58%

IMVESTIMEMTC MO EXTERIOR: 0,85%
ACOES - SETORIAIS: 1,20%

MULTIMERCADC - EXTERIOR: 1.47%
ACOES - INDICE ATIVO: 1,56%
BDR MIVEL |- 1.66%
GESTAOD DURATION: 1.76%
IMA-B: 2,083
TITULOS PRIVADOS: 2.17%

GESTAD LIVRE: 2.89% ﬂ
ACOES - SMALL / MID CAPS: 3.04% 4 J
ACOES - EXTERIOR: 2,23% F

ACOES - INDEXADO: 3,59%

|

ACOES - LIVRES: 4.06%
IMA-E 5:5,17%
IM&-E 5+: 7,28%

VERTICE LONGO: 0,35%
MULTIMERCADC - CONSERVADOR: 0,28%
ACOES - VALOR: 0,26%
MULTIMERCADC - MODERADO: 0,05%
CREDITO PRIVADO: 0,04%

TITULCS PUBLICCS: 43,55%

CDI: 10,35%
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E possivel perceber que as principais posicdes da carteira estdo em renda fixa, em

ativos que sofrem grande influéncias dos cenario inflaciondrio e de juros, os Titulos Publicos
com 43,55% e ativos indexados ao CDI com 10,35%.

Na carteira de titulos publicos houve compras neste més de RS 47.490.681,83.

60 - COMPRA EM: 03/09/2024
- edital 011 15/08/2050 15/08/2060
PUs NTNE: 4,199,1392340 4.180,5123580
QDD NTN-B: 2.857,00 2.631,00
(91) - RS Totais 11.996.540,79 10.998.928,01
Taxas - IPCA+: 6,28 6,29
i 15/08/2050 15/08/2060

20/09/2024 - edital 009

PUs NTNEB:

4.154,6527310

4.131,9664260

QDD NTN-B: 1.083,00 1.210,00
{94) - RS Totais 4.499.488,91 4.999,679,38
Taxas - IPCA +: 6,40 6,40
61 - COMPRA EM: 26/09/2024

- 15/08/2026 - 15/08/2028 -

- edital 012 - marcado na
Aporte Aporie
cCunnv/a

PUs NTNE: 4.304,1192090 4.271,0904780
QDD NTN-B: 2.323,00 1.170,00
(95) - R$ Totais 9.998.468,92 4.997.175,36
Taxas - IPCA +: 6,700 6,620

Percebe-se pelas tabelas acima que as taxas adquiridas foram bem superiores a meta

atuarial.
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Outra movimentacao relevante foi a quinta chamada de capital do Fundo de
Participaces da Patria Investimentos, no valor de RS 948.481,60. O fundo Patria, especializado
em investimentos em infraestrutura e ativos alternativos, fez essa chamada de capital como

parte do plano de expansdo e desenvolvimento de novos projetos.

ALMEIDA DAWUD, KALINKA FLORIANO PETERES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Abaixo segue a distribuicao atual da carteira por instituicao financeira, demonstrando a

diversificacdo nos mais diversos agente do mercado, protegendo quanto ao risco de crédito:
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Distribuigde dos atives por Administradores - base (Setembro / 2024)

BANRISUL CORRETORA: 0,53%
BANCO SANTANDER: 0,56%
XP INVESTIMENTOS: 0,96%
INTRAG DTVM: 0,99%
BANCO [TAUCARD: 1,18%
BANCO BTG: 2,30%
SAFRA SERVICOS: 2,65%
BEM DTVM:326%

BANCO DAYCOVAL 0,48%
RIO BRAVO: 0,05%
BANCO GENIAL: 0,04%

BNP PARIBAS: 334%

BTG PACTUAL 4,10%

20 B |

BCPREVI

BALNEA

BCPREVI

TESOURO NACIONAL  415.239.08302
. ITAU UNIBANCO 138.248.382,88
. CADGS ECONOMICA 104095 23725
BE GESTAQ 71.222.096,99
. BANCO BRADESCO 44.633.260,33
. BTG PACTUAL 39.846.242 97

| BNP PARIBAS 32509242 50

TESOURO NACIONAL: 42,72% BENEEHVM SHEELAIZIe

EANCO BRADESUOIA,39% [ srre sErvicos 2576647911
. BANCO BTG 2235895261

BB GESTAC: 7,33% T :". M B4nico mAUCARD 11.482.168,58

v W wTRaG DTVM 9.654.991,10

W e vESTIMENTOS 9285081 41

CAIXA ECONOMICA: 10.71% BANCO SANTANDER  5.480.456,41

[l 54NRISUL CORRETORA.  5.117.901,14

ITAU UNIBANCO: 14,22%

BANCO DAYCOVAL 466588454

RIC BRAVO 45407331

[ 5anco centaL 34470835

Quanto as estratégias neste cendario macro atual, continuamos fazendo aquisicdoes de
Titulos publicos tanto para marcacdo na curva quanto para marca¢dao a mercado, visando
protecdo da carteira com o primeiro, e rentabilizacdo relevante a longo prazo com o segundo,
guando do fechamento da curva de juros. Continuamos migrando dos fundos IMA-B e IMA-BS5,
para compras diretas de NTN-Bs e NTN-Fs longas.

Na carteira de renda varidvel, devido ao cendrio atual brasileiro, alguns fundos de bolsa
Brasil continuam sofrendo em matéria de performance, mas continuamos fazendo aquisi¢des
fracionadas e progressivas nestes ativos considerando seus precos historicamente baixos.

Continuamos nos expondo na medida em que a legislagdo permite em ativos mais
seguros no exterior, procurando, atualmente, a oportunidade percebida no cendrio de Renda
Fixa americano, considerando que o Banco Central americano demonstra intencao de iniciar o
ciclo cortes de juros, e isso da oportunidade aos investidores se posicionarem para estes
cortes num cenario mais de longo prazo.

Mantemos posicdo consideravel junto a ativos indexados ao CDI, uma vez que estes
ativos atualmente, tendem a superar a meta atuarial, mesmo num cenario de médio prazo,
considerando a média da selic, visto ser este p6s fixado.

Quanto a estratégia em fundos atrelados ao IMA-B5+, foi cessada desde julho deste

ano, visto que o cendrio de juros previsto pelo mercado é de abertura sem previsao para inicio
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do seu fechamento. Para retomada deste movimento, aguardaremos sinais de controle

inflacionario para que a Selic possa iniciar ciclo de cortes.

Balneario Camboril - SC, setembro de 2024.

Assinaturas — membros integrantes do Comité: - Karine Almeida Gomes; - Denise Ronchi
Francez; - Sidnei Luiz Riquetta; - Guilherme Maciel Mafra; - Maria Carolina Michels Franco; -
Wanrley Correa Costa; - Kalinka Floriano Peters; - Gustavo Manoel Espindola; - Nilto Assis Coppi

Junior; - Fernanda Almeida Dawud.
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