
 BCPREVI - Ata de Reunião Ordinária - 002/2025 - Comitê de Investimentos: 
 13 de fevereiro de 2025  . 

 Assuntos a serem deliberados e abordados na reunião: 

 1 - Homologação da Ata anterior; 
 2 - Assessoria de Investimentos: comentários econômico, mercado e carteira do BCPrevi; 
 3 - Portaria 12.080/2025 - composição atual - nova membra: Michele Kaminski; 
 4 - 7° Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS - 12 a 14/03/2025 - Florianópolis - 
 SC; 
 5 - Títulos Públicos - Recebimento de Cupons - Recompra; 
 6 - ETFs: WRLD11, XINA11 e PEVC11, inclusão na carteira de ETFs - início de discussão; 
 7 - Informes: 

 7.1 - Edital 002.2025 - Compra de NTN-B 2060 - R$10.000.000,00. 
 7.2 - Compra de ETFs - Posição - IVVB11; 
 7.3 - Aplicações de Janeiro não realizadas, dobrar em fevereiro; 

 DAS DELIBERAÇÕES: 
 Às  09h  do  dia  13  de  fevereiro  de  2025  ,  reuniram-se  de  forma  presencial  os  membros  do  Comitê  de 
 Investimentos,  na  sede  do  Instituto  de  Previdência  –  BCPREVI,  com  a  presença  dos  membros:  João, 
 Jackson,  Sidnei,  Maria  Carolina,  Guilherme,  Nilto,  Kalinka,  Michele  e  de  forma  on-line  através  da 
 plataforma  do  Google  Meet  o  sr.  Bruno  da  empresa  Crédito  e  Mercado,  empresa  contratada  pelo  BCPrevi 
 como  assessoria  de  investimentos.  Iniciado  a  reunião  com  o  sr.  João,  que  saudou  a  todos  e  deu  por 
 iniciada  a  reunião  e  em  seguida  passou  a  palavra  ao  sr.  Bruno  que  cumprimentou  a  todos  e  deu 
 continuidade  ao  item  2  da  pauta.  O  sr.  Bruno  iniciou  sua  apresentação  trazendo  uma  visão  geral  do 
 cenário  econômico  atual.  Foi  destacado  inicialmente  os  aspectos  quanto  aos  Estados  Unidos,  o  quanto  e 
 de  que  forma  está  influenciando  na  macroeconomia  global,  citou,  o  cenário  inflacionário  nos  Estados 
 Unidos,  o  qual,  apresentou  um  resultado  acima  do  esperado,  com  o  índice  de  preços  ao  consumidor  (CPI) 
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 registrando  0,5%,  enquanto  a  previsão  era  de  0,3%.  Não  distante,  comentou  sobre  a  política  tarifária  do 
 atual  presidente  Donald  Trump,  e  seus  possíveis  efeitos  neste  cenário  inflacionário,  o  que  pode  pode 
 levar  o  FED  a  adotar  uma  postura  mais  cautelosa  em  relação  a  cortes  na  taxa  de  juros,  o  que  impacta 
 diretamente  os  mercados  globais.  Ainda  quanto  ao  mercado  Norte  Americano,  comentou  sobre  os 
 resultados  corporativos  das  empresas  que  compõem  o  índice  S&P500,  os  quais  já  foram  divulgados, 
 mantendo  a  excelente  performance  da  maioria  dos  ativos,  com  relevante  percentual  vindo  com 
 resultados  acima  do  esperado,  e  as  FAAMG,  as  sete  BIG  Techs  (Alphabet,  Amazon,  Apple,  Meta, 
 Microsoft,  Nvidia,  Tesla),  continuam  apresentando  resultados  consistentes,  a  exceção  da  Tesla,  com 
 resultado  abaixo  do  esperado.  O  mercado  também  reagiu  a  nova  tecnologia  de  Inteligência  Artificial 
 lançada  pela  empresa  chinesa,  DeepSeek,  a  qual  opera  com  margens  de  custos  muito  abaixo  das  atuais 
 Americanas.  Com  esta  nova  relevante  informação  os  investidores  aproveitaram  para  realizar  lucro  neste 
 segmento  que  já  demonstrava-se  bastante  esticado.  No  contexto  nacional,  a  taxa  de  juros  foi  elevada 
 para  13,25,  com  previsão  de  mais  uma  alta  de  1%  (um)  ponto  percentual.  Porém  o  mercado  negocia 
 atualmente,  “taxas  implícitas”  na  casa  próxima  dos  16%  (dezesseis)  por  cento,  vencimento  de  10  anos, 
 evidenciando  a  grande  preocupação  fiscal  em  que  o  Brasil  se  encontra.  Discutiu-se  a  movimentação  da 
 curva  de  juros  de  curto  prazo,  que  apresentou  uma  leve  queda,  frente  as  previsões  de  uma  semana,  e  um 
 mês,  demonstrando  possível  sinal  de  início  de  inversão  da  curva  mais  longa,  porém  ainda  muito  cedo 
 para  afirmar.  O  Sr.  Sidnei,  pediu  a  palavra,  e  comentou  que  este  cenário  atual,  em  que  as  taxas  de  juros 
 de  curto  prazo  estão  mais  elevado  que  o  longo  prazo,  é  atípico  e  que  a  tendência  é  esse  cenário  se 
 reverter,  no  médio  e  longo  prazo  estes  vencimentos  paragem  mais  juros  que  o  curto  prazo,  por  isso, 
 nessa  distorção  é  que  aproveitamos  para  fazer  compras  de  Títulos  Públicos  com  vencimentos  entre  2027 
 e  2032.  O  Sr.  Bruno,  de  volta  com  a  palavra,  destacou  que  foi  um  excelente  movimento  deste  comitê,  e 
 continuou  dizendo  que  apesar  de  haver  uma  percepção  de  desaceleração  econômica  em  2025,  os 
 vencimentos  mais  longos  ainda  apresentam  taxas  elevadas,  exigindo  atenção  na  gestão  dos 
 investimentos  do  BCPrevi,  quanto  as  curvas  de  juros  longas,  para  iniciar  a  migração  das  posições  curtas, 
 para  longas.  O  Sr.  Sidnei,  com  a  palavra,  comentou  que  segue  atento  para  aos  melhores  sinais  de  melhora 
 de  dados  economicos,  para  migrar  os  fundos  atrelados  ao  IMA-B5  e  CDI,  para  os  IMA-B  e  IMA-B5+.  Outro 
 ponto  abordado  foi  a  oscilação  do  dólar,  que  iniciou  o  ano  cotado  a  R$6,17  e  caiu  para  R$5,76,  um 
 movimento  inesperado  que  pode  ser  atribuído  a  fatores  como  a  política  fiscal  dos  Estados  Unidos  e  a 
 redução  da  demanda  global  pela  moeda  americana.  Foi  ressaltado  que  essas  oscilações  impactam 
 diretamente  os  investimentos  internacionais  do  fundo.  Sobre  a  carteira  do  BCPrevi,  o  sr.  Bruno  destacou 
 que  a  atual  alocação  de  ativos  está  bem  distribuída,  mantendo  um  equilíbrio  entre  títulos  públicos  e 
 investimentos  privados.  As  recentes  aquisições  de  títulos  públicos,  com  vencimentos  entre  2029  e  2032, 
 foram  apontadas  como  uma  estratégia  acertada  para  capturar  taxas  atrativas  e  garantir  maior 
 previsibilidade  e  rentabilidade  futura,  minimizando  riscos  de  curto  prazo.  Também  foi  discutida  a 
 possibilidade  de  ampliar  a  exposição  a  crédito  privado,  o  que  poderia  proporcionar  uma  rentabilidade 
 superior  à  obtida  com  os  títulos  públicos.  No  entanto,  essa  diversificação  será  analisada  com  cautela, 
 garantindo  que  os  riscos  sejam  bem  geridos  e  compatíveis  com  o  perfil  do  fundo.  Durante  a 
 apresentação,  o  sr.  Sidnei  questionou  o  sr.  Bruno  sobre  qual  seria  sua  opinião  em  realizar  lucros  em 
 alguns  fundos  do  exterior  e  BDRs,  aproveitando  a  excelente  performance  até  aqui  (anexo  H)  ,  e  se  seria  o 
 momento  adequado  para  realizar  os  ganhos  ou  ampliar  a  posição  nos  ativos.  O  sr.  Bruno  explicou  que  há 
 dois  caminhos  possíveis:  a  realização  parcial  dos  lucros  e  a  destinação  para  ativos  menos  voláteis,  como 
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 estratégia  conservadora,  ou  o  aumento  da  exposição  aos  ativos  internacionais,  aproveitando  a  recente 
 queda  no  mercado.  Ele  destacou  que  a  decisão  dependeria  da  tolerância  ao  risco  do  comitê  e  do 
 horizonte  de  investimento.  O  sr.  Sidnei  reforçou  que  a  abordagem  que  costuma  adotar  no  comitê  é  a 
 orientação  aos  membros  pelas  aplicações  nos  extremos  do  mercado,  considerando  fazer  essa  realização 
 de  lucros,  mas  que  vai  esperar  novas  informações  macroeconômicas  e  gráficas  para  a  decisão.  Diante  das 
 incertezas  do  mercado,  foi  enfatizado  a  necessidade  de  monitorar  continuamente  os  indicadores 
 econômicos  e  revisar  as  estratégias  de  investimento  sempre  que  necessário,  a  fim  de  preservar  o 
 equilíbrio  e  a  solidez  da  carteira  do  BCPrevi.  O  sr.  Sidnei  questionou  aos  membros  se  alguém  possuía 
 algum  questionamento  ao  sr.  Bruno,  e  após  negativas,  agradeceu  e  encerrou  a  sua  participação.  O  sr. 
 João,  de  posse  da  palavra,  dando  continuidade  com  o  item  3  da  pauta  e  informou  que  o  comitê  passou 
 por  uma  reformulação  e  agora  conta  com  oito  membros.  Houve  a  redução  do  número  de  integrantes  com 
 a  saída  de  Gustavo  e  Fernanda,  além  da  substituição  de  Wanrley  por  Michele  Kaminski,  através  do 
 decreto  12.080/2025.  Durante  a  reunião,  foi  oficializada  a  inclusão  de  Michele  no  comitê.  Como  servidora 
 efetiva  e  futura  usuária  do  RPPS,  ela  demonstrou  grande  entusiasmo  e  satisfação  em  integrar  o  grupo, 
 reforçando  seu  compromisso  em  contribuir  para  as  decisões  estratégicas.  O  presidente  ressaltou  que  a 
 escolha  foi  baseada  na  experiência  e  na  participação  ativa  da  nova  membra  junto  ao  BCprevi,  reforçando 
 o  compromisso  do  grupo  em  manter  uma  equipe  qualificada  e  engajada  para  a  melhor  gestão  dos 
 investimentos.  O  sr.  Sidnei,  de  posse  da  palavra  e  seguindo  para  o  item  4,  o  7º  Congresso  Brasileiro  de 
 Investimentos  dos  RPPS  da  ABIPEM,  realizado  em  conjunto  com  o  14°  Congresso  Estadual  da  Assimpasc, 
 que  será  realizado  nos  dias  12  a  14/03/2025,  em  Florianópolis/SC,  o  comitê  discutiu  a  participação  no 
 Congresso,  destacando  a  importância  do  evento  para  atualização  e  capacitação  dos  membros.  Todos  os 
 integrantes  confirmaram  presença  no  evento,  considerando  a  relevância  dos  temas  abordados  e  a 
 possibilidade  de  networking  com  especialistas  do  setor.  Foi  definido  que  o  sr.  Nilton  participará 
 especificamente  da  programação  do  Comprev,  que  terá  discussões  voltadas  para  aspectos  regulatórios. 
 Seguindo  para  o  item  5  ,  o  sr.  Sidnei  informou  que  o  BCPrevi  irá  receber  cupons  de  R$  8.006.799,43  no  dia 
 17  de  fevereiro,  sendo  na  conta  do  aporte  marcados  na  curva  R$  2.876.973,55  e  marcados  a  mercado  R$ 
 830.642,45,  e  na  conta  da  previdência  marcado  na  curva  R$  3.156.415,26  e  a  mercado  R$  1.142.768,17. 
 O  comitê  analisou  a  melhor  destinação  para  os  valores  recebidos  e  discutiu  a  alocação  dos  recursos  entre 
 recompra  de  títulos  públicos  ou  letras  financeiras.  Após  análise  dos  valores  e  das  estratégias  de  alocação, 
 o  comitê  aprovou  por  unanimidade  a  compra  de  Letras  Financeiras  de  bancos  classificados  como  S1.  Para 
 viabilizar  a  aquisição,  será  elaborado  um  edital  específico,  garantindo  a  seleção  das  melhores  condições 
 de  mercado  para  a  operação.  Seguindo  para  o  item  6  ,  o  sr.  Sidnei  trouxe  novas  possibilidades  de 
 investimentos  através  da  inclusão  de  ETFs  na  carteira.  O  WRLD11  foi  apresentado  como  uma  opção  de 
 investimento  global,  permitindo  ampla  diversificação  com  mais  de  9.600  empresas  de  diferentes  setores 
 ao  redor  do  mundo,  ele  replica  no  Brasil  o  mundialmente  conhecido  ETF VT (  Vanguard  Total  World 
 Stock  ),  listado  na  Bolsa  de  Valores  de  Nova  York.   Possui  um  PL  no  Brasil  de  aproximadamente  R$461 
 milhões  de  reais,  sua  taxa  de  administração  é  de  0,30%  a.a.  e  tem  como  formador  de  mercado  o  banco 
 BTG  Pactual  e  administrador  o  Banco  BNP  Paribas  Brasil  (  anexo  A  ).  O  XINA11,  por  sua  vez,  foi  discutido 
 como  uma  alternativa  estratégica  para  exposição  ao  mercado  chinês,  que  continua  sendo  um  dos 
 principais  motores  da  economia  global,  apesar  dos  desafios  recentes  no  setor  imobiliário.  Ele  é  um  ETF 
 de  renda  variável  que  acompanha  o  índice  MSCI  China,  composto  por  empresas  chinesas  de  grande  e 
 médio  porte,  listadas  em  todos  os  mercados.  Possui  um  PL  de  R$187  milhões  de  reais,  sua  taxa  de 
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 administração  é  0,89%  e  tem  como  gestor  a  XP  Investimentos  (  anexo  B  ).  Já  o  PEVC11  se  mostrou  como 
 uma  oportunidade  diferenciada,  pois  replica  um  índice  de  fundos  de  Private  Equity  nos  EUA,  permitindo 
 acesso  a  investimentos  alternativos  que  historicamente  apresentam  bons  retornos  no  longo  prazo,  ele 
 replica  o  desempenho  do  índice  BUALT  (  BlueStar  Top  10  US  Listed  Alternative  Asset  Managers  Index  ). 
 Possui  um  PL  de  aproximadamente  R$12,8  milhões  de  reais,  sua  taxa  de  administração  é  de  0,30%  a.a.  e 
 é  administrado  pelo  BTG  Pactual  (  anexo  C  ).  O  sr.  Sidnei  destacou  ainda,  a  facilidade  de  acompanhamento 
 destes  fundos  de  forma  instantânea,  pelos  seus  tickers  no  gráfico,  diferentemente  dos  fundos,  os  quais, 
 precisa-se  ter  seu  fechamento  diário  e  divulgação  de  suas  cotas,  muitas  vezes  demorando  dois  a  três  dias 
 para  saber  sua  performance.  O  comitê  debateu  os  potenciais  riscos  e  benefícios  desses  ativos  e 
 concordou  em  aprofundar  as  análises  antes  de  tomar  uma  decisão  final  sobre  sua  alocação,  considerando 
 a  volatilidade  do  mercado  e  a  adequação  desses  investimentos  à  estratégia  de  investimentos.  O  gestor  de 
 investimentos,  o  sr.  Sidnei  dará  início  ao  credenciamento  para  as  possíveis  aplicações  futuras.  Seguindo 
 para  o  item  7.1  ,  o  sr.  Sidnei  informou  a  compra  através  do  edital  002/2025  de  títulos  públicos  marcados  a 
 mercado.  A  compra  foi  efetuada  no  dia  27/01/2025  no  valor  de  R$9.999.069,13,  com  taxa  de  IPCA  + 
 7,58%  e  vencimento  para  2060  (  anexo  D  ).  A  operação  foi  realizada  conforme  as  diretrizes  do  comitê, 
 garantindo  uma  alocação  estratégica  alinhada  ao  perfil  de  longo  prazo  do  fundo.  Seguindo  para  o  item 
 7.2  ,  o  sr.  Sidnei  informou  a  compra  de  R$500.000,00  em  ETF  IVVB11,  considerando  o  comportamento 
 recente  do  ativo,  que  apresentou  uma  queda  recente  de  8%  desde  seu  topo,  tendo  atingido  a  média 
 móvel  de  80  períodos,  bom  ponto  para  ampliação  das  exposição  com  uma  nova  mão.  A  decisão  foi 
 tomada  com  base  na  análise  técnica  e  no  desempenho  do  mercado,  visando  um  posicionamento 
 estratégico  para  a  carteira  (  anexo  E  ).  A  rentabilidade  acumulada  da  carteira  de  ETFs  demonstra  um 
 desempenho  misto  entre  os  diferentes  ativos  baseados  na  cotação  do  dia  11/02/2025.  O  DIVO11  está 
 com  uma  valorização  significativa  de  22,58%,  refletindo  o  bom  desempenho  das  ações  de  empresas 
 pagadoras  de  dividendos.  O  BOVV11  está  com  um  crescimento  de  6,53%,  acompanhando  o 
 comportamento  do  índice  Bovespa.  O  IVVB11,  ativo  que  representa  empresas  do  S&P  500,  acumulou 
 uma  alta  de  16,50%,  beneficiado  pela  valorização  das  ações  norte-americanas  e  variação  cambial.  Por 
 outro  lado,  o  SMLL11  registra  uma  desvalorização  de  -6,79%,  impactado  pelo  desempenho  mais  fraco  das 
 small  cap  s  no  mercado  nacional,  que  ainda  enfrenta  desafios  em  meio  ao  atual  cenário  macroeconômico 
 (  anexo  F  ).  Dando  seguimento  com  o  item  7.3  ,  o  sr.  Sidnei  informou  aos  membros  que  as  aplicações 
 previstas  para  janeiro  não  foram  realizadas  devido  a  questões  técnicas  operacionais  pela  troca  de  gestão, 
 que  impactaram  a  execução  dos  aportes  mensais  dos  investimentos  dentro  do  prazo.  Diante  disso,  foi 
 decidido  que,  para  compensar  a  não  realização  dessas  aplicações  e  manter  o  equilíbrio  da  carteira,  o 
 valor  originalmente  planejado  para  janeiro  será  dobrado  em  fevereiro  (  anexo  G  ).  Essa  estratégia  visa 
 garantir  que  o  planejamento  de  alocação  de  ativos  seja  seguido  conforme  previsto,  minimizando 
 impactos  na  rentabilidade  esperada  e  ajustando  a  carteira  de  acordo  com  as  condições  do  mercado.  O  sr. 
 João,  de  posse  da  palavra,  confirmou  a  homologação  da  ata  anterior,  Ata  n°  001/2025  -  reunião  ordinária 
 do  dia  14/01/2025,  assinada  digitalmente  via  1DOC,  conforme  item  1.  Finalizadas  as  pautas,  sem  mais 
 nada  a  tratar,  o  Sr.  João  agradeceu  a  presença  de  todos  e  deu  por  encerrada  a  reunião.  Eu,  Maria  Carolina 
 Michels Franco, lavrei esta ata que segue assinada por mim e pelos demais membros participantes. 

 Assinaturas – membros integrantes do Comitê: 
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 Guilherme  Maciel  Mafra  -  Jackson  Fernando  de  Medeiros  -  João  Olindino  Koeddermann  -  Kalinka  Floriano 
 Peters - Maria Carolina Michels Franco - Michele Kaminski - Nilto Assis Coppi Júnior - Sidnei Luiz Riquetta. 
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