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1. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO
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A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e

renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

Com base no més de ABRIL de 2025, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou

rentabilidade positiva de (RS 11.611.032,38 - 1,50%), a meta atuarial do més foi de 0,82%,

(meta em reais = RS 6.367.692,33), o resultado do més ficou superavitario em relagdo a meta

do més em RS 5.243.340,05, “0,68%”; sendo que no acumulado de doze meses, a meta em

reais é de RS 76.570.630,45, a rentabilidade esta positiva em RS 63.095.054,55, gerando uma

falta de RS -13.475.575,90 na persecucdo da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual

composicdo da carteira em ativos de renda fixa totaliza um investimento de RS 782.828.356,67

sendo 72,55% da carteira total.

CUMPRIMENTO DA
RESULTADO META ATUARIAL ) S LA LU LTS
META “MES” “12 MESES”
RENTABILIDADE
% RS % RS % RS
APLICADO (RS)
% RS
R. FIXA 782.828.356,67 | 1,50 | 11.611.032,38 6.367.692,33 | 0,68 5.243.340,05 82,40 -13.475.575,90
R.
VARIAVEL | 296:235708,24 (3,79 10.144.802,72 0,82 12.197.421,73 | 2,97 7.947.380,99 72,10 -7.031.599,67
TOTAL 1.079.064.064,91 | 2,06 | 21.755.835,10 8.565.114,05 | 1,24 | 13.190.721,05 | 79,85 | -20.507.175,57
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Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS
296.35.708,24, “27,45%" da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de abril
de 2025, foi positivo de RS 10.144.802,72, ficando superior a meta atuarial do més em “2,97%”,
RS 7.947.380,99. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS 18.168.173,63,
(72,10% da meta), a meta é de RS 25.199.773,30, uma falta de RS -7.031.599,67, conforme

tabela acima.

Quanto a carteira de renda varidvel cabe uma analise mais de médio e longo prazo para
avaliacao da sua performance, e neste sentido vamos avaliar sua performance considerando

sempre os 12 (doze) meses anteriores em relagdo a meta atuarial também de 12 (doze) meses:

*(P) Abr/25 Mar/25 Fev/25 Jan/25 Dez/24 NOV/24

*(P) Renda Fixa 82,40% 66,09% 58,26% 60,62% 53,64% 75,71%
*(P) Renda Var. 72,10% -2,61% 11,30% 72,13% 22,89% 116,56%
*(P) Total 79,85% 49,18% 46,70% 63,44% 46,12% 85,57%
ouT/24 SET/24 AGO/24 JuL/24 JUN/24 MAI/24 ABR/24
85,42% 89,20% 91,92% 86,92% 81,12% 97,98% 104,39%
210,94% 176,35% 189,36% 105,02% 115,50% 140,87% 213,60%
115,44% 109,96% 115,05% 91,21% 89,26% 108,19% 130,37%

*Performance em 12 meses em relagdao a Meta de 12 meses.
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Da tabela acima se extrai andlises importantes, até outubro de 2023, a renda variavel
entregava “menos” -136,30% em relacdo a meta atuarial, e com a excelente performance de
novembro e dezembro de 2023, esta mudou drasticamente para o positivo, passando para
103,35% e 212,07% da meta atuarial respectivamente, assim, demonstra-se a importancia de

se manter posicionado nesta classe, pois devido a alta volatilidade, ela pode entregar a

rentabilidade esperada em um periodo curto de tempo sem que se possa prever o time exato.

Ocorre que, nesta analise de 12 meses, a medida que o més de novembro e dezembro
de 2023, os quais performaram muito bem, saem da andlise, o cumprimento da meta comeca a
diminuir. O rally esperado do final de ano de 2024 da bolsa, acabou nao acontecendo,
comprometendo significativamente a performance da carteira. Assim como no més de janeiro,
no més de fevereiro, este movimento esperado para o mercado de renda varidvel, persebe-se

gue esta dependente da combinagao de diversos fatores macro, microeconémicos e politicos.

O mercado estd no aguardo de sinalizacdo de controle de gastos publicos e
endividamento por parte do governo; possivel sinalizagdo de inicio de cortes de juros nos
Estados Unidos, bem como maiores entendimentos sobre as novas politicas do atual governo
Donald Trump, e ainda ha os conflitos geopoliticos espalhados pelo mundo, principalmente o
conflito Russia-Ucrania. A performance de marco do IBOV foi surpreendentemente positiva de
6,08%, e abril, 3,69% porém, ainda aquém do esperado para recuperacao da carteira, ainda
mais quando visto que os rendimentos do exterior ficaram prejudicados pela performance ruim
do indice S&P500, de negativos -6,19% no més de margo e -0,52% em abril; o BDRx fechou com
baixa relevante de -9,44% em marco, e -0,24% em abril, devido também a baixa performance
do ddlar de -10,28% no ano.

Diante do exposto, ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda
fixa e renda variavel) o Instituto que até o més de outubro/2024 estava superavitario no
cumprimento da meta em 12 meses com 114%, agora, apresenta-se aquém da meta, com

apenas 79%, ainda faltando RS 20.507.175,57 para o seu cumprimento.

Apds analisarmos a carteira de renda varidavel e os motivos de sua ma performance,
vamos tentar entender por que a carteira de renda fixa ndo vem performando a contento, e pra

isso é necessdrio visualizar a performance visto seus benchmarks.

Assinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR , JOAO OLINDINO

KOEDDERMANN, KALINKA FLORIANO PETERES e MICHELE KAMINSKI DA SILVA
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/6F75-C92F-E51E-4831 e informe o cddigo 6F75-C92F-E51E-4831

o



ESTADCQ DE SANTA CATARINA

ii ; ; () R
MUNICIFIO DE BALNEARIO CAMEORIU m \V E;ELFNEE‘&;IRS
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES =5 CAMBORIU

; 7 BCPREVI BCPREVI ==
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEARIO CAMBORIU — BCPREVI

Com cendrio ainda parecido com o fechamento de 2024, persebe-se que os ativos
indexados a familia IMA, vem puxando carteira pra baixo, mesmo com a melhora da
performance em janeiro a marco, e isso é facil de entender o porqué: - o cendrio de juros no
Brasil segue com tendendéncia autista, visto o descontrole inflaciondrio que se apresenta no

Brasil, sem perspectiva para a convergéncia para o centro da meta.

Més Ano 3M &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

| IMA Geral (Banchmark) 1,68% 524% 3.79% 4.95% 9.06% 21,02%

| BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA P 1,70% 513% 3.75% 4.90% B.83% 20,53% 1,00% 2,05%
| BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,64% 5,06% 1E7% 4.73% B.E0% 19.62% 1.01% 2,12%
| IMA-B 5 (Benchmark) 1,76% 4.92% 2.98% 500% 937% 18.58%

| BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,75% 4.84% 293% 4.90% 8,07% 18,05% 0,80% 2.29%
| ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5§ RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,74% 4.,86% 2.94% 4.91% 917% 18,14% 0,B0% 2,29%
| CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,75% 4.86% 2.94% 4.88% 9.12% 18.15% 0.80% 2.29%
| BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.74% 4.81% 2.90% 4 83% 801% 17,88% 0.80% 231%

Com o uso das tabelas acima se vé que até mesmo os IMAs com vencimentos mais
curtos ndo vem conseguindo atingir a meta atuarial nos ultimos 12 meses, considerando que
esta foi de 10,26%, nenhum fundo, nem o seus préprios “Benchmarks”, conseguiram alcancgar
essa performance, mas considerando um periodo maior de tempo, o IMA geral consegue
entregar a meta, vide 24 meses (20,50% a.a.), os fundos IMA-B5, ficam levemente aquém da

meta em 24 meses (18,58% a.a.), sendo que a meta é de 18,81% a.a.

Quanto aos IMAs com duration mais longas, eles vem realmente sofrendo com este

cenario de abertura de juros:

Més Ano im EM 12m 24M VaR Més Volatilidade 12M

| IMA-B (Benchmark) 2,09% 5.62% 4,50% 287% 4.55% 12,73%

| SAFRA IMA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 212% 5.61% 4,55% 287% 4 B6% 11,08% 2.72% 5.25%
| ITAL INSTITUCIONAL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 207% 5,64% 4.45% 2.76% 4.30% 12.21% 2.55% 521%
| CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,08% 5,54% 4,45% 273% 4.25% 12.22% 2,56% 523%
| BTG PACTUAL TESOURO IPCA GERAL FI RENDA FIXA 2.09% 5.55% 4 46% 2,73% 4.14% 11,83% 2.56% 5.23%
| BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIL.. 207% 5.52% 445% 271% 4 268% 12.18% 2.55% 5.20%
| IMA-B 5+ {Benchmark) 2.33% 6,12% 5.66% 1.25% 1.40% B.34%

| BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE _ 22T% B6.03% 5.58% 1.24% 1.26% 7.82% 3.95% T78%
| CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFI 2,29% 6.00% 558% 1,20% 1.28% 8.03% 3 96% 7 76%
| BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 231% 6,00% 557% 1,08% 1.03% 7.55% 4,00% 787%
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As alocacdes nos fundos IMA-B e IMA-B5+, sdo os ativos que mais vem se descolando

BCPREVI BCPREVI ===

negativamente da meta atuarial, as posi¢cbes ao término deste més sdo de RS 9.227.316,75,

(0,81% da carteira), e RS 65.967.493,98, (5,81% da carteira) respectivamente.

Quanto ao IMA-B, os ativos estdo relativamente em linha com seu benchmark, e este

em déficit em relacdo a meta em 12 meses -5,71%, e em 24 meses -6,08%.

Quanto ao IMA-B5+, os ativos estdo um pouco desalinhados para menos com seu

benchmark, e este, em déficit em relacdo a meta em 12 meses -8,86%, e em 24 meses -10,47%.

N3o podemos esquecer de considerar nesta analise os titulos publicos adquiridos para
marcacdo a mercado, o total adquirido foi de RS 105.746.934,73, representando hoje (9,80%
da carteira), sendo RS 42.769.996,95 de NTN-Fs com vencimentos para 2033, com taxa a 11%
a.a.; e 2035, com taxas que variam de 11,05% a 14,65% a.a.; e RS 62.976.934,73 de NTN-Bs
com vencimento 2060, com taxas que variam de IPCA + 5,90% a 7,58% a.a.; o vencimento mais

longo, justamente para colher a mdxima rentabilidade num cendrio futuro de queda de juros.

TITULO RS APLICADO RS ATUAL RS Cupons RS RENTAB % RENTAB
Recebidos Variagao cota
NTN-F 2033 1.970.044,15 1.717.636,83 292.853,11 40.445,79 2,05%
NTN-F 2035 38.609.609,90 | 38.137.254,42 | 2.700.958,69 2.228.603,21 5,77%
NTN-B 2060 | 62.976.937,78 | 58.150.436,09 | 2.902.721,45 | -1.923.780,24 -3,05%

Neste més de abril ndo houve novas compras de titulos publicos.

(] beey PREFEITURA
m : BALNEARIO
=45 CAMBORIU
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2. ANALISE DE ALOCACAO E MOVIMENTACAO

BCPREVI

A carteira em relacdo aos indices de mercado estd enquadrada conforme o grafico

abaixo:

Distribuicio dos ativos por Sub-S - base (Abril / 2025)

IMA-B: 0,86%

ETF - RENDA VARIAVEL EXTERIOR: 0,87%

INVESTIMENTO MO EXTERIOR: 1,00%
ACOES - SETORIAIS 1,40%

ACOES - INDICE ATIVO: 1,65% |

BOR NIVEL 1: 1,79%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,01%

GESTAD LIVRE: 2,82%
IMA-B 5 2,98%
ACOES - SMALL f MID CAPS: 3,09%

ETF - RENDA VARIAVEL: 3,40%
ACOES - EXTERIOR: 3,92%

ACOES - LIVRES: 4,370

TITULOS PRIVADOS: 5,87%

CDL: 6,03%

IMA-B 5+ 6,60%

m TITULOS PUBLICOS 491.056.179,80 IMA-B 5+

m ACOES - LIVRES 45743.530,24  m ACOES - EXTERIOR

65.086.411,03

41.026.589,63

mIMAES 31.196.243,58 GESTAD LIVRE 25.505.079.37

ACOES - INDICE ATIVO 1728585562 mACOES - SETORIALS 14,683.386,95
mIMA-B 902848662  wIDKA IPCA 28 B.168.424,65
m ACOES - DIVIDENDOS 5.115.763,35  |DKA PRE 28 4.535.4D5,56
L] AE,OES VaALOR 2861.677.62 ®IMA-GERAL 2:859.770,59
m QISP FINANCEIRA 361.628.09 = CREDITO PRIVADO 706456

IMA-GERAL- 0.27%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 0,26%
MULTIMERCADO - MODERADO: 0,24%
DISP. ANANCEIRA: 0,03%

CREDITO PRIVADO: 0.01%

TITULOS PUBLICOS: 46,50%

u Dl B3.183 482,06

® ETF - RENDA VARIAVEL 35.607.07543

m MULTIMERCADO - EXTERIOR 21.075.030,58

= INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10.480.403,32
® GESTAD DURATION 577446872
= FUNDO IMOBILIARIO 3.988.122,03
B MULTIMERCADO - CONSERVADOR 2711662771

u TITULOS PRIVADOS
= ACOES - SMALL # MID CAPS
= BOR NIVEL !
W ETF - RENDA VARIAVEL EXTERIOR
mFP
VERTICE MEDIO

MULTIMERCADO - MODERADC

B57.430.871,94
32371187174
18.652.225,49
9.119.316,65
547566336
3.908.242,30

2.564.390,27

E possivel perceber que as principais posicdes da carteira estdo em renda fixa, em

ativos que sofrem grande influéncias dos cendrio inflacionario e de juros, os Titulos Publicos

com 46,90% e ativos indexados a Selic, como: CDI com 6,03%, Gestdo Livre com 2,82%, fundos

atrelados aos IMAS: (Ima-geral 0,27%, Ima-B 0,86%, Ima-B5 2,98%, Ima-B5+ 6,60%).

Abaixo segue a distribuicdo atual da carteira por instituicao financeira, demonstrando a

diversificacdo nos mais diversos agente do mercado, protegendo quanto ao risco de crédito:

U
RI

a ]
cO.
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Distribuicdo dos ativos por Admini d - base (Abril / 2025)
XP INVESTIMENTOS: ‘;.D.U% TESOURD NACIONAL ~ 491.056.179.80
AT LIMIRARCG: 7,000 W a0 uNiBANCD 135.918.826,58
BANRISUIL CORRETORA: 1,03% )

NS———— i?g;gj:;:;f“ A5 B 55 cesTAo £0.936.523,83

INTRAG DTVM: 1,37% SR CRIAL BT CAIXAECONOMICA 7450862280

SHFRASERVICON: 2479 R B sup pARBAS 42.036.071,92

BE PACTUAL: 2,565 [ sanco BRADESCO 40.014.818,68

BANCO BTG: 3,41%
4 | BEM DTVM 38.823.495,60
BEMDTVM:362% 4 {
/. g X | BANCO BTG 36.612.819,35
BANCO BRADESCOL S 82% ~ : B =7 PacTUAL 27.431.869,61
TESOURD NACIONAL: 45,80%

BNE PARIBAS: 3,02% =t [ 5#rA sERVICOS 2643522223

e > B iw7RAG DTV 14.650.33331

CADA ECONOMICA: 6,95% BANCO ITAUCARD 12.790.789,44

. BANRISUL CORRETORA  11.039.953,66

BB GESTAQ: 7,55% ITAU UNIBANCO 10.723.126,66

XP INVESTIMENTOS 10.684.360,34

TAL :
ITACILINIBANCE: 3.4,68% SANTANDER DTVM 6.158.700.76

I BANCO DAYCOVAL 5.088.446,68
BANCO SANTANDER 477438919

|| RIOBRAVO 468.792,00

Na carteira de renda variavel, devido ao cenario atual brasileiro, alguns fundos de bolsa
Brasil continuam sofrendo em matéria de performance, mas continuamos fazendo aquisicdes
fracionadas e progressivas nestes ativos considerando seus pregos historicamente baixos.

Continuamos nos expondo na medida em que a legislacdo permite em ativos mais
seguros no exterior, ampliando progressivamente as posicdes em fundos de Renda Fixa
americano, considerando que esta economia encontra-se com taxas de juros elevadas em
relacdo ao seu histérico, e a tendéncia de, no médio e longo prazo, ela retorne aos niveis mais
baixos, com inicio do ciclo de cortes destes juros, possibilitando a oportunidade de nos
posicionarmos antecipadamente para surfar esta onda e trazermos diversificacdo e boa
performance com estes ativos.

Mantemos posi¢ao consideravel junto a ativos indexados ao CDI, uma vez que estes
ativos atualmente, tendem a superar a meta atuarial, mesmo num cendrio de médio prazo,
considerando a média da Selic, visto ser este pds fixado, e ainda vislumbrarmos continuidade
na abertura da curva de juros.

Quanto a estratégia em fundos atrelados ao IMA-B5+, foi cessada desde julho de 2024,
visto que o cendrio de juros previsto pelo mercado é de abertura sem previsdo para inicio do
seu fechamento. Para retomada deste movimento aguardaremos sinais de controle
inflacionario, bem como melhores sinais de controle do endividamento publico, fatores que

sdo sensiveis para a curva de juros de longo prazo.
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