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RELATORIO DO COMITE DE INVESTIMENTOS BCPREVI

MAIO - 2025

1. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

PREFEITURA

BALNEARIO

A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e

renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

Com base no més de MAIO de 2025, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou

rentabilidade positiva de (RS 10.347.327,30 - 1,32%), a meta atuarial do més foi de 0,67%,

(meta em reais = RS 5.244.949,99), o resultado do més ficou superavitario em relagdo a meta

do més em RS 5.102.377,31, “0,65%”; sendo que no acumulado de doze meses, a meta em

reais é de RS 75.718.047,78, a rentabilidade esta positiva em RS 66.192.119,87, gerando uma

falta de RS -9.525.927,91 na persecucdo da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual

composicdo da carteira em ativos de renda fixa totaliza um investimento de RS 805.146.284,07

sendo 72,39% da carteira total.

CUMPRIMENTO DA

RESULTADO META ATUARIAL - CUMPRIMENTO DA META
META “MES” “12 MESES”
RENTABILIDADE
% R$ % R$ % R$
APLICADO (RS$)
% RS
R. FIXA 805.146.284,07 | 1,32 | 10.347.327,30 5.244.949,99 | 0,65 5.102.377,31 87,4 -9.525.927,91
R.VARIAVEL| 307.155.034,89 [4,65 [13.767.002,97 | 0,67 |1.984.779,25 |3,98 11.782.223,72 129 7.362.182,59
TOTAL 1.112.301.318,96 | 2,22 | 24.114.330,27 7.229.729,23 | 1,55 | 16.884.601,04 97,9 -2.163.745,32

Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS

307.155.034,89, “27,61%"” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de maio

de 2025, foi positivo de RS 13.767.002,97, ficando superior a meta atuarial do més em “3,98%”,
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RS 11.782.223,72. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS

BCPREVI BCPREVI =

32.710.369,39, (129,04% da meta), a meta é de RS 25.348.186,80, um excedente de RS

7.362.182,59, conforme tabela acima.

Quanto a carteira de renda variavel cabe uma analise mais de médio e longo prazo para
avaliacdo da sua performance, e neste sentido vamos avaliar sua performance considerando

sempre os 12 (doze) meses anteriores em relacdo a meta atuarial também de 12 (doze) meses:

*(P) Mai/25 Abr/25 Mar/25 Fev/25 Jan/25 Dez/24

*(P) Renda Fixa 87,4% 82,40% 66,09% 58,26% 60,62% 53,64%
*(P) Renda Var. 129,04% 72,10% -2,61% 11,30% 72,13% 22,89%
*(P) Total 97,9% 79,85% 49,18% 46,70% 63,44% 46,12%
NOV/24 0ouUT/24 SET/24 AGO/24 JuL/24 JUN/24 MAI/24
75,71% 85,42% 89,20% 91,92% 86,92% 81,12% 97,98%
116,56% 210,94% 176,35% 189,36% 105,02% 115,50% 140,87%
85,57% 115,44% 109,96% 115,05% 91,21% 89,26% 108,19%

*Performance em 12 meses em relacdo a Meta de 12 meses.
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Da tabela acima se extrai andlises importantes, até outubro de 2023, a renda variavel
entregava “menos” -136,30% em relacdo a meta atuarial, e com a excelente performance de
novembro e dezembro de 2023, esta mudou drasticamente para o positivo, passando para
103,35% e 212,07% da meta atuarial respectivamente, assim, demonstra-se a importancia de
se manter posicionado nesta classe, pois devido a alta volatilidade, ela pode entregar a
rentabilidade esperada em um periodo curto de tempo sem que se possa prever o time exato.
E neste més a carteira de 12 meses ja se encontra muito préxima a meta atuarial, tendo
contribuicdo muito positiva da carteira de renda varidvel e do exterior.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda
variavel) o Instituto que até o més de outubro/2024 estava superavitario no cumprimento da
meta em 12 meses com 114%, e até este més, a carteira vinha performando abaixo da meta

atuarial, agora, apresenta-se muito préoximo a meta, com 97,9% do seu cumprimento, faltando

apenas RS 2.163.745,32 para o seu cumprimento.

Apds analisarmos a carteira de renda varidvel e os motivos de sua ma performance,
vamos tentar entender por que a carteira de renda fixa ndo vem performando a contento, e pra

isso é necessario visualizar a performance visto seus benchmarks.

Com cendrio ainda parecido com o fechamento de 2024, persebe-se que os ativos
indexados a familia IMA, vem puxando carteira pra baixo, mesmo com a melhora da
performance em janeiro a marco, e isso é facil de entender o porqué: - o cendrio de juros no
Brasil segue com tendendéncia autista, visto o descontrole inflacionario que se apresenta no

Brasil, sem perspectiva para a convergéncia para o centro da meta.

Més Ano M &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA Geral (Benchmark) 1.25% 6,55% 4.26% 5,92% 9,39% 20,40%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 121% 6,36% 4.14% 5,60% 891% 13,99% 0,72% 212%
BE IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA P, 124% 6,43% 4.23% 5858% 9,18% 19,35% 0,71% 2,05%
IMA-B 5 (Benchmark) 062% 557% 295% 527% 8,90% 13,63%

ITAU INSTITUCIOMAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,61% 5,49% 291% 5,18% 8,70% 18,20% 0,82% 2.31%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 0.61% 5,50% 291% 517% 8,67% 18,13% 0.62% 2.31%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-E 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,59% 543% 287% 5,10% 8,54% 17,88% 0,82% 2,33%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXAPREVIDENCIARIO LP 0,64% 5,52% 2.94% 5,22% 8,66% 15,08% 0,64% 2.31%

Com o uso das tabelas acima se vé que até mesmo os IMAs com vencimentos mais

curtos ndo vem conseguindo atingir a meta atuarial nos ultimos 12 meses, considerando que
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esta foi de 10,06%, nenhum fundo, nem o seus préprios “Benchmarks”, conseguiram alcancar
essa performance, mas considerando um periodo maior de tempo, o IMA geral consegue
entregar a meta, vide 24 meses (20,40% a.a.), os fundos IMA-B5, ficam levemente aquém da

meta em 24 meses (18,63% a.a.), sendo que a meta é de 18,84% a.a.

Quanto aos IMAs com duration mais longas, eles vem realmente sofrendo com este

cenario de abertura de juros:

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA-B (Benchmark) 1,70% 7.41% 574% 4.59% 4.92% 11,81%

SAFRA IMA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,60% 7.51% 5,90% 4.69% 5,1% 11,00% 1.95% 5,26%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,67% 7.31% 5.67% 4.47% 4,68% 11,30% 1.94% 5.26%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... 1,67% 7,30% 5,68% 4.45% 4,63% 11,28% 1.94% 52T%
BTG PACTUAL TESOURD IPCA GERAL FI REMNDAFIXA 1,66% 7,30% 5,68% 4.44% 4,50% 11,02% 221% 531%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI 171% 7,33% 5.71% 452% 4.70% 11,24% 1.95% 524%
IMA-B 5+ (Benchmark) 2.45% 8,72% 7.81% 397% 226% 6.59%

CAIXA BRASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFL.. 2.43% 8,57% T,72% 3,89% 2,15% 6.42% 2,78% 7,79%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 247% 8,57% T772% 379% 1,88% 581% 2,80% 7.80%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE. . 2 46% 8,63% T71% 397% 213% 6,10% 2,81% T.81%

As alocacoes nos fundos IMA-B e IMA-B5+, sdo os ativos que mais vem se descolando
negativamente da meta atuarial, as posi¢cbes ao término deste més sdo de RS 9.184.134,66,

(0,85% da carteira), e RS 65.771.423,63, (6,08% da carteira) respectivamente.

Quanto ao IMA-B, os ativos estdo relativamente em linha com seu benchmark, e este

em déficit em relacdo a meta em 12 meses -5,14%, e em 24 meses -6,23%.

Quanto ao IMA-B5+, os ativos estdo em linha com seu benchmark, e este, em déficit em

relacdo a meta em 12 meses -7,80%, e em 24 meses -12,25%.

Na carteira de renda varidvel, devido ao cendrio atual brasileiro, alguns fundos de bolsa
Brasil continuam sofrendo em matéria de performance, mas continuamos fazendo aquisi¢des
fracionadas e progressivas nestes ativos considerando seus precos historicamente baixos.

Continuamos nos expondo na medida em que a legislagdo permite em ativos mais
seguros no exterior, ampliando progressivamente as posicdes em fundos de Renda Fixa
americano, considerando que esta economia encontra-se com taxas de juros elevadas em
relacdo ao seu histérico, e a tendéncia de, no médio e longo prazo, ela retorne aos niveis mais

baixos, com inicio do ciclo de cortes destes juros, possibilitando a oportunidade de nos
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posicionarmos antecipadamente para surfar esta onda e trazermos diversificacdo e boa

performance com estes ativos.

Mantemos posicdo consideravel junto a ativos indexados ao CDI, uma vez que estes
ativos atualmente, tendem a superar a meta atuarial, mesmo num cenario de médio prazo,
considerando a média da Selic, visto ser este p6s fixado, e ainda vislumbrarmos manutencao
da curva de juros a niveis altos atuais.

Quanto a estratégia em fundos atrelados ao IMA-B5+, foi cessada desde julho de 2024,
visto que o cenadrio de juros previsto pelo mercado é de abertura sem previsdao para inicio do
seu fechamento. Para retomada deste movimento aguardaremos sinais de controle
inflaciondrio, bem como melhores sinais de controle do endividamento publico, fatores que
sao sensiveis para a curva de juros de longo prazo.

Neste més o comité de investimentos iniciou a analise de alteracdo da Politica de
Investimentos, visando aumento da alocagao possivel em investimentos estruturados, e neste
sentido, aprovou o investimentos em dois fundos, um fundo de investimentos imobilidrio, FllI
SPX Galp3o Logistico; e um fundo de participacdes, FIP Crescera Growth de participa¢des, sendo
cinco e trés milhGes respectivamente.

Foi deliberado ainda pela recompra de titulos publicos dos cupons recebidos neste més
de aproximadamente 5 (cinco) milhGes.

Os aportes e movimentagdo realizados neste més estao detalhados no quadro abaixo,

muitos destes ja aprovados em reunides anteriores com exposicées continuas.

APLICACOES PRE-APROVADAS - Sujeitas a reavaliacdes mensais
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BRASIL
VALORES RESGATES APLICACOES ATAS
M ES$ 100.000,00 Itan Agdes Momento 30 II FICFI cnp) 42.318.981/0001-60 | 020/2024
Itan FOF RPI Agoes Ibovespa Ative FICFI - capj
A R$ 100.000.00 08.817.414/0001-10 020/2024
| Bahia AM Valuation FIC de FIA
R$ 100.000.00 cnpj 09.633.172/0001-06 (FECHADO) 0202024
o Moat capital Advisory FIC FIA
ES$ 100.000,00 copj: 33.334.967/0001-36
0202024
- BTG Pactual Absoluto institucional FIQ FIA- enpy
Sl 11.977.794/0001-64 02072024
RS 100.000,00 Plural Dividendos FIA - cnpj n® 11.898.280/0001-13 0202024
M FI Trigene Flagship Institucional - copj n®
g gship Institucio copj o
A S 36.671.926/0001-56 0202024
Itant Soberano RF Simples LP FICFI - cnp) |57 Trigono Delphos Inc Tnstituci P
e 8 - = phos Income Institucicnal - cnpj
| R$ 100.000,00 06.175.696/0001-7 41.196.740/0001-22 0202024
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ES 100.000,00

FS5 100.000,00

RS 100.000,00

FS5 100.000,00

RS§ 100.000,00

S5 500.000,00

A7 Cuest Bayes Sistematico - enpg n” 37565 846/0001-57

0202024

Guepardo Valer Institucional FIC FIA - capyn®
35.280.883/0001-03

202024

Tarpon GT Institucional FIC FIA - enpj n®
39346 123/0001-14

0202024

Itz Inflation Equity Opportunities Apdes FIC FI - capj n°
42 814 B25/0001-50

0202024

Itz Institucional Smart Agdes Brasil 50 FIC FIA - enp n°
48.107.091/0001-95

(2002024

Ieati Vanguarda Igaraté Long Biased FIM - cnpj
35.637.151/0001-30 (12 x 500 mil)

0022024

FS5 100.000,00

Bradezco Federal Extra FI BF Ref DI -
enpj 03.256.793/0001-00

Bradesco Selection FIC Agdes - cnpy
03.660.872/0001-96

(2002024

ES 100.000,00

FS5 100.000,00

Itad Scberano RF Smples LP FICFI cop
06.175.606/0001-73

FIA Caixa Construgdo Civil
cnpj 10.551.375/0001-01

0202024

FIA Caixa Consumo
enpy 10.577.5120001-7%

202024

S5 200.000,00

Itait Soberanc RF Simples LP FICFI cnpj
06.175.696/0001-73 - conta aporte

UM Small Caps FIA - Aporte - (CHET:
09.550.197/0001-07)

0202024

INVESTIMENTOS DO EXTERIOR

S5 200.000,00

Itz Soberanc RF Smmples LF FICFI -
cnpj 06.173.696/0001-7

Caixa FI Agoes Inst EDR Nivel I - cnpy
1.502.937/0001-68

0202024

FS 500.000,00

Safra Scberano EPPS FIC de FI RF Eef
DI - cnpj n® 10.347.195/0001-02

Safra &P Reaiz PB FI Multmercado - copy
39.723.347/0001-06

(2002024

S5 200.000,00

S5 200.000,00

F§ 200.000,00

F5 200.000,00

S5 200.000,00

Itz Soberanc RF Smmples LP FICFI cnpj
06.175.696/0001-73 - conta aporte

Itand US Treasury Renda Fixa IE FICFI - enpj n®
35.727.513/0001-83 (Aportes)

0202024

BTGP Multigestor Fenda Fixa Global ERL FIM - cnpy
n” 53.286.844/0001-07 (Aportes)

(2002024

Santander GO Global Equity ESG Reais IS
Multimercado IE - copj 34.258.351/0001-19 - Aporte

0202024

BNPP Access Usa Companies F1A - cnpj
11.147.668/0001-82 - conta Aporte

(2002024

Genial MS Global Brands FIC FIA IE - copj n*
37.331.342/0001-02 - (Aportes)

0202024

S5 200.000,00

S5 200.000,00

FS5 200.000,00

S5 200.000,00

F5 200.000,00

F5 200.000,00

RS 200.000,00

Itas Soberanc RF Smmples LP FICFI -
cnpj 06.173.696/0001-7

ENFP Access Usa Companies FIA - cnpj
11.147.668/0001-82 - conta previdencia

(2002024
L

Ttas World Equities FIC de FIA IE - enpj
31.217.153/0001-19

0202024

MBS Global Oppertunities Advisory FICFI - enpy
33.913.562/0001-83

(2002024

Systematica Blue Trend Dolar AD FIC FIM IE - cnpj
39.723 244/0001-38

0202024

Systematica Blue Trend Adwvisory FIC FIM IE - cnpj
39.723.347/0001-06

(2002024

AXA WF Framlinton Digital Econemy Advisory FIC
FIA IE - copj n* 35.002.482/0001-01

0202024

AXA WF Framlinton Robotech Advisory FIC FIA IE -
enpj 0 33.002.463/0001-77

0202024

Aplica

coes Small Caps

RS 100.000,00

Itz Soberanc RF Smmples LP FICFI cnpj
06.173.696/0001-73 - conta aporte

BB Apdes Small Caps FIC de FI CNPT05.100.221/0001-55 -
conta aporte

RS 100.000,00

RS 100.000,00

Itaw Soberanc RF Smmples LP FICFI cnpj

BE Agdes Small Caps FIC de FI CWPT05.100.221/0001-35 -
conta 63.000-3

Q202024

06.175.696/0001-73

FIA Caixa Small Caps Ativo - CNPT 13154 22000001-47

020v2024
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| INSTITUTO DE PREVIDENCIA SDC.]AL DOS SEWIDDHES BCPREVI BCPREVI o5 CAMBO@U
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEARIO CAMBORIL — BCPREV
MOVIMENTACOES PONTUAIS

VALORES RESGATES APLICACOES ATAS
RS 4.820.000,00 | Genial - CUPONS Titulos Piablicos - Edital 003 2023

TOTAL | RS 10.520.000,00

Balneario Camboriu - SC, maio de 2025.

Assinaturas — membros integrantes do Comité: - Jodo Olindino Koeddermann; - Jackson
Fernando de Medeiros; - Sidnei Luiz Riquetta; - Guilherme Maciel Mafra; - Maria Carolina

Michels Franco; - Kalinka Floriano Peters; - Nilto Assis Coppi Junior; - Michele Kaminski da Silva.

Assinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, JOAO OLINDINO KOEDDERMANN, JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR , KALINKA F

PETERES, MICHELE KAMINSKI DA SILVA e GUILHERME MACIEL MAFRA
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