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RELATORIO DO COMITE DE INVESTIMENTOS BCPREVI

JUNHO - 2025

1. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

o
)

A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e

renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

Com base no més de JUNHO de 2025, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou

rentabilidade positiva de (R$ 9.271.048,16 - 1,15%), a meta atuarial do més foi de 0,63%, (meta

em reais = RS 5.072.421,59), o resultado do més ficou superavitario em relacdo a meta do més

em RS 4.198.626,57, “0,52%”; sendo que no acumulado de doze meses, a meta em reais é de

RS 76.464.091,70, a rentabilidade esta positiva em RS 75.691.419,42, gerando uma falta de RS

-772.672,28 na persecucao da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual composicao da

carteira em ativos de renda fixa totaliza um investimento de RS 801.263.338,51 sendo 70,91%

da carteira total.

CUMPRIMENTO DA

RESULTADO META ATUARIAL - CUMPRIMENTO DA META
META “MES” “12 MESES”
RENTABILIDADE
% R$ % R$ % RS
APLICADO (R$)
% RS
R.FIXA | 801.263.338,51 | 1,15 | 9.271.048,16 5.072.421,59 | 0,52 4.198.626,57 99 -772.672,28
R.VARIAVEL| 328.729.990,82 | 1,43 |4.384.403,72 | 0,63 [1.935.076,72 |0,80 2.449.327,00 113 3.507.364,77
TOTAL 1.129.993.329,33 | 1,23 | 13.655.451,88 7.007.498,31 | 0,60 6.647.953,57 103 2.734.692,49

Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS

328.729.990,82, “29,09%"” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de

junho de 2025, foi positivo de RS 4.384.403,72, ficando superior a meta atuarial do més em
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“0,80%”, RS 2.449.327,00. No acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS
29.555.884,19, (113,46% da meta), a meta é de RS 26.555.884,19, um excedente de RS

3.507.364,77, conforme tabela acima.

Quanto a carteira de renda variavel cabe uma analise mais de médio e longo prazo para
avaliacdo da sua performance, e neste sentido vamos avaliar sua performance considerando

sempre os 12 (doze) meses anteriores em relacdo a meta atuarial também de 12 (doze) meses:

*(P) Jun/25 Mai/25 Abr/25 Mar/25 Fev/25 Jan/25

*(P) Renda Fixa 99% 87,4% 82,40% 66,09% 58,26% 60,62%
*(P) Renda Var. 113% 129,04% 72,10% -2,61% 11,30% 72,13%
*(P) Total 103% 97,9% 79,85% 49,18% 46,70% 63,44%
Dez/24 NOV/24 0ouUT/24 SET/24 AGO/24 JuL/24 JUN/24
53,64% 75,71% 85,42% 89,20% 91,92% 86,92% 81,12%
22,89% 116,56% 210,94% 176,35% 189,36% 105,02% 115,50%
46,12% 85,57% 115,44% 109,96% 115,05% 91,21% 89,26%

*Performance em 12 meses em relacdo a Meta de 12 meses.
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Do grafico acima se extrai andlises importantes, até outubro de 2023, a renda variavel
entregava “menos” -136,30% em relacdo a meta atuarial, e com a excelente performance de
novembro e dezembro de 2023, esta mudou drasticamente para o positivo, passando para
103,35% e 212,07% da meta atuarial respectivamente, assim, demonstra-se a importancia de
se manter posicionado nesta classe, pois devido a alta volatilidade, ela pode entregar a
rentabilidade esperada em um periodo curto de tempo sem que se possa prever o time exato.
E nestes ultimos meses a carteira de 12 meses ja se encontra muito préxima a meta atuarial,
tendo contribuicdo muito positiva da carteira de renda variavel e do exterior.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda
variavel) o Instituto que até o més de outubro/2024 estava superavitario no cumprimento da
meta em 12 meses com 114%, e até més passado, a carteira vinha performando abaixo da
meta atuarial, agora, apresenta-se muito préximo a meta, com 103% do seu cumprimento, um

excedente de RS 2.734.692,49 para o seu cumprimento.

Apds analisarmos a carteira de renda variavel e os motivos de sua ma performance,
vamos tentar entender por que a carteira de renda fixa ndo vem performando a contento, e

para isso é necessario visualizar a performance visto seus benchmarks.

Com cendrio ainda parecido com o fechamento de 2024, persebe-se que os ativos
indexados a familia IMA, vem puxando carteira pra baixo, mesmo com a melhora da
performance do inicio do ano, e isso é facil de entender o porqué: - o cenario de juros no Brasil
segue com tendendéncia autista, visto o descontrole inflacionario que se apresenta no Brasil,

sem perspectiva para a convergéncia para o centro da meta.

Més Ano M &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA Geral {Benchmark) 1,27% 791% 4,26% 7.01% 10,73% 19,84%

BE IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA P, 1,28% 7.79% 4.27% 7,79% 10,54% 19,33% 0.52% 201%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA 1,24% 7.658% 4.15% 7,68% 10,28% 18,38% 0,53% 207%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,45% 6,04% 2.85% 604% 896% 17.92%

BE IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FLXA PREVIDENCIARIO LP 043% 597% 2.84% 597% 871% 17,38% 0.82% 2.32%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-E 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0.41% 5,86% 2,76% 5.86% 8,60% 17.15% 0.83% 2,34%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0.43% 5,95% 2.80% 5.95% 8,76% 17.49% 0.83% 2,32%
CAIXABRASIL IMA-S 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX.. 043% 595% 281% 595% 873% 17.42% 0.83% 232%

Diferentemente como se via nos relatdrios anteriores, neste més os investimentos dos

indices IMA-geral, o qual tem vencimentos mais curtos, vem conseguindo atingir a meta
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atuarial nos ultimos 12 meses, considerando que esta foi de 10,07%, os fundos IMA-B5 vem se
aproximando da rentabilidade necessaria de 12 meses, com 8,96%. Considerando um periodo
maior de tempo, a meta de 24 meses (19,14% a.a.), os fundos IMA-geral e IMA-B5, ficam

levemente aquém da meta em 24 meses (19,84% e 17,92% a.a.), respectivamente.

Quanto aos IMAs com duration mais longas, eles vem realmente sofrendo com este

cenario de abertura de juros:

Més Ano M &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

| IMA-B (Benchmark) 1,30% 8,80% 517% 3,80% 7,32% 10,61%

| BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI. . 1,25% 8,67% 511% 8,67% 7,06% 10,02% 1.44% 521%
| BTG PACTUAL TESOURQ IPCA GERAL FI RENDA FIXA 1,38% 8,79% 5,22% 8,79% 7,02% 9.95% 157% 529%
| SAFRA IMA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,17% 8,77% 517% 8.77% 7,63% 9.74% 1.35% 520%
| ITAU INSTITUCIONAL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,28% &,68% 5,10% 8,68% 7,07% 10,12% 1.47% 523%
| CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,28% 8,68% 511% 8,68% 7,03% 10,11% 147% 524%
| IMA-B 5+ (Benchmark) 1,86% 10,74% B,79% 1074% 656% 5,03%

| CAD(A BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFL.. 184% 10,57% B,70% 1057% 642% 4.92% 2,16% T72%
| BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA PREVIDE. . 182% 10,61% 6,69% 1061% 642% 4,58% 213% T 74%
| BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 182% 10,54% 6,69% 10,54% 6,18% 4.24% 217% T,82%

As alocagdes nos fundos IMA-B e IMA-B5+, sdo os ativos que mais vem se descolando
negativamente da meta atuarial, as posi¢cdes ao término deste més sdo de RS 9.297.750,91,

(0,85% da carteira), e RS 66.973.271,42, (6,15% da carteira) respectivamente.

Quanto ao IMA-B, os ativos estdo relativamente em linha com seu benchmark, e este

em déficit em relacdo a meta em 12 meses -2,75%, e em 24 meses -9,23%.

Quanto ao IMA-B5+, os ativos estdo em linha com seu benchmark, e este, em déficit em

relacdo a meta em 12 meses -3,51%, e em 24 meses -14,81%.

Na carteira de renda varidvel, devido ao cendrio atual brasileiro, alguns fundos de bolsa
Brasil continuam sofrendo em matéria de performance, mas continuamos fazendo aquisi¢cdes
fracionadas e progressivas nestes ativos considerando seus precos historicamente baixos.

Continuamos nos expondo na medida em que a legislacdo permite em ativos mais
seguros no exterior, ampliando progressivamente as posicdes em fundos de Renda Fixa e
variavel americana, considerando que esta economia encontra-se com taxas de juros elevadas
em relagdo ao seu histdrico, e a tendéncia de, no médio e longo prazo, ela retorne aos niveis

mais baixos, com inicio do ciclo de cortes destes juros, possibilitando a oportunidade de nos
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posicionarmos antecipadamente para surfar esta onda e trazermos diversificacdo e boa
performance com estes ativos.

Mantemos posi¢ao consideravel junto a ativos indexados ao CDI, uma vez que estes
ativos atualmente, tendem a superar a meta atuarial, mesmo num cenario de médio prazo,
considerando a média da Selic, visto ser este p6s fixado, e ainda vislumbrarmos manutencao
da curva de juros a niveis altos atuais.

Quanto a estratégia em fundos atrelados ao IMA-B5+, e ativos com duration mais
longas, foi cessada desde julho de 2024, visto que o cendrio de juros previsto pelo mercado é
de abertura sem previsdo para inicio do seu fechamento. Para retomada deste movimento
aguardaremos sinais de controle inflacionario, bem como melhores sinais de controle do
endividamento publico, fatores que sao sensiveis para a curva de juros de longo prazo.

Neste més, dentre as deliberacbes do comité esta a aplicagdo em um novo fundo de
capital protegido da Rio Bravo. Apds o vencimento do fundo “Rio Bravo Prote¢io Portfélio”, o qual
foi liquidado no dia 18/06/2025, e tendo apresentado éxito, performando em 35% nominal, ou
IPCA+15% ao ano, decidiu-se por reaplicar em um fundo semelhante em relacdo a estratégia, RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo “Rio Bravo Protegdo Dinamico FIF Multimercado”.

Também foi aprovado a aplicagao no fundo FIA Organon Institucional FIC FIA, fundo de
renda varidvel, com gestdo ativa e fundamentalista, enquadrado no artigo 82, | da Resolugdo
4.963/2021.

Também foi tratado da alteragdo da Politica de Investimentos do BCPrevi baseado no
estudo de ALM apresentado pela empresa de consultoria contratada, bem como pelas
perspectivas de mercado e de cendrio macro e microecondmicas deste comité. As principais
alteracbes foram a reducdo da alocacdo maxima permitida nos fundos de renda varidvel,
conforme inciso | do artigo 89, de 13,78% para 11,50%; o aumento da aloca¢do nos fundos de
participacdes — FIP, conforme inciso Il do artigo 109, de 3,28% para 5,00%; e, ainda, o aumento
da alocagao nos fundos de investimentos imobilidrios — Fll, conforme artigo 112, de 0,44% para
1,00%.

Houve um resgate parcial no valor de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) do
Fundo de Investimento Bradesco IMA-B5+, para corrigir um desenquadramento em relagdo as
normas. O referido fundo possuia um nimero muito reduzido de cotistas, o que fez com que a
participagdo do RPPS ultrapassasse o limite de 15% do patriménio liquido do fundo,

contrariando as diretrizes de diversificacdo e concentracdo exigidas pela legislacdo. Embora
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essa situacdo de desenquadramento ja estivesse identificada anteriormente, o fundo vinha
apresentando rentabilidade negativa, o que justificava, até entdo, a manutengdo da posicao
por razOes técnicas. No entanto, a partir do momento em que o fundo passou a apresentar

performance positiva, entendeu-se que seria oportuno realizar o resgate parcial para corrigir a

situacdo de desenquadramento, sem prejuizo a rentabilidade da carteira.

Pelo mesmo motivo houve o resgate integral do fundo de renda variave

Only FIC AgGes”.

Houve neste més a 32 chamada de capital do fundo VCP IV Feeder FIP, no valor de RS

595.000,00.

Os aportes e movimentacao realizados neste més estdo detalhados no quadro abaixo,

muitos destes ja aprovados em reunides anteriores com exposicdes continuas.

20 B =
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Vinland Long

APLICA{JfJES PRE-APROVADAS - Sujeitas a reavaliagdes mensais
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BRASIL
VALDRES RESGATES APLICAC@ES ATAS
% 10:0.000,00 Tza Agdes Momento 30 I FICFI copj 42 318 031/0001-60 | 0202024
Ttza FOF BPI Agdes Ihavespa Ativo FICFI - cogj
RS 100.000,00 (% 317 414/0001-10 0202024
Biahia AN Vahation FIC de FIA
J N copj 09635 17200001 -06 (FECHADO) 0202024
Mozt capital Advisory FIC FIA
U B§ 100.000,00 opj- 35.354 . 067/0001-36
N 0202024
BT Pactual Absabato institecienal FIG) FLA- capgj
H Al 11677 704/0001-64 02072024
O .5 100.000,00 Plural Dividendes FIA - copj n® 11,808 T80V001-13 02072024
FI Trigono Flazship Institucipnal - cnpj n®
B.E 10601000, 0D 36,671 026000136 02072024
Ttzn Soberang BF Simples LP FICFT - cnpj ATn N — -
- i - gana Dielphos Income Instiecienal - copj
B% 106000, 050 0617560600017 41196 740:0001-12 02072024
Vinland Leng Cnly FIC FIA - aopj 30.503.403/0001-52 02072024
J B% 106000, 05 AT Crest Baves Sistematico - cepj »° 37.560.8460001-37 | 020/2024
(roeparde Valar Institucional FIZ FIA - cnpj n°
u e 38.280.323/0001-03 0202024
N Terpex ©T Instifucional FIC FIA - cepj o°
H N 39.346.123/0001-14 0202024
Ttzn Inflation Eguity Opperimities Apges FIC FI - topj n°
0 N 42.314.825/0001-90 ’ 0202024
Ttz Instituriona] Smart Acbes Brasil 50 FIC FIA - capj n°
S 48.107 091/0001-85 0202024
— . Icam Vanguarda Igarate Long Biazed FIM - copj
B% 5040.000,00 — = -
e 3553715 10001-30 {12 = 500 mil) - 67 parcela 022024
RS 100.000,00 Eradsszco Fedaral Extra FI BF Bef DI - | Bradesco Selection FIC Agdes - copj
.J o copj 03.256. 793000 1-00 03,660 8700001 -06 0202024
U F1A Caixa Construgia Civil
N Trad Soberano BF Siemples LD FICFT crpj | cupi 100551 375000101 0202024
06.175.6060001-73 FIA Caima Conzamo
H Al capj 100577 512000601-79 02072024
RS 200.000,00 Ttan ?E}berua Ff_Simp]E LP FICFI copj 41U Small Caps FLA - Aporte - (CNP:
O ! 06.175.606/0001-73 - conta aporte 09,350 197/ 000 1-07) 0202024
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Ttan Soberano BF Simples LP FICFI -

Caixa FT Agfes Inst BDR. Nivel I - copi

J Bl copj 06,175 606/0001-7 17.502.03 7000 1-68 02072024
u RS 500.000,00 Safra Soberano RPPS FIC da FIEF Faf | Safra S&P Raais PB FI Multirercads - capj
T DI - capj n° 10.347.105/00:01-02 30,723 .34 77000 1-06 020v2024
H Ttan 1S Treasury Renda Fixa IE FICFI - copj n°
H Bl 35.727.513/0001-53 (Aportes) 020/2024
0 BL% 2060000, 00 ETGP hultizestor Renda Fixa Global BRL FIM - copj
n® 53.286.844/0001-07 (Aportes) 020v2024
Ttan Soberano BF Simples LP FICFI copj - »
Multimercado IE - capj 34.258.351/0001-18 - Aporte | 020/2024
ENPP Access Usza Companies FIA - copj
J 3 200.000,00 11.147.668/0001-82 - conta Aporte 0202024
(Genial M5 Global Brands FIC FIA IE - copj n®
U el 37.331.342/0001-02 - (Aportes) 0202024
H ENEP Access Usa Companies FIA - copj
B.% 20060 00,050 . - .
H - 11.147.6680001-82 - conta previdencia (2004
Ttan Werld Equitias FIC ds FIA IE - capj
0 2Bl 31.217.1530001-10 020/2024
IS Global Oppormunities Advisory FICFI - capj
i % 200.000,00 33,813 S62/0001-85 020:2024
Itait Soberano RF Simples LP FICFI- [ gyupematica Blne Trend Délar AD FIC FIM IE - crp
cupj 06.175.666/0001-7 30.723.244/0001-38 0202024
J Syztematica Blue Trend Adviscry FIC FIM IE - copj
u 30,723 34 700 1-06 02072024
ATA WF Framlinton Drigital Econony Advizory FIC
H 2Bl FIAIE - copj n® 35.002.482/0001-01 020V2024
H ATA WF Framlinton Fobotech Advizory FIC FIAIE -
BL% 20060 000,060 . - -
0 5 copj o° 35002 463/0001-77 02072024
Aplicacdez Small Cap=
- %5 100.000.0p |28 Soberano RF Simples LP FICFT capj | BB Agdes Small Caps FIC de FI CNPT 05100221 0001-35 -
) : 06.175.606/0001-73 - conta aporte conts aporte
J T EB Aghes Small Caps FIC de FI CNPJ 05.100.221/0001-55 -
) ) Itafl Soberans RF Simples LP FICFT cnpj | coat 63.000-3 0202024
U RS 10000000 06.175.6060001-73 FIA Caixa Bmall Caps Ativa - CHPT 13 154 220:0001-47 020/2024
H MU“.-T\IEHT:’!.QE]ES PONTUAIS
O VALORES RESGATES APLICACOES ATAS
5 10.000.000.00 Tian Soberanc RF Simples LP FICF] copj | Rio Bravo Proteras Dinamice FIF Multimercado -
D 06175606/ 0001-73 copj 60.710.479/0001-81 010/2025
5 1.000.000,00 Ttan Soberano BF Simples LP FICFI capj | Orzanon Institucional FIFIA - copj o°
T 06.175.606/0001-73 - conta aporte 40 984 812°0001-08 - comta aporte 0112025
= Bradesco Institecional IMA-B5+FIC BF - Bradesco Federal Extrat FI BF Ref DI - cnpj
B3 5.000000,00 |13 400 077/0001-00 03.256.793,0001-00 01172025
- Vinlend Long Ouly FIC Agfes - g Ttan Soberano BF Simples LP FICFI copj
R3 140000000 |5 Cossoscoolss 06.175.686/0001-73 01172025
TOTAL E5 23.600.0:0:0,00
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