
 

 

BCPREVI - Ata de Reunião Ordinária - 023/2025 - Comitê de Investimentos:  

04 de novembro de 2025. 

 

 

Assuntos a serem deliberados e abordados na reunião: 
 
1 - Homologação da Ata anterior; 
2 - Assessoria de Investimentos - Atualização do mercado; 
3 - Política de Investimentos 2026 - minuta; 
4 - Resgates nos  Fundos de Investimentos enquadrados “Exterior”; 
5 - Informes:  
5.1 - Fluxo de Aplicações de novembro; 
5.2 - Chamada de Capital KRES11; 
5.3 - Chamada de Capital VCP IV; 

 

DAS DELIBERAÇÕES: 

 
 
Às 10h do dia 04 de novembro de 2025, reuniram-se de forma presencial os membros do Comitê 
de Investimentos, na sede do Instituto de Previdência – BCPREVI, com a presença dos membros: 
João, Jackson, Sidnei, Maria Carolina, Guilherme, Nilto, Kalinka e de forma on-line a membra 
Michele por meio da plataforma Google Meet. O diretor Jackson inicia a reunião, saudando a todos 
e o sr. Sidnei de posse da palavra informa que houve um pequeno imprevisto — o Bruno, da 
Assessoria de investimentos do BCPrevi, Crédito e Mercado, tinha outra agenda às 10h, então ele 
vai entrar às 11h para apresentar a parte da Minuta da Política de Investimentos e a atualização de 
mercado. Enquanto isso, seguimos com os demais pontos da pauta. Sidnei dá continuidade e diz 
que pensou para esta reunião ser mais focada na política de investimentos, já que temos poucas 
reuniões até o fim do ano, a de novembro e a de dezembro, e precisamos tratar e aprovar a 
política antes do fechamento da competência. Sobre o “item 4” da pauta, Sidnei, relata que não foi 
possível no mês de outubro fazer os resgates aprovados na reunião de outubro, e que poderíamos 
melhor deliberar nesta reunião, apresenta a rentabilidade efetiva da carteira de fundos no exterior 
e mostra a composição atual e sugere fazermos resgates de cerca de R$1 milhão de cada fundo, 
com exceção dos fundos Global Brands e Sistemáticas, que manteríamos, visto sua performance 
estar aquém do desejado. O Sr. Guilherme questiona quantos fundos teriam resgates, Sidnei 
esclarece que seis, mais ou menos. Mas dá pra arredondar pra uns R$6 milhões em resgates. 
Jackson sugere resgatar um pouquinho mais dos fundos com saldo maior. Sidnei completa que, por 
exemplo, o fundo da Sistemática e do BNP Paribas estão com dois fundos, ou melhor, o mesmo 
fundo, só que segregados em duas contas vistos serem de fontes de recursos contábeis diferentes. 
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O Sr. Guilherme pergunta como está a rentabilidade desses dois fundos. Sidnei apresenta planilha 
com rentabilidade efetiva da carteira do exterior (anexo A), a qual se demonstra com rentabilidade 
muito boas, na maioria dos fundos, exceção aos dois fundos Systemáticas e ao fundo Genial MS 
Global Brands. Sugere que, devido a boa margem de lucro acima da meta atuarial, e que o 
mercado americano parece estar bastante esticado, e a necessidade de enquadramento da 
carteira, resgatar  50% em cada fundo, para ficarmos “enquadrados” e equilibrados, com exceção 
aos dois fundos da Sistemática e ao Genial MS Global Brands. E sobre os FIs Systematicas a ideia é 
acompanhar diariamente e resgatar totalmente quando ultrapassarem 5% de rentabilidade 
positiva, margem para que o fundo não fique negativo da data do pedido do resgate a cotização 
visto que são D-8. E assim, os aportes podem serem retomados quanto o mercado der uma 
realizada ou estressada, reiniciando a estratégia de aportes mensais, visto que demonstrou-se 
bastante eficaz. Guilherme questiona se estamos tirando mais do que o valor inicial investido, 
Sidnei informa que em alguns casos sim. A ideia é reduzir a exposição de curto prazo, já que o 
mercado externo ainda se demonstrando bastante esticado, falou isso, demonstrando os gráficos 
do S&P500 e Nasdaq em tela. O Sr. Jackson, opinou dizendo que os fundos da Sistemática valeriam 
a pena zerar e Sidnei explica que realmente o Sistemáticas é o mais questionável em matéria de 
performance da gestão. Assim, foi deliberado o resgate de aproximadamente 50% dos fundos 
conforme a tabela do (anexo B) por unanimidade dos membros, e aplicado nos fundos indexados 
ao DI de suas respectivas instituições bancárias conforme apresentado na citada tabela, para 
posteriores deliberações. Foi deliberado também pelo resgate integral dos fundos Systemáticas, 
(Anexo C), por unanimidade, quando estes apresentarem rentabilidade superior a 5%, e o gestor 
deve acompanhar estas performance para realizar a saída dos fundos e aplicação em fundo DI, se 
possível dentro da própria instituição distribuidora. Sobre o “item 3” da pauta, Sr. Sidnei 
apresentou as projeções da Política de Investimentos 2026, com expectativa de crescimento de 
13,57% ao ano, superando os R$1,3 bilhão de patrimônio. A proposta incluiu ajustes nas alocações, 
no geral 61,90% em renda fixa, e 38,10% em renda variável, sendo, dentro da renda fixa: - 
manutenção de 42% em títulos públicos; - manutenção de 10,45% em fundos 100% títulos Públicos 
do artigo 7°, I, ‘b’; - redução de 7% para 4,70% nos fundos de renda fixa do artigo 7°, III, ‘a’; - 
redução de 5,55% para 4,75% no artigo 7°, IV, das letras financeiras, visto que não há a intenção de 
novas aquisições e o próprio crescimento do ativo já diminuirá essa representação percentual. 
Dentro da carteira de renda variável, a sugestão foi: - ampliação da exposição do Art.8°, I, para 
17,10%, pela valorização da carteira e maiores aportes em 2026; - ampliação no art.8°, II, para 5%, 
enquadramento dos ETFs., visto que este mercado está em grande ascensão, e vislumbramos 
excelentes oportunidades em 2026; - Manutenção no enquadramento do art.9°, I e II, no volume 
máximo permitido de 10%, visto que o mercado exterior é muito maior e mais desenvolvido que o 
Brasileiro, sempre terá excelentes oportunidade, principalmente para diversificar e proteger a 
carteira; - Aumento no enquadramento dos FIPs, para 4%, art. 10°, II, mercado estruturado, e de 
economia real, onde há excelentes oportunidades de rentabilidade extra a carteira e menor 
exposição à volatilidade; - Assim como nos fundos Imobiliários do art. 11°, o qual se pretende 
ampliar a exposição para 2%, para enquadrar a carteira e oportunizar novas aplicações visto o 
grande ascensão deste setor, principalmente o mercado de galpões logísticos (Anexo D). Foi 
discutido que a política deve manter os limites mínimos e máximos da Resolução CMN, com 
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ajustes apenas na alocação objetivo. Foi discutido as sugestões trazidas pelo Sr. Sidnei, mas ficou 
decidido pela realização de uma reunião extraordinária para que o assessor de investimentos Sr. 
Bruno apresente a minuta e seja debatida tais sugestões.  Sobre o “item 5.2 e 5.3” da pauta, Sidnei 
destacou as chamadas de capital dos fundos KRES11 e VCP IV, conforme (anexo E e F). Em seguida, 
o Sr. Sidnei fala sobre renda variável do Brasil, apresenta tabela de rentabilidade efetiva da carteira, 
a qual demonstra recuperação, mas aquém da meta atuarial histórica, conforme (anexo G). 
Demonstra que alguns fundos mais antigos ainda estão “apanhando”, principalmente os fundos 
atrelados ao small caps. Os fundos que entraram na carteira por último, aos quais, são de gestoras 
mais especializadas, já estão bem melhores — são mais especializados e não carregam o histórico 
negativo do passado, por isso estão com performance positiva. O que mais tem sofrido mesmo são 
os small caps, e isso afeta o cumprimento da meta. Dentro do “item 5.1”, o fluxo de aplicações 
para novembro ficou deliberado e aprovado conforme o (anexo H). Dentro do “item 6”, Jackson 
fala sobre os eventos que o BCPREVI está organizando e sobre a certificação do Pró-Gestão que 
estamos com 98% das exigências para atingir o nível 2, e informa que acontecerá a pré-auditoria 
no dia 07 de novembro, completa que os eventos da Audiência Pública e o BCPrevi Day acontecerá 
no dia 24 de novembro, na Câmara de Vereadores, com palestras de Ronaldo (Galápagos), Gianna 
(TCE) e equipe da Icatu. Também anunciou o evento “Muito Obrigado”, em 26 de novembro, 
homenageando 156 aposentados com jantar e troféus no Ariribá, que os membros estão 
convidados a participar. Foi retomado o debate sobre a aquisição de imóvel para sede do BCPrevi, 
que voltou à pauta com nova proposta. E que os membros do Comitê não foram oficialmente 
provocados a emitir parecer e que será necessário estudo técnico, jurídico e financeiro antes de 
qualquer deliberação. Sidnei alertou que a aquisição impacta diretamente a taxa de administração 
e a política de investimentos. O Comitê abordou sobre elaborar um comunicado formal ao 
Conselho Deliberativo informando que tomou ciência da proposta, mas não dispõe de 
documentação suficiente para análise. Ficou registrado que o tema será pauta da reunião 
extraordinária de 18 de novembro de 2025, data a ser confirmada pelo assessor de investimentos. 
Finalizadas as pautas, sem mais nada a tratar, o Sr. Jackson agradeceu a presença de todos e deu 
por encerrada a reunião. Eu, Michele Kaminski da Silva, lavrei esta ata que segue assinada por mim 
e pelos demais membros participantes.  
 

 Assinaturas – membros integrantes do Comitê: 

Guilherme Maciel Mafra - Jackson Fernando de Medeiros - João Olindino Koeddermann - Kalinka 

Floriano Peters - Maria Carolina Michels Franco - Michele Kaminski da Silva- Nilto Assis Coppi 

Júnior - Sidnei Luiz Riquetta. 
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ANEXOS 
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Anexo A: 

 

 

 

Anexo B: 
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Anexo C: 

 

 

 

 

 

 

Anexo D: 
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Anexo E: 

 

 

Anexo F: 
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