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1. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e
renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

Com base no més de JULHO de 2025, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou
rentabilidade positiva de (RS 2.918.467,70 - “0,36%”), a meta atuarial do més foi de 0,71%,
(meta em reais = RS 5.688.969,70), o resultado do més ficou deficitario em relagdo a meta do
més em RS -2.770.502,00, “-0,35%”; no ano o cumprimento da meta atuarial estd positiva em
128,93%; sendo que no acumulado de doze meses, a meta em reais é de RS 76.231.409,74, a
rentabilidade estd positiva em RS 68.046.788,35, gerando uma falta de RS -8.184.621,39 na
persecucdo da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual composicdo da carteira em
ativos de renda fixa totaliza um investimento de RS 800.787.918,98 sendo 70,53% da carteira

total.

CUMPRIMENTO DA META

R$ POSICEO REJ:T;EISLI}EA RE"TAE;LIDADA META % META R$ Cumeli':lir‘-‘:’:.e: :eomdaﬂénma
MES JULHO 2025 1135 406 565,94 100,00% -0,16%| -1 779 820,51 0,71% 8022 952,64| -0,87% 9802773,15
RENDA FIXA 800 787 915,98 70,53% 0,36%| 2918 467,70| 0,71% 5688 969,70| -0,35% -2 770 502,00
RENDA VARIAVEL 334 615 646,96 29 47% -1,43%| -4698 288,21| 0,71% 2333982,93| -214% -7 032 271,14

ACUMULADO ANO ACUMULADO 12 MESES
Cumprimento da meta em % e Cumprimento da meta em
RENTAB META em RS RENTAB META % e em RS

83 573 565,08(R%63 742 020,06 131,11% | 19 831 545,02 88 643 441,51 (102 742 082,49 86,28% | -14 098 640,98
60 408 995,54 [R546 854 116,74 128,93%| 13 554 881,80 68 046 788,35 76 231409,74 89,26%| -818462139
23 164 566,54 |RS16 887 903,31 137,17%| 6276 663,23 20596 653,16| 26 510 672,75 77,69%| -5914 019,59
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Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS
334.618.646,96, “29,47%" da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de julho
de 2025, foi negativo de RS -4.698.288,21, ficando inferior a meta atuarial do més em “-2,14%”,
RS -7.032.271,14. No ano, o cumprimento da meta atuarial estd em 137,17%. No acumulado
de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS 20.596.653,16, (77,69% da meta), a meta é de
RS 26.510.672,75, um “gap” de RS -5.914.019,59, conforme tabela acima.

Quanto a carteira de renda varidvel cabe uma analise mais de médio e longo prazo para
avaliacao da sua performance, e neste sentido vamos avaliar sua performance considerando

sempre os 12 (doze) meses anteriores em relagdo a meta atuarial também de 12 (doze) meses:

*(P) Jul/25 Jun/25 Mai/25 Abr/25 Mar/25 Fev/25

*(P) Renda Fixa 89,26% 99% 87,4% 82,40% 66,09% 58,26%
*(P) Renda Var. 77,69% 113% 129,04% 72,10% -2,61% 11,30%
*(P) Total 86,28% 103% 97,9% 79,85% 49,18% 46,70%
Jan/25 Dez/24 NOV/24 ouT/24 SET/24 AGO/24 JuL/24
60,62% 53,64% 75,71% 85,42% 89,20% 91,92% 86,92%
72,13% 22,89% 116,56% 210,94% 176,35% 189,36% 105,02%
63,44% 46,12% 85,57% 115,44% 109,96% 115,05% 91,21%

*Performance em 12 meses em relagdao a Meta de 12 meses.

iz

| Renda Fixa == *(P)
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Do grafico acima se extrai andlises importantes, até outubro de 2023, a renda variavel
entregava “menos” -136,30% em relacdo a meta atuarial, e com a excelente performance de
novembro e dezembro de 2023, esta mudou drasticamente para o positivo, passando para
103,35% e 212,07% da meta atuarial respectivamente, assim, demonstra-se a importancia de
se manter posicionado nesta classe, pois devido a alta volatilidade, ela pode entregar a
rentabilidade esperada em um periodo curto de tempo sem que se possa prever o time exato.
No més de junho a carteira de 12 meses estava entregando 113% da meta atuarial, porém
neste més de julho com a volatilidade do mercado aciondrio local, esta voltou a ficar abaixo dos
100% da meta, sendo 77,69% apenas, porém a carteira esta posicionada para a performance
no longo prazo.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda
variavel) o Instituto que até o més de outubro/2024 estava superavitario no cumprimento da
meta em 12 meses com 114%, e até o més de maio/2025, a carteira vinha performando abaixo
da meta atuarial, em junho deste ano é o primeiro més em que a carteira supera a meta,
demonstrando recuperagdo, com 103% e agora em julho ela volta a ficar abaixo da meta, com
86,28% do seu cumprimento, uma diferenca de RS 14.098.640,98 para o seu cumprimento,

porém, esperado, visto a alta volatilidade do mercado nestes tempos.

ApOs analisarmos a carteira de renda varidvel e os motivos de sua ma performance,
vamos tentar entender por que a carteira de renda fixa ndo vem performando a contento,
ainda que nestes ultimos meses tenha melhorado, e para isso é necessdrio visualizar a

performance visto seus benchmarks.

Com cendrio ainda parecido com o fechamento de 2024, persebe-se que os ativos
indexados a familia IMA, vem puxando carteira pra baixo, mesmo com a melhora da
performance do inicio do ano, e isso é facil de entender o porqué: - o cenario de juros no Brasil
segue sem tendendéncia clara de quando vai voltar a baixar a patamares menos prejudiciais ao
fiscal brasileiro, visto o descontrole inflaciondrio que se apresenta no Brasil, sem perspectiva

para a convergéncia para o centro da meta.

Més Ano 3M &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| IMA Geral (Benchmark) 0,57% 852% 3,12% .03% 9,87% 19,36%
| BE IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAP. 0,56% B,39% 310%  B9T% 871% 18,00% D.48% 1,84%
| BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,53% B 25% 301% 6.79% 9.41% 17,88% 0,49% 2.00%
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| IMA-B 5 (Benchmark) 0.29% 6.35% 1.36% 4 38% 8.28% 17.12%
| BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 6.27% 1.36% 4.33% 8.06% 16,60% 0.64% 2.28%
| CAIXABRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FLX.. 6.24% 1,32% 4,30% 8,07% 16,64% 0.64% 2,20%
| BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,26% 6,13% 1.27% 4.20% 7.92% 16,35% 0,65% 2.30%
| ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5§ RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0.27% 623% 1.31% 4.20% 8.00% 16,69% 0.65% 2.20%

Diferentemente como se via nos relatdrios anteriores, neste més os investimentos dos
indices IMA-geral, o qual tem vencimentos mais curtos, vem se aproximando bastante da meta
atuarial nos ultimos 12 meses, considerando que esta foi de 9,99%, os fundos IMA-B5 também
vem, gradativamente se aproximando da rentabilidade necessaria de 12 meses, com 8,28%.
Considerando um periodo maior de tempo, a meta de 24 meses (19,32% a.a.), os fundos
IMA-geral, ja supera levemente e IMA-B5, ficam levemente aquém da meta em 24 meses

(19,36% e 17,12% a.a.), respectivamente.

Quanto aos IMAs com duration mais longas, eles vem realmente sofrendo com este

cenario de abertura de juros:

Maés Ano 3m &M 12M 24m VaR Més Volatilidade 12M
IMA-B (Benchmark) },79% 7.93% 2.20% 6,80% B BEY
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI 7.82% 2,18% 8,72 4.07% 8,379 1.30% 5,08%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 7.80% 2.14% 6,69% 4.01% 8,35% 1.32% 5,11%
BTG PACTUAL TESOURO IPCA GERAL FI RENDA FIXA 7.95% 2T% 6,83% 4.07% B24% 10% 5.14%
ITAL INSTITUCIONAL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0.81% 7.80% 2,14% 6,68% 4,06% B37% 1,32% 5,10%
SAFRA IMA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0.62% B.08% 2,34% 7.00% 4.B82% B27% 1.17% 5,02
IMA-B 5+ (Benchmark) 1.52% 8,06% 8,50 1,65% 2,70%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE . 1,49¢ B.AT% 8.51% 1,59% 2,32 1.95% 7 A9%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FI... 1.48¢ B.92% 2.76% 8.408% 1.58% 26 1.96% 7.48%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,55% 8.83% 2,87 8,309 1,28% ,92% 1,98% 758

As alocacdes nos fundos IMA-B e IMA-B5+, sdo os ativos que mais vem se descolando

negativamente da meta atuarial, as posi¢cdes ao término deste més sdo de RS 9.227.316,75,

(0,84% da carteira), e RS 65.967.493,98, (6,03% da carteira) respectivamente.

Quanto ao IMA-B, os ativos estdo relativamente em linha com seu benchmark, e este

em déficit em relacdo a meta em 12 meses -1,13%, e em 24 meses -10,46%.

Quanto ao IMA-B5+, os ativos estdo em linha com seu benchmark, com excecdo ao

fundo do Bradesco, e este, em déficit em relagdo a meta em 12 meses -8,34%, e em 24 meses

-17,40%.
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Na carteira de renda varidvel, devido ao cendrio atual brasileiro, alguns fundos de bolsa
Brasil continuam sofrendo em matéria de performance, mas continuamos fazendo aquisi¢des
fracionadas e progressivas nestes ativos considerando seus precos historicamente baixos.

Continuamos nos expondo na medida em que a legislagdo permite em ativos mais
seguros no exterior, ampliando progressivamente as posicdes em fundos de Renda Fixa e
variavel americana, considerando que esta economia encontra-se com taxas de juros elevadas
em relacdo ao seu histérico, e a tendéncia de, no médio e longo prazo, ela retorne aos niveis
mais baixos, com inicio do ciclo de cortes destes juros, possibilitando a oportunidade de nos
posicionarmos antecipadamente para surfar esta onda e trazermos diversificacdo e boa
performance com estes ativos.

Mantemos posicdo consideravel junto a ativos indexados ao CDI, uma vez que estes
ativos atualmente, tendem a superar a meta atuarial, mesmo num cenario de médio prazo,
considerando a média da Selic, visto ser este pds fixado, e ainda vislumbrarmos manutencgao
da curva de juros a niveis altos atuais.

Quanto a estratégia em fundos atrelados ao IMA-B5+, e ativos com duration mais
longas, foi cessada desde julho de 2024, visto que o cendrio de juros previsto pelo mercado é
de abertura sem previsdo para inicio do seu fechamento. Para retomada deste movimento
aguardaremos sinais de controle inflacionario, bem como melhores sinais de controle do

endividamento publico, fatores que sao sensiveis para a curva de juros de longo prazo.

2. MOVIMENTAGOES RELEVANTES DO MES

Neste més, dentre as deliberacdes do comité estd a aplicagdo em dois fundo de BDRs, -
Western Asset BDR nivel | FIA, e - Plural FIA BDR Nivel I; buscando diversificar a carteira
também nesta classe de ativos que atualmente somente havia um ativo.

Também foi aprovado a aplicagdo em dois fundos estruturados, sendo - um Fundo de
ParticipacGes Perfin Infra Il Feeder Institucional FIP; e - Tarpon Oportunidades Privadas FIPS
Multiestratégia Resp Ltda. Ambas as aplicagdes foram utilizados recursos da conta do
COMPREV.

Os aportes e movimentacdo realizados neste més estao detalhados no quadro abaixo,

muitos destes ja aprovados em reunides anteriores com exposi¢des continuas.
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FUNDOS DE RENDA VARTAVEL BRASIL

VALORES RESGATES APLICACOES ATAS
R$ 100.000,00 Itail Agdes Momento 30 II FICFI cnpj 42.318.981/0001-60 020/2024
Itai FOF RPI Agdes Ibovespa Afive FICFI - copj
LS LEREIEAT 08.817.414/0001-10 0202024
Bahia AM Valuation FIC de FLA
RSOGO capj 09.635.172/0001-06 (FECHADO) 020/2024
Moat capital Advisory FIC FIA
R% 100.000,00 cnpj: 33.354.967/0001-36
0202024
BTG Pactual Abscluto institucional FIQ FILA- cnpj
BSHUE DN 11.977.794/0001-64 0202024
R$ 100.000,00 Plural Dividendos FIA - cnpj n® 11.898280/0001-13 020/2024
FI Trigeno Flagship Institucional - copj n®
[ ORI 36,671 926/0001-56 02012024
Itaii Soberano RF Simples LP FICFI - cnpl [ 57 Trigono Delphos Inc Tnstituci :
s h I - 2 phos Income Institucional - cnpj
(33 IERCTET 06.175.696/0001-7 41.106.740/0001 22 020/2024
R$ 100.000,00 A7 Quest Bayes Sistematico - copj n® 37.569.846/0001-57 020/2024
Guepardo Valor Institucional FIC FIA - cnpj n®
LD 38.280.883/0001-03 0202024
Tarpon GT Institucional FIC FIA - enpj n®
LD 39.346.123/0001-14 0202024
Itaii Inflation Equity Opportumities Agdes FIC FI - copj n®
S IAETRES 42.314.825/0001-90 0202024
Itani Institucienal Smart Agdes Brasil 30 FIC FIA - cnpj n*
S IAETRES 48.107.091/0001-95 0202024
Icat: Vanguarda Igaraté Long Biased FIM - capj
500.000,00 = = =
X ’ 35.637.151/0001-30 (12 x 500 mil) - 7° parcela 002/2024
RS$ 100.000,00 Bradesco Federal Extra FI RF Ref DI - Bradezco Selection FIC Agdes - copj
o copj 03.256.793/0001-00 03.660.879/0001-96 0202024
FIA Caixa Construgdoe Crvil
Itai Soberano RF Simples LP FICFI cnpj | copj 10.551.375/0001-01 0202024
06.175.696/0001-73 FIA Caixa Consumo
BSRUEAIED0 capj 10.577.512/0001-79 0202024
RS 20000000 |M2 §?bermo RF Simples LP FICFI cnpj | AUM Small Caps FLA - Aporte - (CNPI:
06.175.696/0001-73 - conta aporte 09.550.197/0001-07) 0202024
RS 1.300.000.00 Ita Soberano RF Simples LP FICFI cnpj | Organon Institucional FIFIA - capj n®
T 06.175.696/0001-73 - conta aporte 49984 812/0001-08 - Conta Aporte 011/2025
INVESTIMENTOS DO EXTERIOR
Ita Scberano RF Simples LP FICFI - Caixa FI Agdes Inst BDE. NWivel I - cnpg
cnpj 06.175.696/0001-7 17.502.937/0001-68 020/2024
Safra Scberanoc RPPS FIC de FI RF Eef |Safra S&P Reais PB FI Multimercado - capj
DI - capj n® 10.347.195/0001-02 39.723.347/0001-06 020,2024
Ttas US Treasury Renda Fixa TE FICFT - enpj n*
R$ 200.000.00 35.727.513/0001-83 (Aportes) 020:2024
BTGP Multigestor Renda Fixa Global BEL FIM - capj
E.§ 20000000 n* 53 286 844/0001-07 (Aportes) 0202024
Itad Soberano RF Simples LP FICFI cnpj
06175 696/0001-73 - conta aporte Santander GO Global Equity ESG Reais [S
F$ 200.000,00 Multimercado IE - cnpj 54 258.351/0001-19 - Aporte |020/2024
BNPP Access Usa Companies FLA - copj
RS 200.000,00 11.147 668/0001-82 - conta Aporte 020/2024
Genial MS Global Brands FIC FIA IE - capj n*
R$ 200.000,00 37.331.342/0001-02 - (Aportes) 020,2024
BNPP Access Usa Companies FIA - cnpj
RS 200.000.00 11.147 668/0001-82 - conta previdencia 0202024
Itad World Equities FIC de FIA IE - capj
E$ 200.000,00 31.217.153/0001-19 020/2024
MS Global Opportunities Advisory FICFI - cnpj
RS 200.000,00 33913 562/0001-85 020:2024
Ttais Soberano RF Simples LP FICFI - Systematica Blue Trend Délar AD FIC FIM IE - cnpj
capj 06.175.696/0001-7 39.723 244/0001-38 020:2024
Systematica Blue Trend Advisory FIC FIM IE - cnpj
39723 .347/,0001-06 0202024
AXA WF Framlinton Digital Economy Advisory FIC
RS 200.000,00 FIA IE - capj n® 35 002 482/0001-01 020/2024
AXA WF Framlinton Robotech Advisory FIC FIA IE -
R$ 200.000,00 copj o 35.002_463/0001-77 020,2024
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Aplicacdes Small Caps
Ttats Soberano RF Simples LP FICFI capj | BB Agées Small Caps FIC de FI CNPT 03.100.221/0001-55
RS 100.000,00 06.175.696/0001-73 - conta aporte - conta aporte
BB Agfes Small Caps FIC de FI CNPJ 05.100.221/0001-53
RS 100.000,00 Itas Soberano RF Simples LP FICFI capj | - conta 65.000-5 020/2024
RS 100.000,00 | 06.175.696/0001-73 FIA Caixa Small Caps Ativo - CNPJ 15.154.22000001-47 | o0202024
MOVIMENTACOES PONTUAIS
VALORES RESGATES APLICACOES ATAS

OInmrce

R 5.000.000,00

Itan Soberano RF Simples LP FICFI cnpj
06.175.696/0001-73

Trend Pos-Fixado FIC RF Simples - cnpj
26.559.284/0001-44 - nova conta a ser criada

=1
=
b
[
(=2
=1
Lh

R$ 3.000.000,00

BB Perfil FIC RF Referenciado DI Prev

R$ 3.000.000,00

LP - capy 13.077.418/0001-49 - conta
Comprev (67.000-6)

Perfin Infra Il Feeder Ins.FIP - cnpj 53.372.547/0001-84

=1
=
b
=]
(=]
=1
L

Tarpon Oportunidades

=1
=
b
=]
(=]
=1
L

R$ 3.000.000,00

Itad Scherano BF Simples LP FICFI capj
06.175.696/0001-73 - conta aporte

Plural FIA EDR nivel I

(mais 300mil por «

=1
=
b
=]
(=]
=1
L

R$ 3.000.000,00

Itan Soberano RF Simples LP FICFI cnpj
06.175.696/0001-73 - conta aporte

Western Asset BDR nivel I FIA - capj

19.831.126/0001-36 (mais 500mil por més até o final

do ano)

R$ 4.000.000,00

Caixa FI Agdes Inst BEDR Nivel I - capy
17.502.937/0001-68

Itan Soberano RF Simples LP FICFI cnpj
06.175.696/0001-73

=1
=
b
[
(=2
=1
Lh

TOTAL

RS 28.600.000,00

3. ENQUADRAMENTOS

Quanto ao enquadramento da carteira a Resolugdo 4.963/2021, apresentamos abaixo

os limites quanto aos ativos de renda fixa.

Estratégia de Alocagao - 2025

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢
Artigo 7°, Inciso I

Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a
Artigo 7°, Inciso I, Alinea b
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Artigo 7°, Inciso V, Alinea ¢

Total Renda Fixa

RENDA FIXA 798.001.285,08

. Resc:luga? Carteira $ Carteira GAFT
Pré Gestdo - Nivel 2 o e ap Superior
100,00% 502.314.514,80 44 35% 0,00% 42,00% 100,00% 630.305.417,22
100,00% 179.429.526,20 15,84% 0,00% 10,45% 100,00% 953.190.405,62
100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 1.132.619.932,02
5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 56.630.996,60
70,00% 52.917.080,27 4.67% 0,00% 7.00% 65,00% 683.285.875,54
70,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 65,00% 736.202.955,81
20,00% 63.267.304,01 5,59% 0,00% 5,55% 25,00% 219.887.679,00
10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 56.630.996,60
10,00% 72.859,78 0,01% 0,00% 0,00% 5,00% 56.5586.126,82
10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 56.630.996,60
100,00% 798.001.285,06 70,46% 0,00% 65,00% 475,00%

[ REnDA VARIAVEL 161.582.132,99
B exTERIOR 114.181.611,95
[ esTRUTURADOS 53.392.967.80

B FUNDO IMOBILIARIO 5.461.934,22
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Persebe-se a carteira enquadrada e regular em relacdo aos limites inferiores e
superiores do regramento. Abaixo segue a carteira quanto aos limites de ativos de renda

variavel no Brasil.

Estratégia de Alocagio -

Arti Renda Variavel / Estruturado / Resolugdo 2025 GAP
gos - Renda ar_'z_'f’e_ struturado Pro Gestdo - Carteira $ Carteira i
Imobiliario ) Superior
Nivel 2
Inf Alvo Sup

Artigo 8°, Inciso | 40,00% @ 123.994.143,66 10,95% 0,00% 11,50% 35,00% 27242283255
Artigo 8°, Inciso Il 40,00% 37.587.989,33 3.32% 0,00% 4,50% 35,00% @ 358.828.986,88
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 43.435.800,01 3,83% 0,00% 3,00% 10,00% 69.826.193,19
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 9.957.167,79 0,88% 0,00% 5,00% 5,00% 46.673.828,81
Artigo 10°, Inciso 1l 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 56.630.996,60
Artigo 11° 10,00% 5.461.934,22 0,48% 0,00% 1,00% 5,00% 51.169.062,38
Total Renda Variavel / Estruturado / 40,00% @ 220.437.035,01 19,46% 0,00% 25,00% 95,00%
Imobiliario

Persebe-se a carteira enquadrada e regular em relacdo aos limites inferiores e
superiores do regramento. Abaixo segue a carteira quanto aos limites de ativos de renda fixa e

variavel no exterior.

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2025

) : Resolugio ! _ GAP
Artigos - Exterior . . Carteira $ Carteira )
Pré Gestdo - Nivel 2 i i Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 10,00% 113.261.993,20
Artigo 9°, Inciso |l 10,00% 92.145.490,22 8,14% 0,00% 6.50% 10,00% 21.116.502,95
Artigo 9°, Inciso 1 10,00% 2203612173 1,95% 0,00% 3.50% 10,00% 91.225871.47

Total Exterior 10,00% 114.181.611.95 [likely 0,00% 10,00% 30,00%

Persebe-se a carteira com enquadramento levemente superior, caracterizando-se como
desenquadramento passivo devido a sua rentabilizacdo. Conforme estabelece o art.152 da

portaria 1.467 de 02 de junho de 2022:

Art. 152. A unidade gestora do RPPS podera manter, conforme prazo previsto em
resolucdo do CMN, as aplicagdes que passem a ficar desenquadradas em relagdo a
essa norma, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de
situagGes involuntdrias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencdo, realizacdo de
perdas financeiras ou maiores riscos para o atendimento aos principios previstos em
resolugdo do CMN.

§ 12 Consideram-se como situagdes involuntarias para fins do previsto no caput as
seguintes:

CAMBO@U
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Il - valorizagcdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros;

)‘
0 -\
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N’

Devido ao desenquadramento ser muito pequeno, apenas 0,08%, e ser de forma

passiva, preferiu-se esperar pelos préximos meses para a confirmacdo da situacdo visto que o

mercado esta muito volatil e no més seguinte pode ser que ja se enquadre automaticamente

sem a necessidade de fazer movimentacdes.

4. ALOCACAO POR INSTITUICOES

Na tabela abaixo segue a alocagdao atual por instituicdo, demonstrando a grande

diversificacdo da carteira também por instituicdo, mitigando-se o risco de crédito da carteira.

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Julho / 2025)

BANCO DAYCOVAL: 0,75%
BANCO ITAUCARD: 0,92%
XP INVESTIMENTOS: 0,98%
ITAU UNIBANCO: 0,98%
INTRAG DTVM: 1,11%
BANRISUL CORRETORA: 1,85%
SAFRA ASSET: 2,41%
BANCO BTG: 3,17%

BEM DTVM: 3,28%

BANCO BRADESCO: 3.72%

BTG PACTUAL: 3,91%

ENP PARIBAS: 4,93%

CAIXA ECONOMICA: 7,02%

BB GESTAQ: 7,95%

ITAU UNIBANCO: 10,91%

BANCO SANTANDER: 0,44%
SAFRA SERVICOS: 0.27%
RIO BRAVO: 0.04%

BANCO GENIAL: 0,01%

TESOURO NACIONAL: 44,68%

TESOURG NACIONAL
Il 70 UNIBANCO
M eBcEsTAD
[ caixa ECONOMICA
B Bre PARIBAS
[ 576 PACTUAL
[ BANCO BRADESCO
[ BEM DTVM
B Banco BTG
[l s~FRA ASSET
[ BANRISUL CORRETORA
[ INTRAG DTVM
ITAU UNIBANCO
XP INVESTIMENTOS
BANCO ITAUCARD
[ Banco DAYCOVAL
[ sANTANDER DTVM
BANCO SANTANDER

[ s~RA SERVIGOS

502.314.514,80

122.600.905,75

89.407.274,61

78.866.393.77

55.407.708,13

43.950.646,34

41.844.305,08

36.922.097.16

35.636.426.07

27.117.651,18

20.791.442,56

12.436.483,82

11.007.148.42

10.989.657,57

10.370.274.54

8.381.372.20

7.689.886,77

4.904.308,66

3.007.231,83

A
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5. ANALISE DO FLUXO DE CAIXA DO MES

Abaixo, na tabela e grafico é possivel analisar o fluxo de receitas e despesas mensal do
BCPrevi, visando o controle de liquidez e capacidade financeira para pagamentos dos

beneficios previdenciarios, bem como manutengdo das atividades deste instituto.

EVGLLI(;KD DA RECEITA x DESPESAS

2025

RUBRICAS janeiro fevereiro marco abril maio junho julho TOTAIS

RECEITAS DE CONTRIBUICGES 13.547 487,06 | 13.793.35366 | 13.793.355,75 | 13.754.183,18 | 14.626.678,59 | 13.740.408,93 | 13.674.100,13 96.929.567,30

DESPESAS COM EENEFICIOS

A e 11.085.275,31 | 11.175.985,63 | 11.321.861,78 | 11.477.973.12 | 11.568.95749 | 11.815.217.50 | 14 945245 80 | 80.303.606.63
R EOANCEIRO 246221175 | 2.617.36803 | 247140397 | 2.276210,06 | 3.057.721,10 | 1.925.191,43 | 1.725.85433 | oo o
DEMAIS RECEITAS 1430264994 6.756.788,32| 17.518.260,17| 27.693660,19| 30.008.864,28| 19.508.369,28| 5.408.196,97| 121.198.789,16
DEMAIS DESPESAS 581.546,15] 35225785  487.650.40| 51661760  47143264] 58537335 45403848 3488.916,47
RESULTADO FINAL 16.183.315,54|_9.023.098,50] 19.502.013,74] 29.453.252,65] 32.595.152,74] 20.048.187,37| 6.640.012,02] 134.245.833,36
0 oy — A DCD / 3 n
RESULTADO FINANCEIRO OPERACIONAL
15.000.0:0:0,00
10.000.000,00
5.000.000,00
0,00 , - , : ,
janeiro fevereiro marco abril maio junho julho

[ RECETAS DE CONTRIBUICOES [l DESPESAS COM BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS
RESULTADO FINANCEIRO OPERACIONAL

Se percebe no grafico acima uma crescente no valor das despesas com beneficios
previdenciarios neste ano, ocasionando uma sobra menor no resultado financeiro operacional,
visto que a receita mantém-se constante, principalmente pela falta de realizacdo de novos

concursos no ente.
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