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1. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e
renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

Com base no més de AGOSTO de 2025, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou
rentabilidade positiva de (RS 5.775.546,58 - “0,72%”), a meta atuarial do més foi de 0,30%,
(meta em reais = RS 2.402.363,76), o resultado do més ficou superavitario em relagdo a meta
do més em RS 3.373.182,82, “0,42%”; no ano o cumprimento da meta atuarial esta positiva em
134,37%; sendo que no acumulado de doze meses, a meta em reais é de RS 75.627.085,99, a
rentabilidade estd positiva em RS 68.650.705,05, gerando uma falta de RS -6.976.380,94 na
persecucdo da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual composicdo da carteira em

ativos de renda fixa totaliza um investimento de RS 829.634.243,27 sendo 71,64% da carteira

total.
CUMPRIMENTO DA META
i RENTAEILIDA | RENTABILIDADA Cumprimento da meta
RS POSICAO DE MES % META% | METARS em % e em R$
MES AGOSTO 2025 1158 050 581,79 100,00% 1,51% | 17 232 332,37| 0,30% 3406 219,70 1,21% 13 826 112,67
RENDA FIXA 829634 243,27 71,64% 0,72%| 5775546,58| 0,30% | 2402363,76| 0.42% 3373 182,82
RENDA VARIAVEL 328 416 338,52 28,36% 3,42%)| 11 456 785,79 0,30% | 100385594 3,12%| 10452 929,85
ACUMULADO ANO ACUMULADO 12 MESES
Cumprimento da metaem % e Cumprimento da meta em
RENTAB META em RS RENTAB META % e em RS

100 805 897 45 |RS67 148 239,76 150,12% | 33 657 657,69 91 792 676,24 | 102 212 649,58 89,81% | -10 419 973,34
66 184 545 12 [R545 256 480,50 134,37%| 16 928 064,62 68 650 705.05| 75 627 085,99 90,78% | -6976 380,94
34 621 352 33|R517 891 755 25 193,50% | 16 729 593,08 23141 971,19 26 585 563,60 87,06% | -3443592 41
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Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS

328.416.338,52, “28,36%"” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de

agosto de 2025, foi positiva de RS 11.456.785,79, ficando superior a meta atuarial do més em

“3,12%”, RS 10.452.929,85. No ano, o cumprimento da meta atuarial estd em 193,50%. No

acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS 23.141.971,19, (87,05% da meta), a

meta é de RS 26.585.563,60, um “gap” de RS -3.443.592,41, conforme tabela acima.

Quanto a carteira de renda varidvel cabe uma analise mais de médio e longo prazo para

avaliacao da sua performance, e neste sentido vamos avaliar sua performance considerando

sempre os 12 (doze) meses anteriores em relagdo a meta atuarial também de 12 (doze) meses:

*(P) Jul/25 Jun/25 Mai/25 Abr/25 Mar/25 Fev/25

*(P) Renda Fixa 90,78 89,26% 99% 87,4% 82,40% 66,09%
*(P) Renda Var. 87,05 77,69% 113% 129,04% 72,10% -2,61%
*(P) Total 89,81 86,28% 103% 97,9% 79,85% 49,18%
Fev/25 Jan/25 Dez/24 NOV/24 ouT/24 SET/24 AGO/24
58,26% 60,62% 53,64% 75,71% 85,42% 89,20% 91,92%
11,30% 72,13% 22,89% 116,56% 210,94% 176,35% 189,36%
46,70% 63,44% 46,12% 85,57% 115,44% 109,96% 115,05%

*Performance em 12 meses em relagdao a Meta de 12 meses.

O
U
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Do grafico acima se extrai andlises importantes, até outubro de 2023, a renda variavel
entregava “menos” -136,30% em relacdo a meta atuarial, e com a excelente performance de
novembro e dezembro de 2023, esta mudou drasticamente para o positivo, passando para
103,35% e 212,07% da meta atuarial respectivamente, assim, demonstra-se a importancia de
se manter posicionado nesta classe, pois devido a alta volatilidade, ela pode entregar a
rentabilidade esperada em um periodo curto de tempo sem que se possa prever o time exato.
No més de junho a carteira de 12 meses estava entregando 113% da meta atuarial, porém
neste més de julho com a volatilidade do mercado aciondrio local, esta voltou a ficar abaixo dos
100% da meta, sendo 77,69% apenas, e neste més ja se demonstra uma recuperagdo com
87,05% da meta, destaca-se que a carteira esta posicionada para a performance no longo
prazo.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda
variavel) o Instituto que até o més de outubro/2024 estava superavitdrio no cumprimento da
meta em 12 meses com 114%, e até o més de maio/2025, a carteira vinha performando abaixo
da meta atuarial, em junho deste ano é o primeiro més em que a carteira supera a meta,
demonstrando recuperacdo, com 103% e agora em julho ela volta a ficar abaixo da meta, com
86,28% do seu cumprimento, uma diferenca de RS 14.098.640,98, e agosto 89,81% da meta,
gap de RS 10.419.973,34 para o seu cumprimento, porém, esperado, visto a alta volatilidade

do mercado nestes tempos.

Apds analisarmos a carteira de renda varidvel e os motivos de sua ma performance,
vamos tentar entender por que a carteira de renda fixa ndo vem performando a contento,
ainda que nestes ultimos meses tenha melhorado, e para isso é necessdrio visualizar a

performance visto seus benchmarks.

Com cendrio ainda parecido com o fechamento de 2024, persebe-se que os ativos
indexados a familia IMA, vem puxando carteira pra baixo, mesmo com a melhora da
performance do inicio do ano, e isso é facil de entender o porqué: - o cenario de juros no Brasil
segue sem tendendéncia clara de quando vai voltar a baixar a patamares menos prejudiciais ao
fiscal brasileiro, visto o descontrole inflaciondrio que se apresenta no Brasil, sem perspectiva

para a convergéncia para o centro da meta.

Més Ano m &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CAMBORIU
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IMA Geral (Benchmark) 1,19% 9,82% 3,06% 745% 10,30% 20,02%

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAP. 117% 9,66% 3,03% 7.40% 10,14% 19,60% 0,72% 1.91%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,16% 9,50% 2,96% 722% 9,83% 18,68% 0,73% 1,96%
IMA-B 5 (Benchmark) 1,18% 7.61% 193% 4,94% 8,92% 17.79%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 117% 7.31% 1.85% 4.77% 8,56% 17.03% 0,94% 2,28%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 117% 751% 1.89% 4,88% 8,75% 17.28% 0,93% 2,26%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 117% 7.47% 1.88% 4.84% 8,72% 17.36% 0,95% 2.27%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIX.. 117% 7.48% 1.88% 4,85% 8,70% 17.30% 0,95% 2.27%

Diferentemente como se via nos relatorios anteriores, neste més os investimentos dos
indices IMA-geral, o qual tem vencimentos mais curtos, superaram a meta atuarial nos ultimos
12 meses, considerando que esta foi de 9,90%. Os fundos IMA-B5 também vem,
gradativamente, se aproximando da rentabilidade necessaria de 12 meses, com 8,92%.
Considerando um periodo maior de tempo, a meta de 24 meses (18,98% a.a.), os fundos
IMA-geral, ja a supera e IMA-B5, ficam levemente aquém da meta em 24 meses (20,02% e

17,79% a.a.), respectivamente.

Quanto aos IMAs com duration mais longas, eles vem realmente sofrendo com este

cenario de abertura de juros:

Més Ano 3M (1] 12M 24m VaR Més Volatilidade 12M
IMA-B (Benchmark) 0.84% 8.84% 1.33% 715% 4.62% 10,18%
SAFRA IMA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,97% 9,14% 1.52% 7.50% 511% 9,86% 1,78% 4.93%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,82% 8,68% 1.28% 7.03% 4,39% 9.69% 2,04% 5,03%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,82% 8,68% 1.28% 7.04% 434% 9.64% 2,04% 5,05% 2
BTG PACTUAL TESOURO IPCA GERAL FI RENDA FIXA 0,85% 8,86% 1.46% 7.22% 4,49% 961% 1,99% 5.07%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI 0,83% 8.72% 1.29% 7,08% 4,45% 9.71% 2,00% 5,00%
IMA_B 5+ (Benchmark) 0,54% 9,65% 0.85% 8.73% 142% 4.57%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE 0,54% 9,55% 0.84% 8,62% 137% 421% 2.94% 7.34%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFI. 0.53% 9.50% 0.85% 8,63% 1.35% 4,46% 2,93% 7.33%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,51% 9,39% 0,76% 8,53% 1,04% 3,78% 2,99% 7.43%

As alocac¢des nos fundos IMA-B e IMA-B5+, sdo os ativos que mais vem se descolando
negativamente da meta atuarial, as posi¢des ao término deste més sdo de RS 9.306.260,57,

(0,83% da carteira), e RS 66.315.862,12, (5,89% da carteira) respectivamente.

Quanto ao IMA-B, os ativos estdo relativamente em linha com seu benchmark, e este
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em déficit em relagcdo a meta em 12 meses -5,28%, e em 24 meses -8,80%.
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Quanto ao IMA-B5+, os ativos estao em linha com seu benchmark, e este, em déficit em

relacdo a meta em 12 meses -8,48%, e em 24 meses -14,41%.

(=) () Média Mével A [20] EEX153. Média Movel A [200] (LIU3, Média Movel A [8] 13,672, Média Movel E [

Acompanhando o grafico acima, através do DI 2033, persebe-se que 0s juros carecem
de maiores quedas para trazer a performance que os fundos de vértice mais longos podem

trazer a carteira.

Na carteira de renda varidvel, devido ao cenario macro e microeconémico atual, o qual
traz grande volatilidade ao mercado, este més teve boa recuperac¢do devido ao resultado ruim

do més passado, mas continuamos fazendo aquisi¢cdes fracionadas e progressivas nestes ativos
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considerando seus pregos historicamente baixos.
Quanto a estratégia de alocaces no exterior, cessamos os aportes em fundos de Renda
Fixa e varidvel americana e global neste més, visto que o enquadramento destes no artigo 99,

superou a maxima de 10%.

Estratégia de Alocacgio - Limite - 2025

Artigos - Exterior Resolugéo Carteira § Carteira . . Su?p‘:::or
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0.00% 0,00% 10,00% 115.800.951,98
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 93.022.516,65 8,03% 0,00% 6,50% 10,00% 2277843533
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 28.954.290,64 2,50% 0.00% 3,50% 10,00% 86.846.661,34
Total Exterior 10,00% 121.976.807,29 —_,J 0,00% 10,00% 30,00%
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Este desenquadramento é considerado passivo devido a boa rentabilizacdo destes

ativos. Segundo a legislacao é possivel que este reestabelecimento seja feito num periodo de

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/5SCDE-CEF8-B14E-FC51 e informe o cédigo 5CDE-CEF8-B14E-FC51

o



ESTADD DE SANTA CATARINA - MUNICIFIO DE
BALNEARID CAMBORIU

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO BE m ‘V PBRA ELFNE é A S 6
BALMEARIO CAMBORIU — BOPREVI v '%
=5 CAMBO

BCPREVI BCPREVI =
seis meses neste caso, e devido a volatilidade do mercado, serd acompanhado nos meses
seguintes para averiguar a necessidade de um possivel resgate para reenquadrar o artigo.

Quanto a estratégia junto a ativos poés-fixados, mantemos posi¢ao considerdvel junto a
ativos indexados ao CDI, uma vez que estes ativos atualmente, tendem a superar a meta
atuarial, mesmo num cendrio de médio prazo, considerando a média da Selic, e ainda
vislumbrarmos manutencdo da curva de juros a niveis altos atuais. Destaque também para as
reservas de recursos para chamadas de capital junto a fundos estruturados da carteira, aos
guais, aguardam seu chamados em fundos segregados atrelados ao CDI.

Quanto a estratégia em fundos atrelados ao IMA-B5+, e ativos com duration mais
longas, foi cessada desde julho de 2024, visto que o cendrio de juros, até entdo, era previsto
pelo mercado de abertura sem previsao para inicio do seu fechamento, porém, neste més ja
iniciamos reavaliacdo desta estratégia. Para retomada dos aportes nesta estratégia, estamos
reavaliando o cenario do mercado, entendendo que o juros ja estdo em um teto de alta, com

mais probabilidade de grandes quedas no médio e longo prazo do que para altas relevantes.

2. MOVIMENTAGOES RELEVANTES DO MES

Abaixo segue as movimentacOes efetivamente executadas em agosto fruto de

deliberagdes deste comité.

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CA\XACDNSTRU(}E\O CIVIL RESP L\M\TADAF\FA(}OES 8.716.5612,98 0,00 0.00 9.839.365,25 112285227 12,88% 12.88% 10.84%
MOAT CAPITAL ADVISORY RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 8.399.873,12 0,00 0,00 9.214.862,52 814.989.40 9,70% 9.70% 12.34%
BAHIA AM VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 906751257 0,00 0,00 9.878.312.96 810.800,39 8,94% 8.94% 7.94%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES 11.082.815,15 0.00 0,00 12.012.896,37 930.081.22 8.39% 8.39% 9.38%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX RESP LIMITADAFIF CIC A 4.030.094,33 0,00 0,00 4.368.050,30 337.955,97 8,39% 8,39% 8,11%
ITAU MOMENTO 30 Il RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 4.954.462 49 0.00 0,00 5.369.185,73 41472324 8.37% 8.37% 8.14%
CAIXA CONSUMO RESP LIMITADA FIF ACOES 5.920.403 43 100.000,00 0,00 6.503.478,51 483.075,08 8,02% 8,09% 9.39%
ITAU INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES RESP LIMITADA 3.227.655,07 0,00 0.00 3.474.599,06 246.943,99 7,65% 7.65% 8.81%
BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 18.324.908 40 299.897,96 0,00 20.011.583,36 1.386.777,00 7.45% 7.49% 9.32%
ITAU FOF RPI IBOVESPAATIVO FIC ACOES 5.956.591,75 0,00 0,00 6.390.643,82 434.052,07 7.29% 7.29% 7.98%
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF A(_ZCJES 2.803.437,10 100.000,00 0.00 3.105.867 81 202.430,711 6,97% 1% T14%
IT NOW IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE iNDICE - BO.. 16.738.845,19 495.903,36 0,00 20.520.390 44 1.285.641,89 6,66% 6.,40% 7.58%
PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES 2.989.496,15 100.000,00 0,00 3.295.424 18 205.928,03 6,67% 6.81% 7.33%
ITAU INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADAF. 3.225.971,30 0,00 0.00 3.438.747 54 212.776,24 6,60% 6.60% 7.76%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF 4.131.451,39 200.000,00 0,00 4.609.947 26 278.495,87 6,43% 6,53% 10,14%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACE)ES 10.058.790,16 100.000,00 0.00 10.771.537 93 612.747,77 6,03% 6,04% 8,82%
ISHARES BM&FBOVESPA SMALL CAP RESP LIMITADA FUNDO 1.025.516,40 0,00 0.00 1.086.68120 61.164,80 5,96% 587% 8.94%
IT NOW IDIV RESP LIMITADA FUNDO DE iNDICE - DIVO11 10.370.274,54 499.650,36 0,00 11.463.962 64 594.037,74 546% 5,42% 6.56%
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADAFIF CIC AQCES 7.195.784 61 0,00 0.00 753259694 336.812,33 4,68% 4,68% 9,38%
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 4.249.920,81 200.000,00 0.00 4605.576,31 155.655,50 3,50% 3,58% 7.85%

U
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Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més )
RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA RESP LIMITADAFII - RC... 440.664,48 0,00 317124 452.211,93 14.718,69 3,34% - %
<
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA 4.610.529,50 500.000,00 0,00 5.267.780,11 157.250,61 3,08% 328% 423% o
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE iNDICE - B... 582447750 396231251 5.053.855,92 2.017.440,30 264.506,21 270% 6,39% 7.57% ;
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MUL 2.838.331,49 0,00 0,00 2911.727,01 73.39552 259% 259% 2.25% z
ORGANON INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES 2241.457,11 100.000,00 0,00 2.400.115,19 58.658,08 251% 251% 9.89% %
VBI PRIME PROPERTIES RESP LIMITADA FIl - PVBI11 984.659,04 0,00 0.00 1.008.858,96 2419992 246% - n
RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FIF MULTIMERCADO 10.373.811,55 0,00 0,00 10 598.759,76 224.948 21 2.17% 217% 2.44% <QE
IT NOW S&P500® TRN RESP LIMITADA FUNDO DE iNDICE - 000  1.993.880,63 202191432 0,00 28.03369 1,41% 1,14% 573% %
SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERC 25.613.127,47 000  25.000.000,00 867.135,06 254.007.59 0,99% 2,56% 571% g
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL RESP LIM. 2.410.890,89 0,00 0,00 2.431.425,14 20.53425 085% 0,85% 8,25% ;’:
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il RESP LIMITADA FIP MUL 2.056.105,33 0,00 0,00 206354392 7.43859 036% 2.97% 4.89% u
GAVEA INSTITUCIONAL FICFIP 603.968,24 0,00 0,00 605.684,74 1.616,50 027% 0.27% 0,44% IiJ
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL RESP LIMITADA 2.498.179,34 0,00 0,00 2504.094,58 5.915.24 024% 0.24% 9,35% %
KINEAAQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADAFII - 4.036610,70 0,00 0,00 402581596 10.794,74 0,27% - o
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRAT... 6.057.740,10 0,00 0,00 6.037.064,42 -20.675,68 0,34% 0,36% 0,13% %
<
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP 1.239.354,12 0,00 0,00 123323595 511317 -0,49% -0.49% 0.81% E
4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES 2.507.935,51 0,00 0,00 2.493.557 57 14.377,94 057% 0.57% 10,38% 9\
INVESTO FTSE GLOBAL EQUITIES ETF INVESTIMENTO NO E 835234,40 249.084,65 0,00 1.076.340,50 -7.978,55 0.74% -0.30% 5,10% 'iJ
INVESTO BLUESTAR TOP 10 US LISTED ALTERNATIVE ASSE 793 641,30 200.647,75 0,00 951.130,00 -43.158,06 -434% 4,95% 9.27% %
Total Renda Variavel 220.437.03501  9.121.377,22  35.078.941,48  206.439.531,23  11.960.060,48 521% 7.84% <Z(
}
o
o
. . N o <
Abaixo as delibera¢des do comité em agosto: 2
g
APLICACOES PRE-APROVADAS - Sujeitas a reavaliacbes mensais =
- zZ
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BRASIL <Z(
=
p .
VR TR APLICACOES ATAS %
Itati Agfes Momento 30 I FICFI enpj 42 318 981/0001-60 | 0202024 8
A Itan FOF BPI Agées Ibovespa Ative FICFI - cnpj g
08.817.414/0001-10 020:2024 4
G Bizhia AM Valuation FIC de FIA %
cnpj 09.635.172/0001-06 (FECHADO) 0202024 a
o Moat capital Advizory FIC FIA =z
S cnpj: 35.354.967/0001-56 6‘
020:2024 o
T BTG Pactual Abscluto institucional FIG FIA- copj <L
o 11.977.794/0001-64 0202024 Q
R$ 100.000,00 Plural Dividendos FIA - copj n® 11.898.280/0001-13 020/2024 <
FI Trigeno Flagship Institucional - capj n® E
36.671.926/0001-36 0202024 <§(
- Itait Soberano RF Simples LP FICFI - cnpj [F] Trigono Delphos Income Institucional - capj
p g - cnp) —1
BT T 41.106.740/0001-22 0202024 w
O
A s
G B3 100.000,00 AZ Quest Baves Sistematico - copj n° 37.569.846/0001-37 | 020:2024 w
Guepardo Valor Institucional FIC FIA - cnpj n® =
N

o LT 33.280.883/0001.03 0202024 x
Tarpen GT Institucional FIC FIA - copj n® T
bl 4 -
S el B 39.346.123/0001-14 0202024 5
T Ttaii Inflation Equity Opportunities Agdes FIC FI - copj n® Q
42 814.825/0001-90 0202024 |<£
o Itan Institucional Smart Agdes Brasil 50 FIC FIA - cnpj n* [
48.107.091/0001-95 020/2024 L:')J
RS 500.000.00 Icati Vanguarda Igaraté Long Biased FIM - enpj o
- o 35.637.1501/0001-30 (12 = 500 mil) - 7° parcela 002/2024 ,n\:l
Bradesco Federal Extra FIREF Ref DI - | Bradesco Selection FIC Agdes - copj §
copj 03.256.793/0001-00 03.660.879/0001-96 020/2024 O
A FIA Caixa Construgio Civil z
G Itati Scberano RF Simples LP FICFI capj | copi 10.551.375/0001-01 0202024 a

06.175.696/0001-73 FIA Caixa Consumo U) q
(0] cnpj 10.577.512/0001-79 0202024 @
S Itat Soberano RF Simples LP FICFI capj | AUM Small Caps FIA - Aporte - (CNPI: §
06.173.696/0001-73 - conta aporte 09.550.197/0001-07) 0202024 Q
T R4 100.000.00 Itaw Soberano BF Simples LP FICFI capy | Organon Institucional FIFIA - enpj n® ©
0 B 06.173.696/0001-73 - conta aporte 49084 £12/0001-08 - Conta Aporte 011/2025 g
o
g
c
‘»
9]
<
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22 % 5

L s
BCPREVI BCPREVI =
INVESTIMENTOS DO EXTERIOR
= Itai Scberano RF Simples LP FICFI - Caixa FI Agdes Inst BDR Nivel I - capy
cnpj 06.175.696/0001-7 17.502.937/0001-68 020/2024
A Safra Soberano RPPS FIC de FI RF Ref |Safra S&P Reais PE FI Multimercado - cnpj
DI - enpj n® 10.347.195/0001-02 39.723.347/0001-06 020/2024
G Itaid US Treasury Fenda Fixa IE FICFI - capj n*
O RS 200.000,00 35.727.513/0001-83 (Aportes) 020/2024
S BTGP Multigestor Renda Fixa Global BRL FIM - cnpj
T RS 200.000,00 n® 53 286 844/0001-07 (Aportes) 020/2024
Santander GO Global Equity ESG Reais IS
(@] . - - | Multimercado IE - enpj 34 258.351/0001-19 - Aporte
IR f?bera.:m R_Fj‘n.mples e (Fundo fecha pela manhi, solicitar aplicagio no DI,
06.175.696/0001-73 - conta aporte R . : ) }
para aplicagdo no dia seguinte, caso TED seja feita a
- RS 200.000,00 tarde) 020/2024
BNPP Access Usa Companies FIA - cnpj
RS 200.000,00 11.147 668/0001-82 - conta Aporte 020/2024
A : .
Genial MS Global Brands FIC FIA IE - enpj n®
G R$ 200.000,00 37.331.342/0001-02 - (Aportes) 020:2024
0 BNPP Access Usa Companies FIA - cnpj
11.147.668/0001-82 - conta previdencia 0202024
S Itan World Equities FIC de FIA IE - capj
T 31.217.153/0001-19 020/2024
0 MS Global Opportonities Advisory FICFEI - cnpj
33.913.562/0001-85 020/2024
Itan Soberano RF Simples LP FICFI - Systematica Blue Trend Dolar AD FIC FIM IE - capj
- copy 06.175.696/0001-7 30723 244/0001-38 020/2024
Systematica Blue Trend Adwvisory FIC FIM IE - cnpj
39.723.347/0001-06 020/2024
A AXA WF Framlinton Digital Economy Advisory FIC
G FIAIE - capj n® 35.002.482/0001-01 020/2024
AXA WF Framlinton Robotech Advisory FIC FIA IE -
O capj n® 35.002.463/0001-77 020/2024
S . . . | Western Asset BDR nivel I FIA - capj
RS 50000000 |Mat Soberanc RE Simples LP FICET capy |19 g3 136/0001-36 (mais 500mil por més até o final 014/2025
T 06.175.696/0001-73 - conta aporte
do ano)
(9] RS 500.000,00 Itati Soberanc BF Simples LP FICFI copj | Plural FIA BEDE nivel [ - copj 37.322.097/0001-69 0142025
’ 06.173.696/0001-73 - conta aporte (mais 300mil por més até o final do ano)
Aplicacées Small Caps
Itat Soberano RF Simples LP FICFI cnpj | BB Acfes Small Caps FIC de F1 CNPJ 05.100.221/0001-33
RS 100.000,00 06.175.696/0001-73 - conta aporte - conta aporte
A BE Acbes Small Caps FIC de F1 CNFT 05.100.221/0001-33
G Ttaii Soberano RF Simples LP FICFI capj | - conta 63.000-3 020/2024
o 06.175.696/0001-73 FIA Caixa Small Caps Ativo - CINPT 13154 220/0001-47 020/2024
S MOVIMENTACOES PONTUATS
T VALORES RESGATES APLICACOES ATAS
(9] Itan Soberano RF Simples LP FICFI capj | Itad Kinea Institucional RF Crédito Privado LP -
RE 3.000.000,00]06.175.696/0001-73 - conta Taxa Adm. |cnpjn® 57.454.364/0001-69 - Conta Taxa Adm. 017/2025
R$ 1.000.000,00]1vVEI1L GPUS11 017/2025
R$ 11.200.000,00] Genial Titulos Publicos - edital 01772025
TOTAL RS 18.500.000,00

Além das movimentacOes acima, ainda houve uma reunido extraordindria, a qual

tiveram as movimentagdes aprovadas conforme tabela abaixo:

BALNEA

O

CAMBORIU
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BCPREVI BCPREVI

BALNEA

(] »MPREFE\TU%A
- a
20 ¥ =

O

CAMBORIU

VALOR

APLICAGAOD

RESGATE

RS 25.000.000,00

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP
LTDA FIF CIC RF REFERENCIADO DI - cnpj
10.347.195/0001-02

SAFRA SEP REAIS PB RESP LIMITADA FIF
CIC MULTIMERCADO - cnpj
21.595.829/0001-54

VALOR

APLICACAO

RESGATE

RS 3.500.000,00

CAIXA BRASIL RESP LTDA FIF RF
REFERENCIADO DI LP - cnpj
03.737.206/0001-97

cnpj 17.502.937/0001-68

Foi deliberado pelo comité pela realizacdo de lucros nos fundos atrelados ao S&P e

BDRXx,

conforme acima,

visando diminuir também um pouco a exposicdo nestes

engquadramentos, visto suas maximas, e grande representacdo na carteira ja, para melhor

realocar a precos mais baixos no futuro.

6.366,28 (0%)

p.472,1 )
|

195,92 (50%) ‘

918,71 (61,8%)

Estodastico Lento (5) LIEE] Média Mével A [3]

28 05 13 21

24 01 0% 17 29 08

2:&.9‘33.04H ‘

| 1"!‘E"\ ‘l‘
f ||‘:‘“+ 1 'r;i;' 1%
I

‘HH%MHI! #

Estocastico Lento (5) (285 Média Mével A [

26 03 11 20 30 08 16 24 01 11
jun/25 jul/25

20.857,36

20,00
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3. ENQUADRAMENTOS

BCPREVI BCPREVI =

Quanto ao enquadramento da carteira a Resolugdo 4.963/2021, apresentamos abaixo

os limites quanto aos ativos de renda fixa.

Enguadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2025)

Artigos - Renda Fixa Resolugio Carteira § Carteira
Artige 7° Inciso |, Alinea a 100,00% 507.814.465,36 43,85%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 201.095.744 31 17,37%
Artigo 7° Incise |, Alinea ¢ 100,00% 0,00 0,00%
Artige 7°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00%
Artige 7°, Inciso lll, Alinea a 60,00% 53.775.288,16 4,64%
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b 60,00% 0,00 0,00%
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 63.827.655,13 551%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 5,00% 0,00 0,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 3.080.028,35 0,27%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ¢ 5,00% 0,00 0,00%
Total Renda Fixa 100,00% 829.593.181,31 71,64%

Estratégia de Alocacéo - 2025

Inf
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo

42,00%

10,45%
0,00%
0,00%
7.00%
0,00%
5,55%
0,00%
0,00%
0,00%

65,00%

Sup
100,00%
100,00%
100,00%

5,00%

65,00%

65,00%

25,00%

5,00%
5,00%
5,00%

475,00%

GAP
Superior
650.195.054 47
956.913.775,62

1.158.009.519,83

57.900 475,99
698 930 899,73
752.706.187,89
RENDA FIXA 829.503.181,31
225.674.724,83
[ RENDA VARIAVEL 171.367.813,41
57.900.475,99
M exerioR 12197680729
54820 447 54
[ esTRUTURADOS 29.584,830,97
57.900.475,99

[ FUNDO IMOBILIARIO 5.426.886,85

Persebe-se a carteira enquadrada e regular em relagdo aos limites inferiores e

superiores do regramento. Abaixo segue a carteira quanto aos limites de ativos de renda

variavel no Brasil.

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2025)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /

Imobilidrio Resolugdo
Artigo 8°, Inciso | 30,00%
Artigo 8°, Inciso Il 30,00%
Artigo 10°, Inciso | 10,00%
Artige 10°, Inciso 1l 5.00%
Artigo 10°, Inciso 1l 5.00%
Artigo 11° 5,00%
Total Renda Variavel / Estruturado [ Imobiliario 30,00%

Carteira $

134.251.868,33

37.115.945,08

1

9.645.401,94
9.939.429,03
0,00

5.486.886,85

206.439.531,23

Carteira

11,59%
3,21%
1,70%
0,86%
0,00%
0.47%

17,83%

Estratégia de Alocacéo -

2025 GAP
Superior
Inf Alvo Sup

0,00% 11,50% = 3500% @ 271.051.463 61
0,00% 450%  3500% 368.187.386,86
0,00% 3,00% 10,00% = 96.155.550,04
0,00% 5,00% 500% @ 47.961.04696
0,00% 0,00% 500% @ 57.900.47599
0,00% 1,00% 500%  52.413.589,14
0,00% | 2500% | 95,00%

Persebe-se a carteira enquadrada e regular em relacdo aos limites inferiores e

superiores do regramento. Abaixo segue a carteira quanto aos limites de ativos de renda fixa e

variavel no exterior.
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Estratégia de Alocagéo - Limite - 2025 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira § Carteira Superior
Inferior Alvo Superior pe

Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 115.800.951,98
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 93.022 516,65 8,03% 0,00% 6,50% 10,00% 2277843533
Artigo 9°, Inciso llI 10,00% 28.954 290,64 2,50% 0,00% 350% 10,00% 86.846.661,34
Total Exterior 10,00% 121.976.807,29 0,00% 10,00% 30,00%

Persebe-se a carteira com enquadramento levemente superior, caracterizando-se como
desenquadramento passivo devido a sua rentabilizacdo. Conforme estabelece o art.152 da
portaria 1.467 de 02 de junho de 2022:

Art. 152. A unidade gestora do RPPS podera manter, conforme prazo previsto em
resolu¢do do CMN, as aplicagdes que passem a ficar desenquadradas em relagdo a
essa norma, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de
situagGes involuntdrias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencdo, realizacdo de

perdas financeiras ou maiores riscos para o atendimento aos principios previstos em
resolucdo do CMN.

§ 12 Consideram-se como situagdes involuntdarias para fins do previsto no caput as
seguintes:

Il - valorizagcdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros;

Devido ao desenquadramento ser muito pequeno, apenas 0,53%, e ser de forma
passiva, preferiu-se esperar pelos préximos meses para a confirmacdo da situacdo visto que o
mercado esta muito volatil e no més seguinte pode ser que ja se enquadre automaticamente

sem a necessidade de fazer movimentacoes.

4. ALOCAGCAO POR INSTITUICOES

Na tabela abaixo segue a alocagdo atual por instituicdo, demonstrando a grande

diversificacdo da carteira também por instituicdo, mitigando-se o risco de crédito da carteira.

U
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Distribui¢do dos ativos por Administradores - base (Agosto / 2025)

BANCO DAYCOWAL: 0,80%
XP INVESTIMENTOS: 0,96%
ITAU UNIBANCO: 0,96%
BANCO ITAUCARD: 1,00%

BANCO SANTANDER: 0,43%
SAFRA ASSET: 0,21%

RIO BRAYO: 0,04%

BANCO GENIAL: 0,01%

INTRAG DTVM: 1,15%

BANRISUL CORRETORA: 2,159%
SAFRA SERVICOS: 2,45%
BANCO BTG: 3,13%

BANCO BRADESCO: 3,67%

BEM DTVM: 3,74%

BTG PACTUAL: 4,01%

BMP PARIBAS: 4,84%
CAIXA ECONGMICA: 7,08%

BB GESTAO: 7,99%

ITAU UNIBANCQ: 10,47%

5. ANALISE DO FLUXO DE CAIXA DO MES

BCPREVI

TESOURC NACIONAL: 44,1 8%

(] PREFEIT
: BALNEA
=5 CAMBO
BCPREVI ==

TESOURG NACIONAL
[l 72U uniBanco
[ 88 cesTio
[ caxa EcoNOMICA
[ enp paRIBAS
[ BTG PACTUAL
[ sem DTVM
1 BANCO BRADESCO
B sancoBTe
[ s45RaA SERVICOS
[ BANRISUL CORRETORA
INTRAG DTVM
BANCO ITAUCARD
B 0 uniBANCO
[ %@ invEsTIMENTOS
[ Banco pavcovaL
[ sANTANDER DTVM
[ =4nCO SANTANDER

[ s47Re ASSET

507.814.465,36

120.307.562,23

91.868.834,82

81.367.287,62

55.621.923,06

46.067.358,97

42.977.528,61

4221544729

35.959.387,01

28.107.772,25

25.178.750,42

13.240.678,48

11.463.962,64

11.085.356,83

11.025.820,81

9.215.523,57

8.092.579,47

4.945 474 88

2.386.307 .43

Abaixo, na tabela e grafico é possivel analisar o fluxo de receitas e despesas mensal do

BCPrevi, visando o controle de liquidez e capacidade financeira para pagamentos dos

beneficios previdenciarios, bem como manutengao das atividades deste instituto.

EVOLUGAO DA RECEITA x DESPESAS

2025
RUBRICAS janeiro fevereiro margo abril maio junho julho agosto TOTAIS
RECEITAS DE CONTRIBUICOES 13.547.487,06 | 13.793.353,66 | 13.793.355.75 | 13.754.183,18 | 14.626.678,59 | 13.740.408,93 | 13.674.100,13 | 13.639.470,90 | 110.569.038,20

DESPESAS COM BENEFICIOS

PREVIDENCIARIOS 11.085.275,31

11.175.985,63 | 11.321.951,78 | 11.477.973,12 | 11.568.957 49

11.815.217 50

11.948 245 80

12.123.832,59

92.517.439,22

RESULTADO FINANCEIRO

OPERACIONAL 2.462.211,75 | 2.617.368,03 | 2.471.403,97 | 2.276.210,06 | 3.057.721,10 | 1.925.191,43 | 1.725.854,33 | 1.515.638,31 18.051.598,98

DEMAIS RECEITAS 14.302.649.94| ©6.758.788,32| 17.518.260,17| 27.693.660,19| 30.008.864,26| 19.508.369,29| 5.408.196,97| 21.518.956,04] 142.717.747,20

DEMAIS DESPESAS 581.546,15 352.257.85 487.650,40 516.617.60 471.432.64 585.373,35 494.038,48 466.897.43|  3.955.813,90

RESULTADO FINAL 16.183.315,54| 9.023.898,50| 19.502.013,74| 29.453.252,65| 32.595.152,74| 20.848.187,37| 6.640.012,82 22.567.698,92] 156.813.532,28

RESULTADO FINANCEIRO OPERACIOMNAL

1S 000 000, 00
10.000.000,00
S OO0 000, 00
0,00

janeiro fevereiro marco abril maio junho julho agosto

I RECEITAS DE CONTRIBUICE)ES I CESPESAS COM BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS
RESULTADOC FINAMCEIRO OPERACIOMNAL

c
QR,

>

NILTO ASSIS COPPIEE
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Se percebe no grafico acima uma crescente no valor das despesas com beneficios
previdencidrios neste ano, ocasionando uma sobra menor no resultado financeiro operacional,
visto que a receita mantém-se constante, principalmente pela falta de realizacdo de novos

concursos no ente.

Balnedrio Camboriu - SC, agosto de 2025.
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