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1. ANALISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

A partir da andlise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e
renda varidvel) é possivel verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da

meta atuarial.

Com base no més de NOVEMBRO de 2025, conforme tabela abaixo, a renda fixa
apresentou rentabilidade positiva de (RS 10.223.699,64 - “1,20%”), a meta atuarial do més foi
de 0,55%, (meta em reais = RS 4.701.788,81), o resultado do més ficou superavitario em
relacdo a meta do més em RS 5.521.910,83, “0,65%”; no ano o cumprimento da meta atuarial
estd positiva em 139,18%; sendo que no acumulado de doze meses, a meta em reais é de RS
73.045.577,82, a rentabilidade estd positiva em RS 87.193.249,05, gerando um “alfa” de RS
14.147.671,23 na persecucdao da meta atuarial neste segmento, sendo que a atual composicao
da carteira em ativos de renda fixa totaliza um investimento de RS 880.927.639,82 sendo
73,00% da carteira total.

CUMPRIMENTO DA META

R$ POSICAO RE)IET:HELL!}EA RENEEBSILFIKQADA META % META R$ Cl-lmprll';{lf: ltrlnd;g"?tﬂ o
MES NOVEMBRO 2025 1206 711 556,08| 100,00% 1,58% | 18 927 406,37| 0,55% 6 584 644,63| 1,03% 12 342 761,74
RENDA FIXA 880 927 639,82 73,00% 1,20%| 10 223 699,64| 0,55% 4701788,81| 065% 5521910,83
RENDA VARIAVEL 325783 916,26 27,00% 2,54%| 870370673 0,55% 1882 855,82 1,99% 6 820 850,91
ACUMULADO ANO ACUMULADO 12 MESES - NOVEMBRO

Cumprimento da meta em % e Cumprimento da meta em

RENTAB META em R$ RENTAB META % e em R$
148 556 276,05|R$90 625 932 45 163,92%| 57 930 343,60| | 136 666 409,10| 99 953 757,00 136,73%| 36 712 652,10
91 971 973,94|R$66 079 015,02 139,18%| 25 892 958,92 87 193 249,05 73045 577,82 119,37%| 14 147 671,23
56 584 302,11 |R$24 546 917 43 230,51%| 32 037 384,68 49 473 160,05 26 908 179,19 183,86%| 22 564 980,86
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Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de RS
325.783.916,26, “27%” da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o més de
novembro de 2025, foi positiva de RS 8.703.706,73, ficando superior a meta atuarial do més
em “1,99%”, RS 6.820.850,91. No ano, o cumprimento da meta atuarial estd em 230,51%. No
acumulado de doze meses, a rentabilidade é positiva de RS 49.473.160,05, (183,86% da meta),
a meta é de RS 26.908.179,19, um “alfa” de RS 22.564.980,86, conforme tabela acima.

Quanto a carteira de renda variavel cabe uma analise mais de médio e longo prazo para
avaliacao da sua performance, e neste sentido vamos avaliar sua performance considerando

sempre os 12 (doze) meses anteriores em relagdo a meta atuarial também de 12 (doze) meses:

*(P) Nov/25 Out/25 Set/25 Ago/25 Jul/25 Jun/25

*(P) Renda Fixa 119,37% 108,11% 96,43% 90,78% 89,26% 98,99%
*(P) Renda Var. 183,86% 147,77% 125,45% 87,05% 77,69% 113,46%
*(P) Total 136,73 118,70 104,09 89,81% 86,28% 102,67%
Mai/25 Abr/25 Mar/25 Fev/25 Jan/25 Dez/24 NOV/24
87,42% 82,4% 66,09% 58,26% 60,62% 53,64% 75,71%
129,04% 72,10% -2,61% 11,30% 72,13% 22,89% 111,35%
97,86% 79,85% 49,18% 46,70% 63,44% 46,12% 84,38%

*Performance em 12 meses em relagdao a Meta de 12 meses.
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Do grafico acima se extrai andlises importantes, até outubro de 2023, a renda variavel
entregava “menos” -136,30% em relacdo a meta atuarial, e com a excelente performance de
novembro e dezembro de 2023, esta mudou drasticamente para o positivo, passando para
103,35% e 212,07% da meta atuarial respectivamente, assim, demonstra-se a importancia de
se manter posicionado nesta classe, pois devido a alta volatilidade, ela pode entregar a
rentabilidade esperada em um periodo curto de tempo sem que se possa prever o time exato.
No més de junho a carteira de 12 meses estava entregando 113% da meta atuarial, porém em
julho e agosto com a volatilidade do mercado aciondario local, esta voltou a ficar abaixo dos
100% da meta, sendo 77,69% e 87,05%, respectivamente, apenas, e nos meses seguintes,
setembro e outubro, a carteira voltou a ficar bem acima da meta atuarial 125 e 147%
respectivamente, e novembro ja estd com 183,86% da meta atuarial. Destaca-se que a carteira
estd posicionada para a performance no longo prazo.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda
variavel) o Instituto que até o més de outubro/2024 estava superavitario no cumprimento da
meta em 12 meses com 114%, e até o més de maio/2025, a carteira vinha performando abaixo
da meta atuarial, em junho deste ano é o primeiro més em que a carteira supera a meta,
demonstrando recuperagao, com 103% e agora em julho e agosto ela volta a ficar abaixo da
meta, com 86,28% e 89,81% do seu cumprimento, porém, esperado, visto a alta volatilidade do
mercado nestes tempos, sendo que a partir de setembro a carteira de doze meses volta a

superar a meta em 104,09%, 118,70% e 136,73% nos meses seguintes.

Apds analisarmos a carteira de renda varidavel e os motivos da sua retomada a
performance positiva, vamos tentar entender por que a carteira de renda fixa também
retomou a sua performance a patamares positivos na composicao da meta atuarial, e para isso

€ necessario visualizar a performance visto seus benchmarks.

O cenario de renda fixa, por intermédio da curva de juros futuros, vem se desenhando
conforme este comité vem se posicionando. As alocacbes estratégicas constantes no
alongamento das durations dos fundos de renda fixa em titulos publicos, mas especificamente

os fundos atrelados aos IMAs, comeca a dar resultado neste més.

Ao longo do ano a ténica do mercado esta em decifrar quando o COPOM comeca o ciclo

de corte de juros, porém, sem essa pretensdo, este comité se posiciona de forma lenta e
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fracionada, entendendo que no longo prazo este movimento de queda de juros se torna

inevitavel
' BR1OY @ @ Dl 4 Indicadores 33 @} AMlerta 44 Replay &~ [ Semmme. | @ &
@ Brazil LPS 10 Year Government Bonds Yield - 1D-TVC  ® = abriz,426% Mix.13,463% Min.13,426% Fch13,443% +0,017 (+0,13%) 16,000%
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Acima estd o grafico dos titulos publicos futuros para 10 anos, e se observa em
novembro a tdo esperada quebra desta linha de tendéncia de baixa, sinalizando que, embora a

taxa selic ainda ndo tenha de fato sido reduzida, o mercado ja precifica antes, e inicia a
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precificacdo dos cortes de juros, trazendo boa performance aos ativos de renda fixa atrelados

aos IMAs, especialmente as pontas mais longas.

Entende-se que este é somente o inicio do movimento, com muito mais espaco para
guedas ainda, e isso deve ocorrer num cenario de médio prazo, pra além de 3 a 4 anos, dando
oportunidades ainda para maiores alocacdes nestes ativos, porém, ndo sem consideravel

volatilidade, ja esperada para esta classe de ativo.

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| IMA Geral (Benchmark) 1.43% 13,93% 3,75% 6,93% 13,26% 21,69%
| BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.40% 13,48% 3,64% 6,70% 12,77% 20,60% 0.43% 1,80%
| BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA P 1.41% 13,73% 371% 6,36% 13,14% 1,25% 0.42% 1,75%
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| IMA-B 5 (Benchmark) 1.08% 10,60% 278% 47T7% 10,29% 19,13%

| BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC REMDA FIXA 1.05% 10,25% 285% 457% 9,90% 18,33% 0,60% 215%
| CAD(A BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1.06% 10,42% 273% 4.67% 10,08% 18,64% 0,60% 214%
| ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.06% 10,41% 273% 4,66% 10,09% 18,69% 0,60% 214%
| BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.06% 10,45% 273% 467% 10,14% 18,62% 0,59% 213%

Diferentemente como se via nos relatdrios dos primeiros meses do ano, nestes ultimos
meses os investimentos dos indices IMA-geral, o qual tem vencimentos mais curtos, superaram
a meta atuarial nos ultimos 12 meses, com relativa tranquilidade, considerando que esta foi de
9,28% e a referéncia foi de 13,26%. Os fundos IMA-B5 também ja se mostraram positivos em
relacdo a meta atuarial de 12 meses, com 10,29%. Considerando um periodo maior de tempo,
a meta de 24 meses (18,97% a.a.), os fundos IMA-geral e IMA-B5 a superam (21,69% e 19,13%

a.a.), respectivamente.

Quanto aos IMAs com duration mais longas, este més eles demonstraram a sua real
volatilidade, o resultado de 12 meses, que estava bem aquém da meta, ja se apresenta de

forma positiva.

Més Ano M G6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA-B (Benchmark) 2,04% 12,82% 3,66% 5.04% 9,87% 13,10%

CAD(A BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,03% 12,61% 3,62% 494% 9,61% 12,54% 1,28% 4T1%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-E RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 2,02% 12,59% 3,60% 493% 9,62% 12,59% 1,28% 470%
SAFRA IMA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FLXA 2,08% 13,04% 3,57% 514% 10,08% 12,66% 1.27% 4,66%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENGI 2,00% 12,61% 3,59% 492% 967% 12,60% 1,26% 4,66%
BTG PACTUAL TESOURO IPCA GERAL Fl RENDA FIXA 2,19% 12,76% 3,58% 5,09% 9,76% 12,52% 1,19% 4,T6%
IMA-B 5+ (Benchmark) 2.80% 14.42% 4,35% 524% 9.42% 8.67%

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE. . 2,76% 1424% 4.28% 516% 933% 828% 191% 6,87%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 2,78% 14.04% 426% 504% 9,02% T.84% 1,93% 6,98%
CADXA BRASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFI... 2,75% 14,18% 4.28% 516% 9,25% 341% 1.89% 6387%

As alocagdes nos fundos IMA-B e IMA-B5+, foram retomadas e ja vem apresentando
boa recuperacdo frente aos resultados do inicio do ano. As posicdes ao término deste més sao
de RS 10.644.133,25, (0,91% da carteira), e RS 69.150.328,56, (5,89% da carteira)

respectivamente.

Quanto ao IMA-B, os ativos estdo relativamente em linha com seu benchmark, e com
relagdo a meta atuarial ja se encontra em linha no periodo de 12 meses, com excedente de

0,59%, e falta no periodo de 24 meses de -5,87%.
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Quanto ao IMA-B5+, os ativos estdo em linha com seu benchmark, e este, em superavit

em relagdo a meta em 12 meses de 0,14%, demonstrando boa recuperagao visto os demais

meses deste ano. J& no periodo de 24 meses ainda estd aqguém da meta em -10,30%,

carecendo de maiores quedas nos juros para a reversao deste cendrio.

gt mmoanmasosms | Focus Relatdrio de Mercado

\

Expectativas de Mercado 5 de dezembro de 2025

AAusmento ¥ Diminuigdo =Estabilidade

2025 2026 2028
Agregadn HE4  HEY . Comp Resp  Sdias Resn Ha4  HE1 | Comp. Resp.  5dias Resp Hed B Comp s,
mmmmmmmm g semanal ateis  ++f] semanas semana | semanal* v Gteis semanss semana "0 semanal o

IPCA (variacio %) 455 441 440 ¥ [4) 151 438 1M L% ] 47 416 ¥ (3 1 410 I 350 350 3150 = (5) s

PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 216 216 225 A 1) 2 25 76 L7 L7 180 A (Y 18 180 75 A 00 200 200 = (31) E13
Cambio (R$/US$) 541 540 540 =) 11 580 T2 S5 550 550 = () 19 5% 7 = 550 550 550 = (§) 82
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 = [29) U5 1500 82 S e Rk A M L3 B = 1000 950 950 = (1) 105
IGP-M {variacdo %) 42 A5 061 Y (13) 75 066 48 L 40 400 =2 Mo4m @ = 386 385 385 = {1} 6L
IPCA Administradios (variagsa %) 49 518 535 A §) 99 529 61 356 380 306 ¥ (1) @ in 8 hd 360 350 350 =) 58
Conta corrente (USS bilhaes) M 260 TR ¥ 8) ¥ ;B M 6525 B9 -E0 ¥ (3) 7 64T N v 6000 6410 6343 & (1) 1
Balancs comercial (USS bithaes) B200 618 R210 Y (1) 3 6000 1 6595 6570 6600 A (1) I/ e A v 7270 030 7000 ¥ (5} n
Investimento direto na pats (USS bilhes) 7000 7300 7500 A {4) 36 7855 20 000 70,0 7215 A (1) ® M0 0 A 7500 7500 7500 = (14) 12
Divida liquida do setor piblica (% do PIB) 8580 6581 6595 A (1) s4 6600 13 n WA NN A (2 S WR B = 603 7600 7600 = {1} a
Resultado primério (% do PIE) 450 050 450 = @) 66 050 40 060 060 060 = (1§ 65 60 3 s 01 013 013 = 1) a
Resultado nominal (3 do PiB) A5 846 840 & (3) 53 841 865 B7T0 868 A (1) 5 855 M v 00 700 700 = (12) %
comportamentn do: mdicadore: desde o Focus-Relsténo de Mercada antenar; os valates entre pafenteses exgrevam o nlmere de temans em que vem acorrends o HEima comportamants ' resao x dltimas § s dtek

—2025  —2026 -2027 = 2028

Acompanhando o relatério focus acima, o mercado vem precificando a taxa de juros
final de 2026 em 12,25%, frente aos 15% atuais, uma queda ainda pequena para trazer os
resultados pretendidos nestes ativos mais longos, sendo que para estes os dados fiscais do
governo sdo muito relevantes para precificar os juros futuros, pois balizam a capacidade de

pagamento da divida de longo prazo e o prémio de risco exigido pelo mercado.

E neste sentido, a estratégia em fundos atrelados ao IMA-B5+, e ativos com duration
mais longas, foi cessada desde julho de 2024, visto que o cendrio de juros, até entdo, era
previsto pelo mercado de abertura sem previsdo para inicio do seu fechamento, porém,
reavaliado esta percepcdo, e percebendo que o juros ja estdo em um teto de alta, com mais
probabilidade de grandes quedas no médio e longo prazo do que para altas relevantes,
aprovamos retomada de aportes nestes ativos em carteira, os quais serdo realizados de forma
cautelosa nos meses seguintes.

Quanto a estratégia junto a ativos poés-fixados, mantemos posi¢ao considerdvel junto a
ativos indexados ao CDI, 10,14% da carteira (RS 119.174.033,26), uma vez que estes ativos
atualmente, tendem a superar a meta atuarial, mesmo num cendrio de médio prazo,
considerando a média da Selic, e ainda vislumbrarmos manutencdo da curva de juros a niveis
altos. Destaque também para as reservas de recursos para chamadas de capital junto a fundos
estruturados da carteira, aos quais, aguardam seus chamados em fundos segregados atrelados

ao CDI.
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Na carteira de renda varidvel, devido ao cenario macro e microeconémico atual, o qual
traz grande volatilidade ao mercado no dia-a-dia, porém se analisarmos o grafico mensal,
percebemos excelente recuperacdo do IBOV neste ano superando os 30% de rentabilidade,

sendo que os quatro ultimos meses foram positivos.
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O estudo do grafico acima demonstra potencial de valorizacao ainda forte para o IBOV,
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atualmente estd pouco acima de 160 mil pontos, tendo como préximo alvo os 175 mil pontos e

189 mil pontos.

O comité continua fazendo aquisi¢cbes fracionadas, progressivas e estratégicas nos
ativos de bolsa da carteira, aproveitando-se do momento e do grande potencial ainda da bolsa
brasileira, isso basicamente devido ao fluxo externo voltando aos paises emergentes pela
diminuicdo do interesse aos titulos publicos do mercado americano.

Quanto a estratégia de alocagcGes no exterior, deliberamos por resgates em fundos de
Renda Fixa e varidvel americana e global, visto que o enquadramento destes no artigo 99,
superou a maxima de 10% nos ultimos meses, assim, foi aproveitado para realizar lucro nestes
ativos que entregaram rentabilidade relevante para a carteira. A carteira do exterior, que no

més passado representava 9,87%, com as realizacdes de lucros deste més baixou para 7,99%.
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Artigos - Exterior Resolucido Carteira § Carteira
Artigo 8°, Incisa | 10,00% 0.00 0,00%
Artigo 9, Inciso || 10,00% B8.485.177,39 5.67%
Artigo 8°_ Inciso (I 10,00% 27.831.559,02 231%
Total Exterior 10.00% 96 416.736,41 7.99%

BCPREVI

Estratégia de Alocagfo - Limite - 2025

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo Superior
0,00% 10,00%
6,50% 10,00%
3,50% 10,00%

10,00% 30,00%

WWELVY

g
&

BCPREVI ==

GAP
Superior

PREFEITURA

BALNEARSO

CAMBORU
pze

120.712.507 65

52.227.330,26

82.780.948,63

O desenquadramento citado é considerado passivo devido a boa rentabilizagdo destes

ativos. Segundo a legislacdo é possivel que este restabelecimento seja feito num periodo de

seis meses, mas para aproveitar a rentabilidade trazida por estes ativos, optou-se pelos

resgates conforme tabela abaixo:

Ativos Exterior Saldo Anterior

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY CLASSE INVESTIMENT...
SYSTEMATICA BLUE TREND DOLAR ADVISORY INVESTIMENTO...
BTGP MULTIGESTOR REMDA FIXA GLOBAL BRL FI MULTIMER..
ITAU US TREASURY INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIM...
PLURAL RESP LIMITADA FIF AGOES |

SANTAMDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS IS INVESTIMEN...
ITAU WORLD EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP ..
GEMIAL MS GLOBAL BRANDS INVESTIMENTO NO EXTERIOR R...
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR Ni. .

BNP PARIBAS ACCESS USA COMPANIES RESP LIMITADAFIF..
AXAWF FRAMLINGTON ROBOTECH ADY INVESTIMENTO MO EX...
WESTERN ASSET RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL |
AXAWF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVEST.
MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVISORY CLASSE INVE...

Total Exterior

Aplicagoes

3.035.076,02 0,00
274509877 0,00
9.503.060,54 0,00
12.468.055,83 0,00
3.675.663,37 500.000,00
8.580.978,90 0,00
7.681.244.10 0,00
6.272.356,35 0,00
20.209.123 24 0,00
13.716.381,76 0,00
8.534.158,30 0,00
3,669 746 44 500.000,00
841171804 0,00
8.736.337 81 0,00
117.239.000,47 1.000.000,00

Resgates

4.000.000,00
—

0,00

0,00

0,00

531451782
—

3.000.000,00
—

0,00

2999999 99

—
4.000.000,00

ﬂ

19.314.517,81

Saldo Atual

3.119.333,38

2.775.389,19

9.584.632,04

12.471.458,97

417430419

4.558.756,71

7.626.107,68

6.184.254,18

19.746.009,33

7.981.929,93

5.239.894,17

4011.245,50

4842 11512

4.101.296,02

96.416.736,41

Retorno (R$)
84.257,36
30.290,42
81.571,50

341314
-1.259,18
-2222219
5513642
-88.102,17
-463.113,81
-419.934 01
29426413
-158.500,84
-569.603,93
-635.041,79

-2.507.746,25

Retorno (%) (%) Instit Var - Més

2,78%

1.10%

0,86%

0,03%

-0,03%

-0,26%

-0,72%

1,40%

-2,29%

-3,06%

-3,45%

-3,80%

-B,77%

-T.2T%

-2,12%

2,78% 7.05%
1,10% 5.25%
0,86% 1,56%
0,03% 5,00%
0,44% 6,06%
0,57% 8,00%
072% 5,99%
-1,40% 5,65%
-229% 7.21%
257% 9,20%
272% 10,02%
442% 6,36%
-6,39% 10,12%

9.11%

6,60%

Abaixo é apresentado a rentabilidade trazida por estes resgates, segundo o preco médio

de aquisicdo das cotas de aplicacdo:

ATIVOS RENDA VARIAVEL Aplicagio Inicial qttd cota R$ cota aquisigdo | RS atual da cota Saldo atual Rentabilidade
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FINO 5889 079,44 3398288 173,30 23931| 8132530,03| 224345059 38,10%
BNP PARIBAS - Acces USA Companies FIA 4837 755,53 4 968,00 973,78 161799 8038159,71| 320040419 66,15%
BNP PARIBAS - Acces USA Companies FIA - Aparte 3424 365,84 3129,02 1094,39 1629.915193| 510003287 167566703 48,93%
Itat World Equities FIC de FIA IE 5352 42341 225 292,13 23,76 3333 750018279| 215675938 40,30%
AXA WF Fram Digital Economy Advisory FIC FIA IE 6 100 000,00 39 962,03 152,64 20051| 8012733.84| 191273384 31,36%
AXA WF Fram Robotech Advisory FIC FIA IE 6100 000,00 4177930 146,01 196.37| 820405131 210405131 34,49%
BNP PARIBAS - Genial MS Global Brands 5 800 000,00 54 248,79 106,91 11222| 6087 589,84 287 589,84 4,96%
SANTANDER- Go Global Equity ESG Reais 5 600 428,28 363 258,68 15,42 2347| 852465761| 292422933 52,21%
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO IE 3 150 000,00 24 999,24 126,00 150,80 3769 840,32 619 840,32 19,68%
SYSTEMATICA BLUE TREND DOLAR ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO IE 3 150 000,00 30 947,09 101,79 10717| 331671622 166 716,22 529%
49 404 052,50 66 695 494,53| 17 291 442,03 35,00%

Outra andlise interessante é a rentabilidade frente a meta atuarial necessaria de cada

aportes nestes fundos, e na tabela abaixo é possivel verificar o quanto cada fundo performa

Assinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, JOAO OLINDINO KOEDDERMANN, KALINKA FLORIANO PETERES, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR , JACKSON FERNA|
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PREFEITURA

em relacdo a necessidade de rentabilidade para cumprir a meta no periodo em que esta

aplicado:

ATIVOS RENDA VARIAVEL Rentabilidade Meta em R$ Meta em % |Rent x Meta R$| Rent x Meta %

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FI NO 2 243 450,59 38,10% 2369 429,16 40,23%| (125978,57) -2,14%

BNP PARIBAS - Acces USA Companies FIA 3200 404,19 66,15% 205978219 42 58%| 1140 622,00 23 58%

BNP PARIBAS - Acces USA Companies FIA - Aporte 1675 667,03 46,93% 1041 119,15 30,40% 634 547 86 18,53%

Itai World Equities FIC de FIA IE 2 156 759,38 40,30% 1125 270,00 9.30%| 103148936 31,00%

AXA WF Fram Digital Economy Advisery FIC FIA IE 1912 733,84 31,36% 1620 895,00 26,57% 291 838,84 4,78%

AXA WF Fram Robotech Advisory FIC FIA IE 2104 051,31 34,49% 1620 895,00 26,57% 483 156,31 7.92%

BNP PARIBAS - Genial MS Global Brands 287 589,84 4,96% 1181 920,00 20,38%| (894 330,16) -15,42%

SANTANDER- Go Global Equity ESG Reais 292422933 52,21% 1188 742,45 21,23%| 1735 486,88 30,99%

SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO IE 619 840,32 19,68% 311 300,00 9,88% 308 540,32 9,79%
SYSTEMATICA BLUE TREND DOLAR ADVISORY FIC FI MULTIMERCADO IE 166 716,22 5,29% 311 300,00 9,88%| (14458378) -4,59%
17 291 442,03 35,00% 12 830 652,95 25,97%| 4460 789,09 9,03%

A titulo de exemplo de analise vamos usar o fundo BNP Paribas Access Usa Companies

FIA, o qual apresenta rentabilidade nominal de 66,15% no periodo, tendo como necessidade de

rentabilidade para equiparar a meta atuarial 42,58%, sendo que esta foi superada em 23,58%,

revelando, assim, excelente performance no periodo.

2. MOVIMENTAGOES RELEVANTES DO MES

Abaixo seguem as movimentacdes efetivamente

delibera¢des deste comité.

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ RESP LIMITADA FIF 13.508 002,49
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REM... 29.540.744,21
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA 24244 627 67
BTG PACTUAL TESOURO IPCA GERAL FI RENDA FIXA 9551435
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA ... 243.884,38
ITAU INSTITUCIONAL IMA-S RESP LIMITADA FIF CIC REN... 240.534,79
BB IMA-E TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 7.327.717,10
BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4,854 354 42
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESF LIMITADA FIF CIC R 17.202 952,96
SAFRA IMA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC REND... 1.541.315,78
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAF... 143.037,95
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL RESP LIMITADA FIF.. 2.902.970,71
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FIF CIC RENDAF.. 5.587.614,01
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA 4.260.414,26
LF BTG - IPCA + 15,31% - VECTO: 04/04/2035 9.774.309,16
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENG.. 7.457.816,10
ITAU INSTITUCIONAL IMA-S 5 RESP LIMITADA FIF CIC R... 4515.818,54
TiTULOS PUBLICOS 526.908.280 45
CAIXABRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 3.678.742,28
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN 3.667.477,73

Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$)
0,00 0,00 13.883.047 47 375.044 88
0,00 0,00 30.355.316,74 81457253
0,00 0,00 24911 964 35 66T 336,68
0,00 0,00 9760442 2.090,06
0,00 0,00 248.834,14 4.949.76
0,00 0,00 24539348 4.858,69
0,00 0,00 7474 525 98 146 608 88
0,00 0,00 4827 747 00 7339258
0,00 0,00 17.454 207 66 25125470

1.000.000,00 0,00 2577.775,23 36.459.45
0,00 0,00 145.050,82 201287
0,00 0,00 2.843.504.20 4053349
0,00 0,00 5.662.369,30 74.755,29
0,00 0,00 4312919865 5250539
0,00 0,00 9.879 856 69 105.547 53
0,00 0,00 7.536.85042 79.034,32
0,00 0,00 4.664.724,15 48.905,61

0,00 5.123.156,18

0,00

0,00

527.367.041,92 558191765

0,00 3.717.693,56 38.951,28

0,00 3.706.305,00 3882727

Retorno (%) (%) Instit
278% 2,78%
2,76% 2,76%
275% 2,75%
2,19% 2,19%
2,03% 2,03%
2,02% 2,02%
2,00% 2,00%
1,51% 1.51%
1,46% 1.46%
1.43% 2,08%
1.41% 1.41%
1,40% 1.40%
1,34% 1.34%
1,23% 1.23%
1,08%

1,06% 1.06%
1,06% 1.06%
1,06%

1,06% 1,06%
1,06% 1.068%

executadas em novembro, fruto de

Var - Més

BALNEARSO
CAMBORU
pze
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P
o
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior AplicagBes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més E
NU RENDA FIXA INSTITUCIONAL FIC REMDA FIXA REFEREMN. 3022 667,68 0,00 0,00 3054553 85 31.926,17 1,06% 1,06% 0,02% %
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXAPREVID... 23323.041, 3 0,00 0,00 23.569.252,39 246.211,08 1,06% 1,068% 0,55% Q
. . ]
DAYCOWVAL TITULOS PUBLICOS VIl RESP LIMITADA FIF RE__ 302185342 0,00 0,00 305333095 31.677,53 1,05% - - <
barl
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF C.. 899.159,32 0,00 0,00 908.565,57 9.408,25 1,05% 1,05% 0,60% n:"
WINCI INSTITUCIOMAL FIF REMDA FIXA REFERENCIADO DI 4.366.501,42 0,00 0,00 4.411.968,91 45.467 49 1,04% 1,04% 0,00% 9
=z
TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMP... 4.149.876,00 0,00 0,00 4.193.031 60 43.155,60 1,04% 1,04% 0,00% 3
BB ALOCA(;:!O ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF 331221198 0,00 0,00 3346 5592 34 34.380,38 1,04% 1,04% 0,08% E
o
BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIX. 28017348 0,00 0,00 283.051 61 287812 1,03% 1,03% 0,00% 8
SAFRA SOBERANC REGIME PROPRIO RESP LIMITADA FIF CI 18.585042 15 0,00 1.000.000,00 17 774 060 84 189.018,69 1,02% 1,03% 0,01% ()]
%]
LF BRADESCO - IPCA + 5,70% - VECTO: 11/08/2031 5.072.607,61 0,00 0,00 5.114.977 97 42.370,38 0,84% - - )
<
LF BRADESCO - IPCA + 8,29% - VECTO: 11/08/2031 5.128.012,76 0,00 0,00 5.169.796 04 41.783,28 0,81% - - @)
[
LETRA FINANCEIRA BTG TAXA IPCA + 14,56% 23.568.315,84 0,00 0,00 23.760.165,89 191.850,05 0,81% - - =
P4
LF BRADESCO - IPCA + 8,07% - VECTO: 20/12/2029 6.686.393,48 0,00 0,00 6.731.689,18 45.285 70 0,68% - - U)-
LF BRADESCO - IPCA + 8,00% - VECTO: 26/02/2031 BT23977 47 0,00 0,00 878168612 57.708,85 0,66% - - E
]
BANRISUL SCBERANG RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIM. 9.095.280,75 0,00 915269759 704 55 58.121,39 0,64% 1,02% 0,00% E
<
LF SANTAMDER - IPCA + 7,16% - VECTO: 19/11/2029 5.025.416,40 0,00 0,00 5.056.231,26 30,814,885 0,61% - - g
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM.. 34.381.248,11 28.840.254.31 15.772.438,08 47.827.915,08 378.850,74 0,60% 1,04% 0,01% %
LETRA FINANCEIRA ITALU UNIBANCO TAXA IPCA + 6,98% 11.261.834,88 0,00 0,00 11.327 966,27 66.131,39 0,58% - - E
o
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 397319402 0,00 0,00 3.995.154 50 21.960,48 0,55% 0,55% 0,09% i
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP BBET 668,04 31.340.462 83 9.979 480,26 30384 519 87 155.868,26 0,3%9% 1,05% 0,00% §
Z
z
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAC.. 4.239.652 69 19.938.163 81 24.236.994 94 1.031,53 60.209,97 0,25% 0,88% 0,02% X
BANRISUL SUPER RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO ... 0,00 83,56 8356 0,00 0,00 0,00% 0.87% 0,01% %
PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO. . 69.768, 11 0,00 0,00 6862132 -1.146,79 -1.64% -184% 0,13% <§E
Total Renda Fixa 854.849.526,28 61.1168.964,51 65.264.850,61 680.927.639,82 10.223.699,64 117% 0,66% %
[a)
[a]
L
@]
X
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més %
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 5.758.074,08 0.00 0,00 B6.373.770,03 615.695,84 10,69% 10,69% 6,99% %
VBl PRIME PROPERTIES RESP LIMITADA FIl - PVBIT 876.19588 0,00 0,00 1.056.200,88 80.005,20 8,20% - - 8
4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AQ@ES 2.659.445.00 0,00 0,00 2.872.550,59 213.105,58 8,01% 8,01% 6,14% <OE
2
MOAT CAPITAL ADVISORY RESP LIMITADA FIF CIC AQ(‘)ES 848170634 0,00 0,00 10.172.139,36 590.433,02 7.268% T.28% 9,59% g
TTAU INSTITUCIONAL PHOENIX RESP LIMITADAFIF CICA. . 4.598.348,52 0,00 D00 4.931.960,13 333618 7,26% 7.26% 6,24% d
; = ]
ITAU MOMENTO 30 Il RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 5.858.232,72 0,00 0,00 628143985 423.207,13 7,22% 7,22% 6,25% 3
BAHIA AM VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC AQ@ES 10.691.091,86 0,00 0,00 11.459 870,09 T88778,23 Ta9% 7.19% 5,65% E
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC AC}@ES 12.665.573,04 0,00 0.00 13.557.704.70 892.131,66 7.04% 7.04% 6.95% 9
- L
PLURAL DiVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACCES 3.988.072,05 0,00 000 426712694 279.054,89 7.00% 7.00% 4,04% T <>(
- (S|
CAIXA CONSUMO RESP LIMITADA FIF ACOES 6.82145217 0,00 0,00 7.288.506,00 467.053,83 B,85% 6,85% 7,75% E (7)
ITAU INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES RESP LIMITADA ... 421120256 0,00 0,00 448278212 271.558,56 65,45% 6,45% 6,15% é g
BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC A@(’}ES 20.520.607,18 0,00 0,00 21.826.211,58 1.305.604,40 6,36% 6,36% 6,53% 6‘ <
[%2]
ISHARES BM&FBOVESPA SMALL CAP RESP LIMITADA FUNDO ... 1.510.160,00 0,00 0,00 1.603.040,00 92.880,00 8,15% 6,01% 7.39% &: Z
. =
ITAU INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADAF... 3.607.175.31 0,00 0,00 382363299 21645768 6,00% 6,00% 5,98% E() <
= X
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIFAQ()ES 11.083.875,94 0,00 0,00 11.718.420,35 834544 41 5,72% 5,72% 7.24% éx( L
-
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC A(}éES 7.814.123,05 0,00 D00 8.365.208 42 451 083,37 5,70% 5,70% 7.25% = %
7 <
IT MOW |IBOWVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BO. 22.701 462,96 0,00 11.998.880,08 11.981.600,96 1.279.018,08 5,63% 6,30% 541% = %
[
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF ACE)EE 3.746.582,67 0,00 000 3.955.798,12 20921545 5,58% 5,58% 5,80% L:IJJ (]
: <
IT MOW IDIV RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - DIVO11 12.471.889,18 0,00 0,00 13.165.407 68 B93.518,52 5,56% 5,34% 4.89% g @
L
ITAU FOF RPI IBOVESPAATIVO FIC A(;E)ES 7.230.951,50 0,00 0,00 761141879 380467 23 5,26% 5,26% 641% N %
o)
- m
o~
Z 3
o=
D w
w =
0
¥
2T
0
o
2>
© O
3 -
S w
o 9
°x
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R
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<
&
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més w
I
ORGANON INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES 246581324 0,00 000 | 258423925 113.426,01 4,80% 4,80% 0,03% %
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL RESP LIM... 2.757.450,08 0,00 0,00 28834108 125.961,00 4,57% 4,57% 9,75% 2
GUEPARDO VALOR INSTITUCIOMAL FIF 5.825.353,16 0,00 0,00 6.054.746,32 22939316 3,94% 3,94% 7,92% 2
lar)
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL RESP LIMITADA 2.781.85106 0,00 0,00 2 863.33571 81484 85 2,93% 2,93% 10,67% n:"
INVESTO BLUESTAR TOP 10 US LISTED ALTERMATIVE ASSE .. 83572320 0,00 0,00 860.057,60 2433440 2,91% 2,55% 10,82% ©]
z
K\PJEAAC}UISIQGES RESIDEMCIAIS RESP LIMITADAFII - . 4.081.138 80 0,00 0,00 4.186.530,63 105.391,83 2,58% 3
ICATU VANGUARDA |IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA ... 5.946.423 56 0,00 0,00 6.094.251,56 147.828,00 2,49% 2,49% 2,19% E
o
RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA RESP LIMITADA FIl - RC 440 250 84 0,00 324018 444 456,18 744552 1,69% 8
ITAU KINEA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC REN 3.083.460,85 0,00 0,00 311373138 3027043 0,98% 0,98% 0,06% Q
RIO BRAVO F‘RDTEG?\O PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MUL... 2.995.847 48 0,00 0,00 3.017.214,29 21.366,81 0,71% 0,71% 0,10% %
<
HIX CAPITAL INSTITUCIONAL FIF CIC A(;f)ES 206.108,66 200.000,00 0,00 408.842,02 273336 0,67% 0,80% 9,75% @)
'_
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE iNDICE - B 1.638.254,32 7.984 027,22 587140666 3.999 367 60 4849272 0,49% 6,39% 5,42% =
P4
IT NOW S&P5008 TRN RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE -... 199296900 389261453 201580886  3.990.200,00 2042533 0,34% 075% 5,56% 5
SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADAFIF CIC MULTIMERC... 932.740,87 0,00 0,00 935.355,27 261440 0,28% 0,28% 6,62% %
i
GAVEA INSTITUCIONAL FICFIP 608.905,30 0,00 0,00 610.268,88 1.363,58 0,22% 0,22% 0,39% E
<
RIO BRAVO PROTEQ»&O DINAMICO FIF MULTIMERCADO 11.117.335,56 0,00 0,00 11.123.733,12 639756 0,06% 0,06% 2,74% g
TENAX ACOES MASTER FIF ACOES 0,00 400.000,00 0,00 400.000,00 0,00 0,00% E
SPX REAL ESTATE DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGISTI.. 75201868 0,00 0,00 752.918,68 0,00 0,00% g
WINCI CAPITAL PARTHNERS IV FEEDER B FIP 1.203.82566 770.000,00 0,00 1.973.502,45 -32321 -0,02% 3,59% 6,21% d
PATRIA PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY FIP MULTIESTRAT 523341840 0,00 0,00 6.229.28213 -4.138,27 -0,07% -0,07% 0,22% §
Z
R
INVESTO GE ETF S&P 500 FUNDO DE INDICE - GPUS 11 7.339.410,00 0,00 0,00 7.305.597,00 -33.813,00 -0.46% -0,86% 6,36% X
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL || RESP LIMITADA FIP MUL 2038.032,18 0,00 0.00 2025.913,52 -12.118,66 -0,59% -0,60% 1,03% %
INVESTO FTSE GLOBAL EQUITIES ETF INVESTIMENTO NOE... 1.124.968.10 0,00 0,00 1.115.457 .60 -9.510,50 -0.85% -0,78% 5,13% g
Total Renda Varidvel 225.098.420,90 13.346.641,76 19.889.335,78 220.767.179,85 11.211.452,98 4,70% 5,96% 5
[a)
[a]
w
o
. . ~ ~ . ~ ¥
Abaixo, as deliberagoes sobre alocacdes do comité em novembro: o
a
Z
i r =
= APLICACOES PRE-APROVADAS - Sujeitas a reavaliacbes mensais 8
FUNDOS DE RENDA VARTAVEL BERASIL ’8
= -
N VALORES RESGATES APLICACOES ATAS o)
HIX Capital Institucional FIC FIA - cnpj LZ)
D RS 200.000,00 22.852.135/0001-55 (banco 208, ag. 0001, c¢c é
V 5G5TTE-B) - {1 de § parcelas de 200mil mensais) 0Z20/2025 L
. X (%]
E Tenax FIF CIC Agdes - cnpj 45.126.246/0001-00 i
RS 200.000,00 (banco xxx, ag.ock, ot xxx) - (2° de § parcelas T
M de 200mil mensais) 020/2025 %’
Ttad Soberano BF Simples LP FICFI cnpj | ETFs - DOLBE11 (parcelas mensais) <
B i L ELLLILL 06.175.6060001-73 0212025 %
R e}
0 INVESTIMENTOS DO EXTERIOR E
@)
- . . - - <
Ry spoopegy | ST SreslRef Looga B - | Carxa FL Agdes Inst BRI Hivel L - capi T
copj n° 03.737.206/0001-27 17.502.937:0001-68 02002024 <§E
= . . _ | Wastern Aszet BDR navel I FIA - capj -
- Itan Soberano FF Simples LP FICFI copj o S <
B.§ 500.000,00 - - 10.831.126/0001-36 5 500mil ata o final 0142025 =
$3 06.175.696/0001-73 - conta aporte o pormes o e
do ano} L:I)J
N Rssp0opgpg |1 Soberano RF Simples LP FICFT cupj | Plural FIA BDR nivel I - cupj 37.322.067/0001-69 R o
(9] o 06.175.696/0001-73 - conta aporte (mais 500mil por més até o final do ana) rQ\:J
Vv RENDA FIXA 3
Safra IMA Institucional Resp Lida FIF CIC RF - i}
E RS 1.000.000,00 |Safra Soberano FPPE FIC de FI EF Fef | cnpj 30.852.188/0001-74 - banco 422, ag.13700, 020/2025 %
M LI - pj o° 10.347.19500:01-02 oic 1851-4 - (2° de & parcelas de Um milhdo) %)
- - EB IMA-B5+ TF Resp Ltda FIF RF Previdenciario )
B BE Perfil FIC FF Feferenciade DI Prev <
= . ¥ i _ = GTiNe] r\ o
RS 500.000,00 LP - copj 13.077.412/0001-40 cn |:|].|3.32?.34{I||]GD1 73 - {2* de G parcelas de 020/2 2
R 500mil) g
Ttan Soberano RF Simples LP FICFI copj | ETFs - PACE11 {parcelas mensais) ©
D da kL ELLLILL 06.175.6060001-73 0212025 ’g
e}
k)
It
c
‘»
0
<
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MOVIMENTACOES PONTUAIS
= VALORES RESGATES APLICACOES ATAS
_ Ttan Soberano BF Simples LP FICFI capj
a ¥ e, - (=}
N RS 07.803.00 |45 175.606/0001-73 L2 023/2025
— Vind Institucional FI RF - capj FIF - VCF IV
(9] RS 770.000.00 151 415 057:0001-30 023/2025
v IS GLOBAL OPPORTUMITIES Trend Pés-fixado FIC RF Simples - cnpj
RS 4.000.000,00 | ADVISORY FIC FI MO - capj n° 26 550 234/0001-44 - {conta 805148 - recursos
E 33.913_562/001-85 - (D-5) previd.) 023/2025
M ENP PARTEAS - Acces USA Companies | Itan Sobserano BF Simples LP FICFI copj
FIA - copj v 11.147.668/0000-82 - 06.175.606/0001-73 - (Aporte)
E ikl o (D-3} - Solicitar rezzate integral da comta
R 1084723001 {Aporie) 023/2025
. Ttan World Equities FIC da FIA IE - cnpj | Itan Soberano BF Simples LD FICFI copj
Q | R33.300000.001 . ) 517 1530001-19 - (D-5) 06.175.606/0001-T3 023/2025
ATA WF Fram Digzital Econoeny Trend Pés-fixado FIC RF Simples - cnpj
R$ 3.000.000, 00| Advisory FIC FIA IE - copj o 26 550 234/0001-44 - {conta 805148 - recursos
- 35002 48210001-01 - {D-&) previd.) 023/2025
AT A WF Fram Robotach Advizorv FIC | Trend Pds-fixado FIC RF Simples - cnpj
N RE 3.000.000,00] FIA IE - cupj n° 35.002.463/0001-77 - | 26.550.224/0001-44 - {conta 805148 - recursos
(D~} previd.) 023/2025
0 SAWTANDER- Go Global Equity ES3G | Samtander TP FIC BF Feferanciado DI - cagj
Vv R$ 4.000.000,00| Reais - cupj n® 34.258 3510001-18 0057744 7T/0001-00 - {Aporte)
E (D-6) 023/2025
. o | Vinci Institucional FI BF - copj n° 51.4135.957/0001-30
M RS 3.000.000,00 E‘;‘; ?;’hﬁ“g ﬁ“_:bgi ?j”_‘ﬂ:ﬁ FIEE “HEN| . fomte Aporte - (banco 208, ag. 0001, conta
i : P 012897079) 024/2025
B Daycoval TP VWl Referenciado DI FIF RF LP -
R RS 2.000.000.00 Ttan Soberano BF Simples LP FICFI capj | cnpj 58.046.115/0001-54 - {banco xxx, agencia
’ ’ U 06.175.696/0001-73 - conta aporte ek, conta: xooooo) - fonte Aporte (banco 707,
(0] ag 0001, conta T23570-8) 024/2025
. . ~ __|tlag Cash FIF Renda Fiza LP RL - copj n®
RS 3.000.000,00 E‘;‘; ?‘.’hﬁe‘g ﬁu_:}:lpf Simples LP FICFT cupj| ;5 300 612/0001-60 - fonts Aperte - Banco 278, ag.
- ket Sl = E T 0001 - Conta 0434147-5 D24/2025
TOTAL | RS36877.08116

Neste més foi deliberado além dos resgates nos fundos do exterior comentado acima,

houve as chamadas de capital dos fundos Fll - KRES11 e FIP - VCP IV. Houve a inclusdo de trés

novos fundos referenciados DI, para apresentar diversificacdo neste segmento com trés novas

casas e tipos de gestdo diferentes entre si: - Daycoval TP VIl Referenciado DI, - Vinci

Institucional FI RF, - Mag RF FIF RL.

Neste més também houve a deliberacdo pelo resgate integral do fundo de a¢Ges Itau

FOF RPI Ibovespa Ativo FIC Acbes, o desempenho do produto é muito bom, trazendo rentabilidade

histérica, considerando seus aportes, de 30,78%, superando a meta em 16,71%.
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3. ENQUADRAMENTOS

Quanto ao enquadramento da carteira a Resolugdo 4.963/2021, apresentamos abaixo

os limites quanto aos ativos de renda fixa.

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Novembro / 2025)

Estratégia de Alocagao - 2025 AP
Artigos - Renda Fixa Resolugio Carteira $ Carteira

Inf Alvo Sup Superior
Artigo 7°, Inciso 1, Alinea a 100,00% 527.367.041,92 4369% | D000% | 42,00% 100,00% 679.744.514,16 ‘
Artigo 7%, Incisa 1, Alinea b 100,00% 222 975.143,45 1847%  0,00% 10,45% 100,00% 984.136 412,63
Artigo 7°, Inciso 1, Alinea ¢ 100,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 100,00% 1.207.111.556,08
Artigo 7%, Inciso I 5,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 5,00% 60.355 577,80
Artigo 7°, Inciso ll, Alinea a 60,00% 54.694.463,71 453% | 0,00% 7,00% 65,00% 729.928.047,74
Artigo 7%, Inciso I, Alinea b 50,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,00% 65,00% 784.622.511,45
RENDA FIXA 880,927.639,82
Artigo 72, Incisa IV 20,00% 75.822.369,42 628%  0,00% 5,55% 25,00% 225955 519,60
; Il RENDA VARIAVEL 190.917.552,26
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 5,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 5,00% 60.355.577,80
[ EXTERIOR 96.416.736,41
Atigo 7%, Inciso V, Alinea b 5,00% 68.621,32 001%  0,00% 0,00% 5,00% 60.286.956,48
; ESTRUTURADOS 32,008.521,22
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ¢ 5,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 5,00% 60.355.577,80
Il FUNDO IMOBILIARIO 6.440.106,37
Total Renda Fixa 100,00% 880 927.639,82 7298%  000%  6500% 475,00%

Persebe-se a carteira enquadrada e regular em relacdo aos limites inferiores e
superiores do regramento. Uma vez que, se tem a carteira de renda fixa como de menor risco
como um todo, entende-se que a persecu¢dao quanto as aloca¢des se dara na renda varidvel,
buscando-se a “alocacdo objetivo” de forma gradual e progressiva, entdo, naturalmente a
renda fixa ficard desenquadrada na maior parte do tempo, com maior exposi¢cdo aos objetivos,
visto que 0s recursos permanecem nesse segmento até serem alocados aos objetivos de

enquadramento na renda varidvel.

Abaixo segue a carteira quanto aos limites de ativos de renda variavel no Brasil.

Estratégia de Alocagéo -

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / . . . 2025 GAP
L Resolugio Carteira $ Carteira .
Imobiliario Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30,00% @ 146.896.823 82 12,17% 0,00% 11,50% 35,00% | 275.592.220,81
Artigo 8°, Inciso 1| 30,00% 44.020.728 44 3,65% 0,00% 4.50% 35,00% @ 378.468.318,19
Artigo 10°, Incise | 10,00% 21.170.5954 24 1,75% 0,00% 3,00% 10,00% 99.540.601,37
Artigo 10°, Inciso || 5,00% 10.838 966,98 0,90% 0,00% 5,00% 5,00% 4951661082
Artigo 10°, Incisao 111 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 60.355.577,80
Artigo 117 5,00% 6.440.108 37 0,53% 0,00% 1,00% 5,00% 5391547143
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% @ 229.387.179,85 19,00% 0,00% 25,00% 95,00%
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Persebe-se a carteira enquadrada e regular em relacdo aos limites inferiores e

superiores do regramento. Quanto ao artigo 8°, |, encontra-se levemente superior aos

BCPREV] ‘v’

objetivos de forma passiva, devido a rentabilidade trazida pela bolsa brasileira neste ano.

Abaixo segue a carteira quanto aos limites de ativos de renda fixa e varidvel no exterior.

Artigos - Exterior Resolugio Carteira $ Carteira
Artigo 97, Incigo | 10,00% 0,00 0,00%
Artigo 97, Incigo Il 10,00% 68.485.177,39 5,67%
Artiga 8°, Inciso Il 10,00% 2793155902 2,31%
Total Exterior 10,00% 96.416.736 41 7,99%

A carteira do exterior como um todo esta enquadrada conforme a resolucao nos seus

limites minimos e superiores, e quanto ao alvo, foi enquadrada neste més, conforme os

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2025

Inferior Alve
0,00% 0,00%
0,00% 6,50%
0,00% 3,50%

0,00% 10,00%

GAP
. Superior
Superior
10,00% 120.711.155,61
10,00% 52.225978,22
10,00% 92 779.596,59
30,00%

resgates realizados, de acordo com os comentdrios ja realizados no decorrer deste relatério.

4. ALOCACAO POR INSTITUICOES

Na tabela abaixo segue a alocacdo atual por instituicdo, demonstrando a grande

diversificacdo da carteira também por instituicdo, mitigando-se o risco de crédito da carteira.

Distribuicio dos ativos por Administradores - base (Novembro / 2025
XP INVESTIMENTOS: 0,87%
ITAU UNIBANCO: 0,34%
BANCO ITAUCARD: 1,10%

INTRAG DTVM: 1,20%

SAFRA ASSET: 0,29%
RIO BRAVO: 0,04%
BNY MELLON: 0,03%
BANCO GENIAL: 0,01%

BANCO DAYCOVAL: 1,29%

SAFRA SERVICOS: 1,48%
BANRISUL CORRETORA: 2,53%
BANCO BTG: 3,13%

BNP PARIBAS: 3,31%
BANCO BRADESCO: 4,06% y
BEM DTVM: 4,16%

BTG PACTUAL: 5,03%
CAIXA ECONOMICA: 6,59%

BB GESTAQ: 7,53%

ITAU UNIBANCO: 11,72%

TESOURO MNACIONAL: 43,90%

TESOURO NACIONAL  527.367.041,92

[l A0 uniBancO 140.819.482,89
[ 88 GesTAO 90.423.254,85
[ cama EconGmMica 79.163.432,65
[ 816 PACTUAL 60.451,619,75
[ &enm DTVM 49,953,068,99

BANCO BRADESCO 48,744,065,16

BNP PARIBAS 39.733428,52
M sancosTs 37.639.438,55

[ BANRISUL CORRETORA  30.386.255,95

. SAFRA SERVIGOS 17.774.060,84

BANCO DAY COVAL 15.481.847,30
. INTRAG DTVM 14.358.669,99
. BANCO ITAUCARD 13.165.407,68
. ITAU UNIBANCO 11.327.966,27
. XP INVESTIMENTOS 10.422.313,73

BANCO SANTANDER 5.056.231,26
. SANTANDER DTVM 4,558.756,71
. SAFRA ASSET 3.513.130,50
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5. ANALISE DO RISCO E VOLATILIDADE DOS ATIVOS

Abaixo segue analise dos ativos de renda varidvel de bolsa brasileira, enquadrados no

artigo 89, | da Resolucdo 4.963/2021, com gestdo ativa.

Nesta analise, por uma limitacdo da plataforma de andlise, a qual s6 permite a
comparacdo de até 10 fundos, englobou-se os ativos com mais tempo na carteira. Sdo fundos
de investimentos que sdo geridos segundo os critérios e estratégias dos gestores, buscando

superar os seus benchmarks.

Os fundos mais antigos em carteira estdo apresentados no grafico de rentabilidade

Gréfico de Rentabilidade ® Otmo 6M 1A 2A 3A sA [
Periodo: 60 meses  ® Entenda o calculo
— Bahia AM Valuation FIF Classe FIC Agdes RL — Bradesco Selection FIF CIC Agdes RL — BTG Pactual Absoluto Institucional FIF Cotas FIA — Itail FOF Rpi Agdes Ibovespa Ativo FIC Fi
Itail Institucional Acdes Phoenix FIF DAClasse FICRL  — Itat Acdes Momento 30 Il FIF DA Classe FIC RL —col — Moat Capital Advisory FIF DA CIC Agdes RL

~— IBOV - INDICE BOVESPA

70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00% )
10,00% 22.09-2028
000% |
4 A | 2831% |cDi

J 0.29% | IBOV - INDICE BOVESP:
1 -7.02% |ITAU FOF RPIACOES |.. N
] 10.53% | BRADESCO SELECTION F...

] -20.58% | BAHIA AM VALUATION F...
TAU AGOES MOMENTO 3...

1000% |
20,00%

-30,00%

-40,00%

-50,00% 1 T CAPITAL ADVISOR
T T T T T T T 1 TG PACTUAL ABSOLUTO. T T T T T T T T T T
0421 07121 1021 01122 04122 o722 1002 10123 o124 04124 o724 10024 01125 04125 07125 10025 01126

Percebe-se que num de cinco anos nenhum desses vem entregando a performance
desejada, demonstrando que as estratégias destes fundos nao foram exitosas pds efeito da

pandemia ao mercado.
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Gréfico de Rentabilidade © Otimo &M 1A 24 3A 5A [

Periodo: 22/02/2015 - 21/02/2026 ~ ® Entenda o calculo

— Banhia AM Valuation FIF Classe FIC AgBes RL — Bradesco Selection FIF CIC Acdes RL — BTG Pactual Absoluto Institucional FIF Cotas FIA — lItali FOF Rpi AcGes Ibovespa Ativo FIC FI
Itall Institucional AcSes Phoenix FIF DA Classe FICRL  — Itad AcSes Momento 30 II FIF DA Classe FIC RL — col Moat Capital Advisory FIF DA CIC Acdes RL
— IBOV - INDICE BOVESPA

200,00%
100,00%
22.022018
0,00% e 2 1 13.60% |cDI

-10,00% BTG PACTUAL ABSOLUTO
-20,00% | -9.54% | ITAU FOF RPI AGOESI...
-30,00% ] ©87% | BAHIA AMVALUATIONF...
_40.00% | -17,58% | IBOV - INDICE BOVESP.

| -19,39% | BRADESCO SELECTION F... T T T T T T T T
2016 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

@© Ultima atualizacdo 26/02/2026

Vide grafico acima, a qual, até a pandemia, final de 2020, estes ativos entregavam
performance em relagdo ao IBOV, mas assim como a bolsa brasileira em sua maioria, vem em

estagio ainda de recuperacado frente a aqueles efeitos.

Rentabilidade histérica

Ativo No més. No ano 3m 6M 12M 24M 36M 48M 60M
I Bahia AM Valuation FIF Classe 4,93% 16,58% 21,11% ¥ 3828% 63,25% 51,72% 72,38% ¥ 64,60% 34,40%
I Bradesco Selection FIF CIC A¢B... 2,53% 13,65% 16,58% 26,99% 41,36% 24,47% 40,76% 4217% 21,90%
l BTG Pactual Absoluto Instituci... 211% 9,03% 11,05% 22,32% 35,52% 12,71% 31,04% 21,05% -16,66%
I Itau FOF Rpi AcBes Ihovespa At. 4,01% 14,54% 17,09% 28,94% 43,73% 32,03% 56,01% 49,12% 34,26%
Itad Institucional Acdes Phoen. 5,01% 15,32% 19,86% 34,88% 51,14% 35,63% 41,94% 19,30% 5,66%
l Itau AgGes Momento 30 IT FIF D... 4,99% 15,22% 19,76% 34,63% 50,55% 34,22% 39,31% 15,80%
s Moat Capital Advisory FIF DA C... 2,84% 11,23% 13,27% 22,98% 48,39% 17,78% 46,48% 12,27% 311%
l oI 0,83% 2,00% 3,42% 719% 14,48% 27,35% 43,36% 61,83% 70,98%
I 1BOV - INDICE BOVESPA 5,58% 18,85% 22,82% 38,74% 52,00% 47,26% 81,00% 69,25% 70,58%

Na tabela acima percebe-se o destaque para o fundo Bahia AM Valuation, que vem
apresentando as melhores rentabilidades e consegue ficar em linha com IBOV nas
comparacoes temporais, porém ainda aquém do desejado, visto que a intencdo com tais

produtos é o ganho de alfa em relagdo ao seu benchmark.

Consisténcia

Cbl ¥

Meses positivos Meses negativos Maior retorno Menor retorno Acima do CDI Abaixo do CDI PL atual Cotistas

| BAHIA AM VALUATION FIF CLASSE ... 1 ‘29 " 7}' 14,74% -30,69% . 97 " 1‘91 R$ 218,72 mi 293

| BRADESCO SELECTION FIF CIC ACO... 173 127 ¥ 2235% -31,54% 149 151 R$ 239,00 mi 100
57,67% 42,33% 49,67% 50,33%

l BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCL.. 12 ’35 16,50% 31,71% ot ) _’{3‘7 R$ 538,47 mi 898

| ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA AT... : 127 . _§§5 17,80% -31,34% 1\3@ . lgw RS 169,94 mi 22

ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOEN... = 69 ; .:5 14,23% -41,88% i fiz - 53 RS 94,36 mi 29

| ITAU ACOES MOMENTO 3011 FIF D... . 7%9 y gf 11,59% -11,77% 726 " 27 RS 77,82 mi 36

m MOAT CAPITAL ADVISORY FIF DA C... . 38 i 34 21,53% -14,22% ry _)_3:4 52 ?B e R
| <ot 380 0 6,48% 0,13% 0 0
0,00 0,00% 0,00 00

l 1BOV - INDICE BOVESPA 222 158 28,02% -39,55% [ 0
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Na tabela acima, analisa-se a consisténcias destes ativos, tendo como destaque o fundo

BTG Pactual Absoluto, como mais constante, estando 53,72% dos meses acima do CDI, e com

200 Y B

BCPREVI

patrimoénio liquido e quantidade de cotistas maiores que os demais.

indice de Sharpe

Ativo No ano 12 Meses 24 Meses Periodo
I Bahia AM Valuation FIF Classe ... ¥ 10,19 ¥ 323 ¥ 0,67 0,02
I Bradesco Selection FIF CIC Agd... 7,66 154 -0,07 ¥ 0,03
I BTG Pactual Absoluto Instituci... 327 116 -0.39 -0,01
I Itat FOF Rpi Agdes lbovespa At... 8,15 183 0,14 -0,06
| Itad Institucional Acdes Phoen... 837 224 0,23 -0,08
l Itau AgBes Momento 30 II FIF D... 827 2,20 0,19 -0,59
I Moat Capital Advisory FIFDAC... 417 137 -0,16 0,02
I ol

l 1BOV - INDICE BOVESPA 11,63 2,49 0,59 0,07

Volatilidade

45,00 %

40,00 %

35,00 %

30,00 %

25,00 %

20,00 %

15,00 %

10,00 %

Volatilidade
Ativo

I Bahia AM Valuation FIF Classe ...

I Bradesco Selection FIF CIC Ag5...

| 876 Pactual Absoluto Instituci..

| Itat FOF Rpi Agbes Tbovespa At..
Itad Institucional Ades Phoen...
| Itat Acdes Momento 30 1T FIF D...

I Moat Capital Advisory FIF DA C...

I (€}

I IBOV - INDICE BOVESPA

No ano

18,29%

¥ 17,75%

21,70%

18,45%

19,56%

19,59%

2391%

0,00%

18,88%

PREFEI T’U A
BALNEARSO
= CAMBOII;U
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12 Meses 24 Meses Periodo
® 15,349 15,48% 21,43%
17.69% 16,45% 24,47%
18,42% 17,06% 20,85%
16,23% ¥ 15,46% 2273%
16,62% 15,89% 2451%
16,64% 15,92% ¥ 19,34%
25,04% 26,16% 2821%
0,03% 0,11% 0,60% q
15,48% 14,70% 31.75%

2023

Quanto aos indices de risco, Sharpe e Volatilidade, o destaque negativo é o fundo Moat
Capital Advisory, que apresenta Sharpe negativo em -0,16, ao qual quanto mais préximo de um
positivo, demonstra maior aderéncia de risco retorno em relacdo a sua volatilidade, vide que

na tabela de volatilidade este apresenta valores maiores, estando acima de 23% em todos os

periodos apresentados.

2026
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Tais fundos de investimentos, através das tabelas e graficos acima, vem demonstrando
um risco retorno ruim, a dispersao trazida no grafico de cima evidencia isso, e analisando o
grafico de Drawdown, se vé que em momentos de estresse do mercado, muitos deles ndo

ajudam a proteger a carteira, oscilando demasiadamente.

Estes fundos ndo puderam ser alvo de resgates neste periodo por estarem com
rentabilidade negativa nesta recupera¢dao, mas sao alvo de constante acompanhamento para

assim que possivel serem remanejados para estratégias mais exitosas.

O Comité de Investimento vem incluindo na carteira produtos com casas mais
especializadas em suas estratégias ativas com histéricos mais exitosos, os quais serdo alvo de
apresentacao nos proximos relatdrios, visto que estes ativos apresentados aqui, sdo produtos
que foram incluidos na carteira em momentos passados em que a oferta destes produtos eram
escassas, e com os efeitos da pandemia no mercado inviabilizaram a saida nestes ativos, mas o
comité veio ao longo do tempo trabalhando o preco médios destes fundos, sendo assim, tendo
performance melhor do que a apresentada na ldamina destes ativos, e quando a bolsa brasileira
performar novamente, estes produtos estardo mais préximos da performance positiva, o que

viabilizard a migracdo para produtos mais eficazes.

Balneario Camboriu - SC, novembro de 2025.

Assinaturas — membros integrantes do Comité: - Joao Olindino Koeddermann; - Jackson
Fernando de Medeiros; - Sidnei Luiz Riquetta; - Guilherme Maciel Mafra; - Maria Carolina

Michels Franco; - Kalinka Floriano Peters; - Nilto Assis Coppi Junior; - Michele Kaminski da Silva.
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