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Distribuidora: Banco do Brasil
Gestora: Geinv
Fundo de Investimentos: Fundos do BB presentes na carteira do BCprevi.

Participantes:
Alexandre Arthur Gaya - Gerente de Relacionamentos
Luiz Eduardo Kozak Michelon - Especialista em Investimentos RPPSs

Participantes BCPrevi:

Joao Olindino Koeddermann - Diretor Presidente

Jackson Fernando de Medeiros - Diretor Administrativo Financeiro
Sidnei Luiz Riquetta - Gestor de Investimentos

Conclusao:

O Sr. Luiz Eduardo, explanou amplamente sobre a visdo do Banco do Brasil para
a performance dos ativos do banco para o ano que vem, visto o cenario posto por
eles de queda de juros. Apresentou como oportunidades de incremento na
carteira, quanto aos produtos de renda fixa, os fundos: - BB RF LP Corporate
Bancos. Foi discutido as oportunidades na renda fixa aos produtos ligados ao
IRF-M1+ e Ima-B5+, como forma de rentabilizacdo expressiva a carteira em
cenario de meédio e longo prazo.
Foi debatido as questdes macro atuais e como podem afetar o mercado e o fundo
em especifico.
No cenario de renda variavel e exterior foi ofertado os fundos BB Acdes
Governanca; BB Ac¢des Bolsas Globais Ativo; BB A¢cdes Bolsa Americana.
Posteriormente foi debatido sobre os fundos do banco atuais em carteira, sobre as
gestdes, estratégias, posi¢cdes, performance historica e vislumbre para os anos
seguintes, e a carteira aberta destes fundos:

- BB Ima-B5 Resp.Ltda FIF CIC RF Previdenciario LP;

- BB Ima-B5+ TP Resp.Ltda FIF RF Previdenciario LP;

- BB Ima-B TP Resp.Ltda FIF RF Previdenciario LP;
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- BB Ima-Geral Ex-C TP Resp.Ltda FIF CIC RF Previdenciario LP;

- BB Alocagéao Ativa Retorno Total Resp.Ltda FIF CIC RF Previdenciario;
- BB Perfil Resp.Ltda FIF CIC RF Referenciado DI Previdenciario LP;

- BB Small Caps Resp Ltda FIF CIC Acdes;

Em anexo complementa esta diligéncia os slides da apresentagéo, e as carteiras
abertas.
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Perspectiva de manutengdo do ciclo de cortes de juros segue favorecendo o apetite por risco e sustentando o
desempenho das bolsas globais.
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Anexo B: Slides da apresentagao.
Anexo C: Carteiras abertas dos fundos de investimentos da carteira.
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Impacto sobre os mercados financeiros internacionais
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Mercado acionario americano lidera recuperacao global apds forte volatilidade em novembro.

m

Renda varidvel global

As bolsas globais registraram realizagao em novembro, refletindo as
incertezas quanto a trajetdria dos juros nos Estados Unidos. Apesar
da volatilidade, o mercado acionario americano se destacou,
sustentado por dados solidos de atividade, resultados corporativos
robustos e ambiente pro-risco favorecido pela trégua comercial
entre EUA e China.

A perspectiva de continuidade do ciclo de cortes pelo Fed contribuiu
para a recuperacao dos principais indices, enquanto o fluxo por
diversificacdo segue beneficiando outros mercados, especialmente os

emergentes.

Renda fixa global

novembro, refletindo as incertezas sobre a trajetoria dos juros nos
EUA. Os yields dos Treasuries oscilaram diante da expectativa de
continuidade do ciclo de cortes pelo Fed, mas preocupacdes fiscais e
dados robustos de emprego limitaram quedas mais acentuadas.

O ambiente de maior aversao ao risco levou ao alargamento dos

spreads corporativos, tornando o cenario mais desafiador para

positivo, apoiadas por fundamentos sélidos e fluxo internacional em

busca de diversificacdo.

»

Os mercados de renda fixa global foram marcados por volatilidade em

emissores. Dividas de mercados emergentes seguiram como destaque

o0 por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, KALINKA FLORIANO PETERES , JACKSON

b\.__--""'——_

%

FERNANDO DE MEDEIROS, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, JOAO OLINDINO KOEDDERMANN e + 2,
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/5144-120B-F282-35AE e informe o c6digo 5144-120B-F282-35/

Assin

=



Contexto Externo - Resumo

Trégua comercial entre EUA e China - Novembro foi marcado por avangos
significativos nas negociagbes comerciais entre Estados Unidos e China. Os
dois paises anunciaram cortes simultdneos nas tarifas de importacdo, com os
EUA reduzindo taxas sobre produtos chineses e suspendendo
temporariamente restri¢bes tecnoldgicas, enquanto a China ampliou compras
de produtos agricolas americanos, especialmente soja, e flexibilizou
controles sobre exportacdes de terras raras. Em resposta, bolsas
internacionais reagiram com alta, refletindo o otimismno dos investidores
diante da perspectiva de maior estabilidade nas relacbes entre as duas
maiores economias do mundo.

Fim do shutdown e dados fortes de emprego - A paralisacgo do governo
dos Estados Unidos, que durou mais de 40 dias, prejudicou a divulgagdo de
indicadores econdmicos, especialmente os dados de inflagdo e emprego.
Com o fim do shutdown, o relatorio de payroll de setembro surpreendeu
positivamente, mostrando a criacao liquida de 119 mil vagas, bem acima das
projecoes do mercado. A taxa de desemprego subiu levemente para 4,4%,
mas permanece em patamar historicamente baixo. O resultado reforca a
resiliéncia do mercado de ftrabalho americano, mesmo diante da
desacelera¢do observada em outros setores.

Incerteza com os juros — A divulgacao dos dados mais fortes de emprego
fez com que parte do mercado reduzisse as apostas em um novo corte de
juros na reunido do Federal Reserve em dezembro. No entanto, falas de
membros do Fed, especialmente John Williams, presidente do Fed de Nova
York, reacenderam as expectativas de continuidade do ciclo de cortes.

»
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Nossa Visdo: Diante da perspectiva de continuidade dos cortes de juros nos
EUA, voltamos nossa exposicdo em Treasuries para g neutralidade no més de
dezembro. Mantivemos visdao construtiva para Dividas de Mercados
Emergentes, apoiados pelo ciclo de juros favoravel. Na renda variavel,
seguimos com recomendacac overweight para agdes dos EUA, sustentados
pelo ambiente pré-risco, resultados corporativos robustos e resiliéncia do
consumo, apesar da volatilidade recente.

Perspectivas econdmicas para 2025

! Estados E:r Zonado ! Reino ! Japdo ! China |

' Unidos : ' Euro : i Unido 1} i ' E

JUROS | 383% i 199% Al 375%Vii065%V i 153% !
PE | 190% !!140% A i 1,40% ! 1,30% A |} 4,90% A |

..................................................

Fontes: Bloomberg. Dados de 25/11/2025
Notas: (4) elevacdo ou (W) redugdo ante relatdrio anterior
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Retornos anvais das classes de ativos offshore
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Perspectiva de manutencdo do ciclo de cortes de juros segue favorecendo o apetite por risco e sustentando o
desempenho das bolsas globais.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

USGraudelnv_  Agdes China AgBes EUA Agbes EUA Agges Japdo RF High Yield Agdes China RF Caixa Agdes EUA Agbes China AgBes EUA RF Caixa Agbes EUA AgBes EUA AgBes China
7.8% 187% 320% 11,1% 7.1% 171% 51,2% 1.9% 291% 273% 252% 250% 234% 29.9%
RF Mercados E.  RF Mercados E.. | mm RF Mercados E. RF Mercados E.. ‘ AgOes Emerge..  Agdes Emerge.  US Grau de Inv.. AgSes China AgBes EUA AgBes Eurcpa Hedge Funds Agdes Emerge. Agdes China Agoes Emerge.
7.3% 17.6%  244% 7.6% 1.2% 150% 31.2% 0.0% 210% 192% 140% -69% 200% 163% 286%
RF High Yield  Agdes Emerge.. Agdes Europa  USGraudelnv. USGraudelnv. RF Mercados E.. AgBes Europa RF High Yield AgBes Europa  Agdes Emerge..  Agdes Emerge. RF High Yield m.ﬂo Hedge Funds Agdes Europa
5.0% 173% 21.8% 6.0% 0.5% 102% 223% -21% 199% 125% 100% -112% 171% 116% 27.1%
RF Caixa RF High Yield RF High Yield Agdes China RF Caixa AgBes EUA ] m.ﬂb RF Mercados E.. mm WM Hedge Funds  USGraudeinv..  Agdes Europa RF High Yield WM
158% 7.5%  47% AL 92% @ 218% -43% 17.6% 124%  97% -130% 164% 82%  21.6%
Agdes EUA Acdes Europa Hedge Funds Hedge Funds Hedge Funds Hedge Funds Ag&esEUA Hedge Funds >Aq76.;s‘éne;ge_ g HedgeFunds RF High Yield Agdes Europa RF High Yield RF Mercados E_ i A:kl EUA
-0.1% 153% 6,7% 3.4% -0.4% 4,0% 19.5% -59% 16.2% 9.5% 53% -17.1% 13.4% 6.5% 16,4%
Hedge Funds Agbes EUA Agdes China RF High Yield AgBes EUA USGraudeinv.. RF MercadosE. AgBes EUA RF Mercados E. US Grau de Inv... RF Caixa RF Mercados E.  RF Mercados E.. an RF Mercados E..
-89% 116% 07%  25% -08% 26% 103% -63% 150%  7.5% -178% 11.1%  60%  135%
RF High Yield  [AGGEEUSpa8 Hedge Funds  Agdes Emerge.. RF High Yield RF High Yield | AgBes Japio TAG5esJapae | Hedge Funds m Hedge Funds

Agdes Europa Agdes Japio RF Caixa RF Cabaa

-13.6% 63% 0.1% 0.1% -45%  0.7% 92% -124% 143% 7.1% -01% -179% 7.8% 10.9%

mﬂh USGraudeinv. USGraudelnv. Agdes Emerge.. Agdes Europa RF Cabxa RF High Yield | k;&s,lﬂ. Hedge Funds  RF Mercados E.  US Grau de Inv... Acéesﬁﬁ;erge.. USGraudeinv. Agdes Emerge.. RF High Yield
-162% 43% -21% -46% -53% 75% -151% 92%  53% -15% -193% 55% 36%  80%

Acdes Emerge._ Hedge Funds  A¢des Emerge._ Agdes Japdo Agdes China Agdes China US Grau de Inv_ Acdes Europa | US Grau de Inv._. Acbes Europa  RF Mercados E_ Acbes EUA USGraudelnv_  US Grau delnv_

-184% 3.5% -41%  -54% -101% -14% 35% -172% 87% 3.0% -1.8% -20.8% 1.3% 7.5%
Agbes China RF Caixa RF Mercados E. Agdes Europa  Agdes Emerge_ Agdes Europa RF Caixa Agbes China RF Caixa RF Caixa Acdes China Agdes China AgBes China Agdes Europa RF Caixa
-20.3% -52% -87% -169% -3.4% -20,5% -228% -236% -133% -11%

Fonte: Bloomberg. ElaboracZo: BB Private. Data da Ultima atualizacdo: 30 novembro de 2025.
Todos os ativos da tabelz estdo com suas performances dolarizadas.
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Renda Variavel Internacional

»

As incertezas em relacao a trajetdria de juros nos EUA levaram a uma realizacao nos principais mercados. Mas o

mercado acionario americano vem liderando a recuperacado global

Retorno acumulado MSCI
9 acumulado em 10 anos

MSCI Brazil
M5 Emerging Markets
MSCIEUA

2015 2016 201 2008 2019 2020

MSCI Chinz
MSCI Europe
— MSEC Jzpdo

P/E de diferentes indices MSCI

Andlise dos Gltimos 10 anos

== P /F Médio dos dltimos 10 anos

©  P/E atual

10,08

9,75

MSC| Brazil

12,75

11,28

MSCI China

Maxima nos
Gitirnos 10 anos

23,87
[ |
17,06
15,48 19,46
1522 —
— 14,47 J4 57
. Mmirne mos
11,66 dktimos 10 anas
MSCl Emerging MSCI Europe MECIEUA MSCl Japdo
Markets
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BB A¢oes Bolsas Globais Ativo

Performance Mensal

Més novf24 dez/24

Fundo 4,09% -2,68%

MSCI ACWI (USD) 3,63% -245%

desvio’ 046pp -0,23pp

)

Grau de risco alto
Data de inicio 30/11/2020

Patrimonio Liquido R$ 389,0
- < gce milhdes
Categoria Anbima

agoes livre

janf25 few/25 mar/25
3.07% -0,78% -3,66%
2299, -070% -415%

-0,22pp -0,08pp 0,49pp

1
L

Aplicacdo inicial
Aplicacdo adicional
Resgate

Saldo minimo

abr/25
0,91%
0,77%

014pp

RS 0,01
RS 0,01
r$ 0,01

RS 0,01

mai/25 junf25 jul/25
577% 4,82% 1,27%

551% 4,37% 1,28%

ago/25
3.21%

2,36%

0,26pp 0,45pp -0,01pp 0,85pp

%

Tributacao
Taxa de adm (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance

S s R e
que exceder o MSCl ACWI)

)

acoes
1%
zero

10%

(9} }

s
20V
< (N

set/25 outf25 oOltimos 12 meses 2025

5,22% 3,55% 2715% 25,52%
3,49% 218% 20,90% 19,60%
173pp 1,37pp 6,25pp 5,92pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizacdo da aplicacdo D+0
Cotizacao de resgate D+0
Crédito em conta D+2

Horario llmnte 15:00
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BB A¢oes Bolsa Americana S&P500

Performance Mensal

Més novf24 dez/24
Fundo 594% -1,90%
S&P 500 (UsSD) 573% -2,50%
desvio® 0.21pp 0,60pp

Grau de risco alto
Data de inicio 04/05/2020
Patriménio Liquido Rs 1226,0

diz - milh&es

Categoria Anbima

agoes livre

janf25 fev/25 mar/25
2,31% =-094% -517%
270% -142% -575%
-0,39pp 0,48pp 0,58pp

1
L

Aplicacdo inicial
Aplicacdo adicional
Resgate

Saldo minimo

abr/25
-1,02%
-0,76%

-0,26pp

RS 0,01
RS 0,01
RS 0,01

RS 0,01

maif25 junf2s
6,32%
6,15%

017pp 0,73pp

5,69% 2,67%

496% 217% 191%

®

%

Tributagdo agoes
Taxa de adm (a.a.) 1%
Taxa de saida zero
Taxa de performance 10%

jul/25 agof25 set/25

2,66% 398%
3,53%

0,50pp 075pp 0,45pp

(9} }

s
20V
< (N

outf25 oOltimos 12 meses 2025
2,70%: 25,04% 20,31%
2,27% 19,89% 16,30%
0.43pp 5.15pp 4,01pp
1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizag¢do da aplicagdo D+1

Cotizacao de resgate D+1

Crédito em conta D+3

HOF?HO llmffe 16:00
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BB A¢oes Bolsas Europeias

Performance Mensal

A

Més nov/24 dez/24

Fundo -1,36% -2,68%

MSCI Europe (USD) -1,85% -2,48%

desvio? 049%9pp -0,20pp

@

FA

Grau de risco alto
Data de inicio 30/11/2020

Patriménio Liguido R 94,4
milh&es
Categoria Anbima

acgdes livre

janf25 fev/25 marf25 abr/25

6,15% 4,265 0]17% 4,26%

6,82% 353% -066% 381%

-0,67pp 073pp 0,83pp 0,45pp

1
L

Aplicacdo inicial
Aplicacdo adicional
Resgate

Saldo minimo

)

RS 0,01
RS 0,01
RS 0,01

RS 0,01

maif25 junf25 jul/25 ago/f25

5,82% 2,79% -2,27% 4,59%

378% 196% -1,85% 324%

2,04pp 0,83pp -0,42pp 1,35pp

%

Tributagio
Taxa de adm (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance

acoes
0,85%
zero

Zero

(9} }

s
20V
< (N

set/25 outf25 Oltimos 12 meses 2025

4,07% 110% 29,80% 35,21%
193% 0,63% 20,06% 25,44%
214pp 0,47pp 974pp 9,77pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizacdo da aplicagdo D+0
Cotizagdo de resgate D+0

Credito em conta D+2

Horario limite 15:00
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BB Acoes Bolsas Asiaticas ex-Japao

Performance Mensal

(9} }

s
20V
< (N

Més nov/24 dez/24 janf25 fev/25 marf25 abrf25 maif25 jun/25 jul/25 ago/25 setf25 out/25 Ultimos 12 meses 2025
Fundo =2,09% -1,30% 1,26% 1,219% 097% 0,35% 5,09% 7,34% 1,99% 3,509% 7,07% 4,40% 33,59% 38,23%
MSCI AC Asia ex Japan (USD) -3,36% 0,08% 0,62% 096% -016% 500% 569% 227% 109% 662% 445% 25,99% 30,27%
desvio? 1.27pp -138pp 064pp 025pp 113pp -018pp 0,0%pp 1.65pp -028pp 241pp 045pp -0,05pp 7.60pp 796pp
1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.
@ 3 °
FA .0 %
Grau de risco alto Aplicacdo inicial Rs 0,01 Tributacao agoes Cotizacdo da aplicacdo D+0
Data de inicio 30/11/2020 Aplicagao adicional rs 0,01 Taxa global (a.a.) 0,85% Cotizagao de resgate D+0
Patrimdnio Liguido RS 571 Resgate Rs 0,01 Taxa de saida Zero Crédito em conta D+2
Saldo minimo rRs 0,01 Taxa de performance zero

Categoria Anbima

acoes Llivre

Hor.a.,nol Il.|rnrte o8
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Impacto sobre os mercados financeiros domeésticos

Fluxo estrangeiro segue impulsionando a bolsa, enquanto renda
meio a cendrio de cautela fiscal e inflacdo elevada.

/}1%

Renda varidvel doméstica

A bolsa brasileira encerrou mais um més em alta, impulsionada
principalmente pelo forte fluxo de investidores estrangeiros,
acumulando valorizagdo superior 2 30% no ano. A perspectiva de
queda da Selic no curto prazo deve seguir favorecendo o mercado de
renda variavel domeéstico, ampliando o potencial de valorizacao dos
ativos locais. Apesar do cenario positivo, mantemos atencao as
incertezas que ainda rondam o ambiente interno, especialmente as
discussdes no Congresso sobre a agenda fiscal do Governo, que

podem trazer volatilidade adicional ao mercado.

9]
=
2
<

fixa indexada a inflacao seqgue atrativa em

Renda fixa doméstica

A inflacdo medida pelo IPCA-15 desacelerou para 0,20% em
novembro, acumulando alta de 4,5% em 12 meses, exatamente
no teto da meta do Banco Central. O cendrio benigno dos pregos,
aliado a moderagdo da atividade, sustenta as expectativas de cortes
de juros no curto prazo. Parte do mercado ja precifica o inicio do
ciclo de reducao da Selic a partir de janeiro de 2026, embora o
Banco Central mantenha postura cautelosa diante dos riscos fiscais

e da resiliéncia do mercado de trabalho. A taxa basica deve

permanecer elevada por mais tempo, com cortes graduais ao

longo do préoximo ano.

»
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Cenario Domeéstico - Resumo

Economia enfraquecendo — A economia brasileira segue em desaceleracdo
gradual, com os principais indices de atividade mostrando perda de félego
no segundo semestre. Apesar do ritmo mais lento, o mercado de trabalho
permanece resiliente. A taxa de desemprego caiu para 5,4% no trimestre até
outubro, renovando a minima histérica desde o inicio da série em 2012. O
contingente de ocupados segue em patamar recorde, com destaque para o
emprego formal, que contribui para a sustentacdo da renda e do consumo,
mesmo diante da politica monetaria restritiva.

Retirada parcial das tarifas— No cendrio externo, a decisdo dos Estados
Unidos de isentar mais de 200 produtos brasileiros da tarifa adicional de
40% trouxe alivio para setores estratégicos, como café e carne bovina. A
medida, resultado de negocdacgdes entre os governos, amplia a
competitividade do agronegdécio brasileiro no mercado internacional e reduz
custos para exportadores.

Inflagdo desacelerando— A inflacdo medida pelo IPCA-15 desacelerou para
0,20% em novembro, acumulando alta de 4,5% em 12 meses, exatamente
no teto da meta do Banco Central. O resultado veio dentro das expectativas
do mercado e indica que a inflagdo deve encerrar 2025 dentro do intervalo
de tolerancia. O comportamento benigno dos pregos, aliado 2 moderacdo da
atividade, sustenta as perspectivas de cortes de juros no curto prazo. Parte
do mercado ja precifica o inicio do ciclo de redugdo da Selic a partir de janeiro
de 2026, embora o Banco Central mantenha postura cautelosa diante dos
riscos fiscais e da resiliéncia do mercado de trabalho. O cenario aponta para
manutengdo da taxa basica em patamar elevado por mais tempo, com cortes
graduais ao longo do préximo ano.

Nossa Visdo: Reduzimos z exposicdo em multimercados, priorizando
alocacdo na bolsa brasileira, que segue sustentada pelo fluxo de investidor
externo e tende a se benefidiar do ciclo de cortes do Fed. Mantivemos ©
posicionamento overweight em renda fixa indexada a inflagdo longa,
aproveitando taxas atrativas e o cenario de inflagdo controlada. A estratégia
busca capturar oportunidades em ativos domesticos, equilibrando risco e
retorno diante do ambiente macro favoravel.

Perspectivas econdmicas para 2025

________________________________________________

' Taxa Selic \: ,'! Inflacao \: ! PIB \: ! Taxa de \:
i - IPCA - (% ano) : i cimbio '
2025 | 1500% | ¢ 500% A 1 i 220% A i ! R$540V !
2026 | 12,25% | i 420% ! i 170% ¥ i | R$553A !

- P —— - -

»
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Cenario Domeéstico

O cendrio macro aponta para a manutencao dos juros em patamares elevados por periodo prolongado. Parte do
mercado, no entanto, voltou a precificar inicio do ciclo de cortes a partir de janeiro do ano que vem.

»

2026

Cenario de evolucgido da Selic Projecdes BB
Em % ao ano BB Assessoramento Econdmico
Cenario Base 2024 2025
B =l el el © ©
= ?__n: ,L_.D-,‘ a“ uo-g‘ 3‘ a" a*' a PIB var. % a.a. 3’4 2*2
"1 L L L G . = LT L)
s " 3 8 Desemprego 6,8 6,1
= - ‘.q_f 8 % da PEA
-4 )
5 28 CAbIo ™ e 6,19 5,40
q = o g @)
o SO SELIC shiaca. 12,25 15,00
B T
Pca® 4,8 4,7
Crédito total SFN 1,5 8.3
A A L - T I BT - P© ne e e o AP
AR R O N R e

Fonte: BB Assessoramento Econdmico. Data dz atualizacio: 28 de novernbrode 2025,

1.7
6,5
5,50
12,00

4,0

8,0
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Projecao | CDI mensal x Meta mensal

16,00%

14,00%

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

I CD| mensal

s Meta mensal

= = =« Projecdo Selic

0, 0, 0,
14.75% 15,00% 15,00% 15,00% )
14 25% e mmmmmmm e 14,50%
’ L’ S 18,00%
p=——
rer— Scme=a 13,50% 2,00
' s’ So—o 13,00%
P ~ 0
ol ~ 12,50%
12'2? 1,74 Seeeo 1200%
4
11,25% 11,250¢ Se--
-==JL075% 10,50% 1075% ¢
\--~~§Z:------———--' 1]50
1,23
1,15
1,03 7 1,08 V0 1,02
777101 g 1/009 1,00
0,97 ) 0,98
' 0%36 0, O'Q*’g
0,89 %ge 0,9
083 o 0
820,89 0799
70
56
A A A A N Y '\?‘ R e N N o’ﬁ° 'ﬁ° 'ﬁ” 'f’ WV (\,’13’ ol v N e &
LY N 'z>°0 & > (\o ¥ e ¢ L ‘0 @ NN b & & P @ \o B AR o° 6@

(N)Y

m
=)
< N

Fonte: BB Assessoramento Econdmico 27/06/2025. Juros real anual utilizado 5,15%
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BB Prev RF Ref DI Perfil

Performance Mensal

Més nov/24 dezf24 janf25
Fundo 0,81% 0,80% 1,10%:

CcDl 0,79% 0,93% 1,01%
%CDl  102,53% 86,029 108,91%

@

XD

Grau de risco muito baixo

Data de inicio 28/04/2011

Patrimonio Liquido r$ 14819,4
&dia de 12 meses milhdes
Categoria Anbima

renda fixa duragao baixa grav
de investimento

fev/25 marf25 abr/25
1,00% 098% 1,04%
0,999 0,96% 1,06%
101,012 102,08% 98,11%

-
L

Aplicac¢do inicial
Aplicagdo adicional
Resgate

Saldo minimo

©)

RS 1.000
RS 0,01
RS 0,01

RS 0,01

mai/25
115%
1149

100,88%

junf25  jul/2s
1,10% 1,29%
1,10% 1,28%

100,00% 100,78%

%

Tributagdo
Taxa de adm (a.a.)

Taxa de saida

Taxa de performance

(9} }

s
20V
< (N

ago/25 setf/25 out/25 Jltimos12meses 2025
1,15% 1,24% 1,27% 13,71% 11,91%
1,16% 1,22% 1,28% 13,69% 11,76%

99149% 101,64% 9922% 100,15% 101,28%

) ©)

curto prazo Cotizagdo da aplicacao D+0
0,2% Cotizacdo de resgate D+0

zero Crédito em conta D+0

zero qugno annte 17:00
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BB RF LP Corporate Bancos

Performance Mensal

Més nov/24 dezf/24 janf25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25
Fundo 0,80% 092% 1,03% 1,00% 1,01% 1,06% 1,12%

CDI 079%  093% 1,01% 0,99% 0,96% 1,06%6 1.14%
%CDl  101,27% 9892% 101,98% 101,01% 10521% 100,00% 98,25%

Q)

X

Grau de risco muito baixo

Data de inicio 02/07/2013

Patrimdnio Liquido rs$ 21458,8
milhdes
Categoria Anbima

renda fixa duracdo baixa grav
de investimento

@

-
L

Aplicac3do inicial RS 100.000
Aplicacao adicional RS 0,01
Resgate RS 0,01
Saldo minimo RS 50.000

junf25  julf25 agof25 set/25 out/25 Ultimos 12 meses
1,11% 1,29% 117% 1,23% 1,28% 13,83%
1,10% 1,28% 1,16% 1,.22% 1,28% 13,69%
100,91% 100,78% 100,86% 10082% 100,00% 101,02%
./. E
Tributacdo longo prazo Cotizacao da aplicacdo D+0
Taxa global (a.a.) 0,2% Cotizacao de resgate D+0
Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
Taxa de performance zero Horario limite 17:00

(9} }

s
20V
< (N

2025

11,90%

11,76%

101,19%
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BB RF Referenciado DI TP

Performance Mensal

Més nov/24 dezf24 jan/25 fev/25 marf25 abr/25 mai/f25

Funde 0,80% 0,89% 104% 098% 095% 1,04%

coil 0,79% 0,93% 1,01% 0,99% 096% 1,06%

%CDl  101,27% 9570% 10257% 9899% 9896% 9811%

@

X

-
=

Grau de risco muito baixo

Data de inicio 15/03/2010

1,14%

114%

100,00%

©)

Aplicacdo inicial r$ 10.000.000

Aplicacdo adicional RS 0,01

Patrimonio Liquido R$ 29264,5 Resgate 25 0,01
Sia e D TiESes milhdes '

Saldo minimo RS 1.000.000

Categoria Anbima

renda fixa duracio baixa
soberano

junf25  jul/2s ago/25

@

%

Tributacdo longo prazo
Taxa de adm (a.a.) 0,1%
Taxa de saida zero
Taxa de performance zero

(9} }

s
20V
< (N

out/25 Oltimos 12 meses 2025

1,09% 1,28% 1,16% 1,27% 13,63% 11,74%
1,10% 1,28% 1,16% 1,28% 13,69% 1,76%
99,09% 100,00% 100,00% 100,00% 9922% 99,36% 99,83%

)

Cotizacao da aplicac¢ado D+0
Cotizacao de resgate D+0
Crédito em conta D+0

Horario limite 17:00

CNPJ: 11.046.645/0001-81 | Artigo 79, Inciso |, ‘b’
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BB RF LP Tesouro Selic

Performance Mensal

Més nov/24 dez/24 jan/25
Funde 0,78% 0,87% 1,02%

Chil 0,79% 0,93% 1,01%
% CDI 98,73% 93,55%: 100,99%

)

XD

Grau de risco muito baixo

Data de inicio 29/05/2003

Patriménio Liquido RS 8055,0
- o milhdes

Categoria Anbima

renda fixa duragdao média
soberano

few/25 mar/25 abrf25
096% 094% 1,03%
0,999 096%  1,06%
96,97% 9792% 9717%

=
L

Aplicacao inicial
Aplicacao adicional
Resgate

Saldo minimo

Q)

RS 0,01
RS 0,01
RS 0,01

RS 0,01

mai/25
112%

1,14%

98,25%

junf25 julf25 agof25 setf/25 out/25 Ultimos 12 meses
1,08%  1,26% 1,14% 1,20%  1,25% 13,40%
1.10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 13,69%
98,189% 98,449 98,28% 98,36% 9766% 97.88%

(o]

/6
Tributacao longo prazo Cotizacdo da aplicacao D+0
Taxa de adm (a.a.) 0,3% Cotizacao de resgate D+0
Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
Taxa de performance zero

Horario llmlte 17:00

(9} }

s
20V
< (N

2025

11,55%

11,76%

98,21%
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Indices de Debéntures da Anbima - IDA

(N)Y

m
=)
< (N

O IDA IPCA sofreu o impacto da correcao dos spreads ao longo do més de outubro. O destague positivo foi o indice de
prefixados em razao do fechamento da curva de juros.

Desempenho no més Desempenho no ano
Retorno acumulado entre 071/10/2025 a 31/10/2025 Retorno acumulado entre 02/01/2025 3 20/09/2025
Dl 0ADI =———IDAIPCA =———IMA-B =——IRF-M
16,0%
14,09
12,09
10,0%
5,0%
2,0%
IDA Geral . 0.2% 0,0%
-2,0%
I I T Y S R B I R
. Indexado ao IPCA - Indexado 2o CDI - Prefixado 3 & ‘\{?5‘ ) & oF 3 & s N

Fonte: Bloomberg, Research BE-BI.

Assinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, KALINKA FLORIANO PETERES , JACKSON

FERNANDO DE MEDEIROS, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, JOAO OLINDINO KOEDDERMANN e + 2.
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/5144-120B-F282-35AE e informe o c6digo 5144-120B-F282-35/

=



BB Esp Régia Institucional Equilibrio 30 Crédito Privado IS

Performance Mensal

Més nov/24 dez/24 janf25
Funde 0,79% 041% 1,20%

CcDi 0,79% 0,93% 1,01%
2%CDI  100,00% 44,09% 118,81%

@

R

Grau de risco médio
Data de inicio 21/05/2024
Patriménio Liguido RS 2,27

bilhoes

Categoria Anbima

renda fixa duragio livre grau
de investimento

fev/25
1199%

0,59%

120,20%

mar/25 abr/25
1,03%  1,02%
0,96% 1,06%

107,29% 96,23%

=
L

Aplicacdo inicial
Aplicacdo adicional
Resgate

Saldo minimo

@

RS 100
RS 100
RS 100

RS 100

mai/f25
1,21%
11496

106,14%

junf25  jul/25 ago/25
117%: 1,34% 1,15%
1,10%: 1,28% 1,16%
106,36% 104,69% 9914%
@
%

Tributagdo longo prazo
Taxa de adm (a.2.) 0,85%
Taxa de saida Zero

Taxa de performance Zero

(9} }

s
20V
< (N

set/25 out/25 JUltimos 12 meses 2025

1,26%  1,25% 13,83% 12,47%

1,22% 1,28% 13,69% 11,76%
103,28% 9766% 101,02% 106,04%

@

=

Cotizacdo da aplicagio D+0
Cotizacdo de resgate D+30
Crédito em conta D+31
Horario Llimite 12:00

Assinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, KALINKA FLORIANO PETERES , JACKSON

FERNANDO DE MEDEIROS, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, JOAO OLINDINO KOEDDERMANN e + 2.
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/5144-120B-F282-35AE e informe o c6digo 5144-120B-F282-35/

CNPJ: 53.828.511/0001-62 | Artigo 79, Inciso V, ‘b’

=




-
<,‘> FUNDOS VERTICE | TAXAS INDICATIVAS 02122025 |
’ ;

Tx. Taxa Média o

Nome do Fundo enci Y oS
Carencia Adm. % (IPCA +)* L

BB RF TP 2026 Especial 39.255.739/0001-80 15/08/2026 0,06 10,01% E E §
¥ O §

203

BB RF TP 2027 Especial  49.964.637/0001-97 15/05/2027 0,06 8,55% =5¢
. RS

BB RF TP 2028 Especial 50.099.960/0001-29 15/08/2028 0,06 8,02% S g
=9 S

$g

BB RF TP 2029 Especial 59.816.458/0001-66 15/05/2029 0,06 7,80% % 4 3
351

<2 E

BB RF TP 2030 I 55.749.879/0001-60 15/08/2030 0,07 7,64% 523
32 &

< g

BB RF TP 2032 49.963.829/0001-89 15/08/2032 0,15 7,49% > ZEE “
2=4

50 8

BB RF TP 2035 54.603.050/0001-92 15/05/2035 0,10 7,27% g 8
2353

BB RF TP 2040 54.603.050/0001-92 15/08/2040 0,10 7,05% §§ h

*(OS VALORES APRESENTADOS NAS TAXAS ACIMA SAO INDICATIVOS BRUTOS E FAZEM REFERENCIA
AO FECHAMENTO DO MERCADO (ANBII\/\A) PARA A DATA DE REFERENCIA.




Taxa real de juros

(N)Y

m
=)
< N

A taxa Selic representou, nos ultimos 10 e 15 anos, uma remunerac¢ao similar a IPCA+3,5% a.a..

Historico da taxa de juros real no Brasil

Em % ao ano

20%%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

2015 2006 2007 2018 2019 2020

3 Assessoramento Bcondmico. Elabaral

-5,9%

2021

2022

14,87%

Taxa real
Projecdo Taxa Real
- Selic acumulada 12m

IPCA acumulado 12m
Projecao Selic
=== Projecio [FCA

2023 2024 2025 2026 2027 2028 20129

Ganho real acima da inflagdo com a Selic

Em %% ao ano

Selic

Periodo

Ultimos 5 anos 54,15%

Ultimos 10 anos  142,76%

Ultimos 15 anos  290,36%

Ultimos 20 anos  625,79%

Inflacdo
Acumulada Acumulada

100% Selic

35,47% IPCA +2,6%

71,88%  IPCA+3,5%

125,25% IPCA+3,4%

196,71%  IPCA+4,6%

Fonte: BB Assessoramento Econémico 27/11/2024.
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Investimentos Prefixados / Cortes de Selic

(N)Y

m
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Em ciclos de queda da Selic, os ativos de risco, normalmente, apresentam retornos superiores ao do CDI.
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Comparativo de Retorno CDI x Prefixado
Retorno acumulado em 12 meses vs. Selic Meta (em %)
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Retornos anvais de ativos onshore

(N)Y

m
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< N

DIFERENCA DO IPCA +
5,2% a.a.

DIFERENCA DO IPCA + 6% a.a.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2024

3,66% -4,09% -2,00% -3,99% 1,20% 1,12% -3,50% -4,60% -11,97% 0,63% | 3,25% 0,81%
504% -11,93% -0,94% -13,99%—12.00% 7,62%  2,35%  3,65% -2,31% -21,63% -4,69% | 8,52% -12,11%
LT 23 968% -142% 1613% 10,73%\ 6,15% 081% 144% -407% -1863% -3,28% 6, -8,45%
IS 12c1% 2231% 173%7 838% 12,17% \ 3,75%  3,14% 12,36% -4,36% -17,90% -574% | 6,06% -
B :c¢  951% _x18% -180% 284% \,53% -005% 2,56% -2,72% -12,07% -2,38% | 2,13% -4,14%
22,05% -2936% 3,79% -1155% 1840% 3\70% 549% 1978% -527% -23,19% -§/81% | 9,28% -18,93%
IS 57 272% 046% -7,94%  836% 3,N% 0,12% 2,23% -543% -1568% /-2,45% | 4,80% 5,21%
4,71%/-13,26% -045% -8,01% 8,44% 388% -0,12% 2,04% -592% -16,02%/ -2,37% | 5,01% 5,22%
4,71% -27,79% -1573% -30,57% 26,30% 17,81A__511% 2099% -7,85% -2856% -7,42% | 12,29% -20,66%
SMLL 16,50% -27,51% -29,78% -39,61% 19,11% 4031% -1,79% \47,61% -27,17% | 7,12% 35,34%
Investimento no Exterior
Global Aggregate 6,67%  576% -31,90% | -9,16% 22,10%
-16,15% 0,99%  4,03%  7,31% -28,94% | -4,53% 31,30%
11,38% 36,28% 13,48% 28,68% -2122% 12,16% -0,09% 23,47% -36,79% | 5,27% 47,41%
11,14% 29,97% 3,89% 2572% -24,74% 12,87% -501% 19,64% 36,29% 12,37% -36,81% | 2,99% 39,34%

BHMC

FERNANDO DE MEDEIROS, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, JOAO OLINDINO KOEDDERMANN e + 2.
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/5144-120B-F282-35AE e informe o c6digo 5144-120B-F282-35/

Assinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, KALINKA FLORIANO PETERES , JACKSON

=



Indices Anbima
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IMA - indice de Mercado ANBIMA

- a Variacdo | Variacdo |Variacao Ultimos | Variacao Ultimos Duration | Duration ] Redemption
Indice Data de Referencia Mensa(i(%) Anualg(%) 12 I?'Ieses (%) 24 I?'Ieses (%) Peso (%) (d.u.) (anos) Yield YielF()i 1
IRF-M 1+ 28/11/2025 1,93 20,15 16,59 20,02 15,57 778 3,09 13,10 13,11
IRF-M 28/11/2025 1,67 17,86 15,91 21,83 22,54 568 2,25 13,55 13,18
IMA-B 5+ 28/11/2025 2,80 14,42 9,42 8,67 13,46 2511 9,96 7,18 7,13
IMA-GERAL ex-C 28/11/2025 1,43 14,11 13,42 21,85 98,88 532 2,11 -- --
IRF-M 1 28/11/2025 1,07 13,45 14,25 25,31 6,97 98 0,39 14,56 14,36
IMA-S 28/11/2025 1,06 13,16 14,13 26,89 52,40 1 0,00 -- -
IMA-B 28/11/2025 2,04 12,82 9,87 13,10 23,94 1659 6,58 7,80 7,27
IMA-B 5 28/11/2025 1,08 10,60 10,29 19,13 10,48 565 2,24 8,59 8,09

Fonte: ANBIMA
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Dados Ibovespa
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Renda Variavel Domeéstica

»

A bolsa brasileira acumulou mais um més de alta, novamente impulsionada pelo fluxo de investidores estrangeiros.

Fluxo de Investimento Estrangeiro na B3
Em RS milhdes acumulado no ano

Ll
Ln

Ll
o

=10

Comportamento acumulado do Ibovespa
Variacdo acumulada 12m (94)

— |bovespa Ibovespa em ddlar

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

-10,0%

P/E do Ibovespa e outros indices
Andlise dos Ultimos 10 anos

== p/E Médio dos dltimos 10 anos

Ultimo P/E observado
I P/E Méximo nos
(ltimeos 10 anos
- 11,1
- 10,0 95
9,3 . - 7 - 30
7,9 7.8
. > P/E Minimo nos
' dltimos 10 anos
lbovespa  small Caps  Dividendos  Financeiro
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BB A¢coes Governang¢a lS

Performance Mensal

Més nov/24 dezf24 janf25 fev/25 wmar/25 abr/25 maif25

Funde -3,05% -4,26% 511% -2,97% 5,57% 341%  2,03%

IGCT -310% -4,44% 5,15% -292%  573% 3,42% 2,03%

desvio' 005pp 018pp -004pp -005pp -0lépp -001pp 000pp

@

A ©

Grau de risco alto Aplicagao inicial
Data de inicio 10/06/2009 Aplicacao adicional
Patrimonio Liguido R$ 659,6 Resgate

milhdes

Saldo minimo
Categoria Anbima

acdes indexados

@

RS 0,01
RS 0,01
RS 0,01

RS 0,01

junf25 jul/2s
1,67% -4,24%
1,549 -4,24%

013pp 0,00pp

%

Tributagao
Taxa global (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance

ago/25
6,46%
6,339,

013pp

agdes
1%
zero

Zero

(9} }

s
20V
< (N

setf/25 out/25 Oltimos 12 meses 2025

3,39% 2,02% 15,29% 24,21%
3,49%  195% 15,03% 24,22%
-010pp 0,07pp 0,26pp -0,01pp

' diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

E @

Cotizacdo da aplicagao D+1
Cotizagdo de resgate D+1
Crédito em conta D+3

Horario limite 17:00
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Avisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatéario, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicacdo ou recomendacgado
para iniciar ou encerrar qualquer transacdo, mesmo que os termos expostos o
indiquem.

Este documento ndo pretende conter toda a informacao que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proéprias
pesquisas e analises sobre as transa¢des aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociagoes.

As simula¢des apresentadas levam em consideracdo caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteldo do
material apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorizacdo prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecbes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estédo
sujeitos a variacdes e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. E recomendével que as decisdes de investimento sejam
tomadas com plena compreensdo dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas nao sao garantia de rentabilidade e dependerao
das condi¢des de mercado quando da efetiva aquisicdo dos papeis.

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razdo de
diversos fatores como, por exemplo, mudancas no cenario econémico e financeiro.

As simulacdes de carteira apresentadas e as proje¢cdes macroecondmicas sao
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histéricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as
simulagbes : 1) ndo estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos
cenarios apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de
fontes externas que podem apresentar distor¢des e impactar as simulagdes; 4) ndo
configuram garantia de retorno esperado ou limita¢do de perda maxima; 5) ndo
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a &rgaos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulacdes efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracdo de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentacdo
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacéo da
possibilidade de perdas.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento é
recomendavel uma analise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.
{ A

Autorregulacao
ANBIMA
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Renda fixa e
Credito privado

Panorama mensai Dezembro de 2025

Por: Viviane Silva, CFP®, CNPI-P
Melina Constantino, CNPI-P e
Fernando Cunha Filho, CNPI-P

O BB-BI pode ser remunerado por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pesso
fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).
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Sumario executivo

O més de novembro foi marcado por elevada volatilidade devido a incerteza sobre os cortes de juros nos EUA e oscilagdes nos
yields dos treasuries. No Brasil, o destaque foi a manutencao da Selic em 15% a.a. e a expectativa de cortes a partir de 2026.

Panorama de Renda Fixa e Crédito Privado

O cenario externo do més foi caracterizado por forte volatilidade, em meio a incerteza quanto aos efeitos dos dados de
atividade, apds o término do shutdown norte-americano, sobre as decisées de politica monetaria do Fed, persistindo duvidas a
respeito da continuidade do ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos em dezembro. Esse ambiente, aliado a temporada de
balancos corporativos, gerou oscilagdes nos mercados, com destaque para o comportamento dos yields dos treasuries: houve
fechamento dos prémios curtos e aumento da pressdo nos vencimentos intermediarios/longos, influenciando o apetite ao risco
e a dinamica do ddlar frente ao real. No cenario doméstico, a comunicacado do Banco Central sobre a decisdo de manutencao da
taxa Selic em 15% a.a. foi o principal destaque. A expectativa por cortes a partir de janeiro de 2026 se intensificou,
especialmente apds a divulgagdo da ata do Copom e de dados de inflagdo abaixo do esperado. O Boletim Focus reforgou essa
tendéncia ao revisar para baixo as projecdes de IPCA para 2025 e 2026. Como consequéncia, a curva DI passou a precificar
cortes progressivos ao longo do préoximo ano, refletindo alivio nos juros futuros e valorizagdo dos ativos de renda fixa.

Os indices de renda fixa da Anbima apresentaram desempenho positivo em novembro, impulsionados pelo fechamento dos
prémios na curva de juros. Esse movimento favoreceu especialmente a marcacdo a mercado dos ativos indexados ao IPCA e
dos ativos prefixados, que foram os principais destaques do més. O IDA-IPCA (+1,6%), que havia apresentado retorno negativo
em outubro devido a expressiva correcao dos prémios no periodo, voltou ao campo positivo gracas a maior estabilidade dos
spreads de crédito das debéntures atreladas ao IPCA em comparacdo ao més anterior. Apesar disso, 0s prémios seguem em
territério negativo, mais préximos de zero, reforcando a importancia de uma postura cautelosa e seletiva para a classe, tal
como abordamos em nossa selecdo mensal de dezembro.

Em 2025, as emissdes primarias de renda fixa totalizaram RS 566 bilhdes até outubro, valor semelhante ao registrado no
mesmo periodo de 2024. Destaca-se que, em outubro, as capta¢des atingiram RS 79,1 bilhdes, o maior volume mensal do ano.
As debéntures mantiveram-se como principal instrumento de financiamento das empresas (respondendo por 75% das
emissdes) e os fundos de investimento figuraram entre os principais subscritores das ofertas de renda fixa (com participagao
de ~50%). Para os dois Ultimos meses de 2025, esperamos retracdo nas ofertas do mercado primario apds o forte ritmo
observado até entdo. No mercado secundario, a demanda permaneceu elevada, com o volume negociado em novembro
ultrapassando recordes e superando a marca de RS 130 bilhdes. Entre os papéis mais negociados no periodo, estdo as
debéntures incentivadas da Cemig Distribuicdo (CMGDA4), Eletronorte (ELTN37) e Comerc Energia (COMR14).
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EUA: curva de juros

O comportamento dos yields dos treasuries apresentou fechamento dos prémios mais curtos e aumento da pressao nos
vencimentos intermediarios e longos, influenciando o apetite ao risco e a dinamica do délar frente ao real.

Curva de juros nominais
Rendimento dos Treasuries (vield) - %
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Brasil: curva de juros nominais

A curva nominal apresentou fechamento no més, refletido pela queda das taxas nos vértices curtos, intermedidrios e longos —
com diminui¢ao mais acentuada nos vencimentos médios e longos.
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Brasil: curva de juros reais

A curva de juros reais mostrou leve alivio em sua extensao, mas ainda opera em niveis elevados e carregando prémio
significativo diante das incertezas fiscais e maior competicao com ativos isentos.
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Evolugao dos spreads de crédito

Apds meses de compressao, os spreads das debéntures IPCA+ abriram e, depois da correcao, se estabilizaram préximos de

zero. Nos titulos CDI+, houve reprecificacdo mais moderada.

Debéntures em IPCA+
Bps / Tesouro IPCA (NTN-B) — média diaria

———Spread (bps) e Duration (anos) - eixo direito
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Desempenho dos indicadores de renda fixa

Indices ANBIMA selecionados. Os ativos indexados ao IPCA e prefixados se destacaram no més devido ao fechamento da curva

de juros, e o IDA-IPCA apresentou recuperacao apoiado pela maior estabilidade dos spreads de crédito em relacdo a outubro.

Desempenho no més
Retorno acumulado entre 03/11/2025 a 28/11/2025
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Desempenho dos indicadores de renda fixa

indices ANBIMA selecionados.

Retorno vs. Risco = acumulado no ano
Retorno acumulado entre 02/01/2025 a 28/11/2025 - %
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Fonte: Economatica, BB-BI.
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Mercado primario: emissoes de renda fixa

As emissdes de renda fixa somaram RS 79,1 bilhdes em outubro, o maior valor mensal no ano de 2025.

Volume acumulado por ano

RS bilhGes -0,79%
713 l
571 566
428 458 299
2 . .
2020 2021 2022 2023 2024 jan-out 24 jan-out 25

Volume emitido por més
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m2023 m2024 m2025
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Fonte: Anbima, BB-BI.
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Mercado primario: emissoes de renda fixa

Debéntures, CRAs e CRIs.

Volume acumulado por ano
RS bilhées

= Debéntures mCRA mCRI
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Mercado primario: emissoes de renda fixa

Volume subscrito de debéntures + captacao de fundos de investimento.

Volume subscrito de debéntures
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Mercado primario: novas emissoes (ativos isentos selecionados) s
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Selecdo de novas ofertas (Debéntures, CRAs e CRIs) em andamente e operacoes encerradas recentemente. §
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Data de Tipo Emissor / Séries Volume Incentivada  Prazo Taxa de emissao Investidor  Rating de emissao Data final C:r:ﬁ)s:i(ce;i/de E
Emissdo Devedor RS milhdes Lei12.431  (anos) dareserva = =
encerramg\tgr K
s+ §
w2
12 5 101,5% do CDI a.a. E oS
w @ -
T
22 7 Pré DI Jan/31 + 0,25% a.a. ou 13,40% a.a. S48
343
- AAA.bra ) ) =3
a - - [o) (o) =
15/12/2025 CRA BRF S.A. 3 1.900 10 NTN-B35 + 0,30% a.a. ou IPCA + 7,70% a.a. Qualificado Fitch Ratings 16/12/2025 Cligue a'_ggug =
(]
'_
42 20 NTN-B45 + 0,70% ou IPCA + 7,90% a.a. w9 ﬁ
8, Z o
oOg @
5a 30 NTN-B50 + 1,10% a.a. + IPCA + 8,25% a.a. x Z g
N X ©
N £
1 7 96,5% do CDI a.a. =) &
AAAB Lo
17/11/2025 CRI Cyrela 22 600 - 10 IPCA + 7,3149% a.a. Publico geral Moodyfs 25/11/2025 Clique a2 E
7 O
[7p] [0}
< ©
32 15 IPCA +7,29% )
@ () O
3D
1 5 105% do CDl a.a. 2o
[S Ry >
22 7 14,15% a.a *g s
1 Al 5% aa. 50 5
15/11/2025 CRA Cam'“;“me”tos 1.250 = Qualificado Eor 14/11/2025 Clique 2841iQ &
A Moody ‘s Zz =
3a 7 IPCA + 8,20% a.a. 3o
c Z
4 10 IPCA + 8,70% a.a EEl-:
h 0 a.a. <Ia

Fonte: CVM, BB-BI.
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Mercado secundario: volume de negociacao

Novo recorde de negociacdes de debéntures, CRAs e CRIs no mercado secundario, com o volume negociado superando a
marca de RS 130 bilhdes em novembro. o
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Mercado secundario: ativos mais negociados

Debéntures incentivadas Deb. nao incentivadas

RS milhées
CEMIG DISTRIBUICAO
(CMGDA4)

ELETRONORTE
(ELTN37)

COMERC ENERGIA
(COMR14)
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VALE (VALECT)
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IGUARIO DE
JANEIRO (IRJS15)

INTERVIAS (IVIAAO)

PRIO (PEJA22)

Fonte: B3, BB-BI.
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Vencimentos previstos para as proximas semanas. §
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o Volume em Estoque ) < &
Cédigodo Datade Datade Tioo s/ Bravactr Incentivada In defa dor%
Ativo Emissdo Vencimento P Lei12.431 w2
(RS) G5
< ¥ c
=+t 5
GYEH21 01/12/2023 01/12/2025 Debénture ATHON GERACAO DISTRIBUIDA GAMA - Nao D§+$ a
x O 38
GYEHT1 01/12/2023 01/12/2025 Debénture ATHON GERACAO DISTRIBUIDA GAMA = Nao D%ﬂ‘% E
=0 &
Suw o
BFLE11 17/03/2015 02/12/2025 Debénture BIOFLEX AGROINDUSTRIAL - Nao Do+= g
< W=
fa)
CLIN 03/03/2021 03/12/2025 Debénture CORREDOR LOGISTICA E INFRAESTRUTURA = Nao DE*O §
[S )
2= 9
PIIGT 05/12/2018 05/12/2025 Debénture PARNAIBA Il GERACAO DE ENERGIA - Nao %‘JAZ( ©
%]
N TS
VVTS23 06/10/2021 08/12/2025 Debénture  COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VER-VIRTUS = Nao D§+H_J %
=z c
VVTS13 06/10/2021 08/12/2025 Debénture  COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VER-VIRTUS - Nao D§+§ §
R
KCD111 21/11/2024 09/12/2025 Debénture  KANASTRA-1 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS 33.387.045,41 Nao Dl;g g
S n T
o (]
KAN11 15/01/2025 09/12/2025 Debénture  KANASTRA-2 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS 6.892.142,69 Nao D§+§ %
L
Q- >
TCBC15 09/12/2021 09/12/2025 Debénture TECNOLOGIA BANCARIA 342.461.968,64 Nao Df+E ;
o
20 8
CANT15 09/12/2019 09/12/2025 Debénture ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES - Nao D§+<Z( %
£ g
ALES16 10/12/2021 10/12/2025 Debénture ALESAT COMBUSTIVEIS = Nao DﬁJrg E

Fonte: Anbima, Debentures.com.br e BB-BI.
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Vencimentos (2/4)
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Vencimentos previstos para as proximas semanas. §
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o Volume em Estoque . < o

Cédigodo Datade Datade Tioo Erieer /Faedsr Incentivada In dexz?dor E

Ativo Emissao Vencimento P Lei12.431 ] §

(R$) o .8

$7¢

o

CBPF11 10/12/2021 10/12/2025 Debénture COMPANHIA BRASILEIRA DE PLANOS FUNERARIOS 2.783.038,60 Nao DI g $ 3

x O 8

CSBRM 10/12/2020 10/12/2025 Debénture CS BRASIL PARTICIPACOES E LOCACOES = Nao DI % % B

=0 £

SPCM14 15/12/2022 14/12/2025 Debénture SIPCAM NICHINO BRASIL - Nao DI(DD % g

< W =

BRND11 14/12/2018 14/12/2025 Debénture BRENNAND ENERGIA 21.357.886,68 Nao DIE 8 g

] a2

=) (0]

VRCP21 15/01/2014 15/12/2025 Debénture AEROPORTOS BRASIL - VIRACOPOS - Sim IPC/Q+<Z( @

2z 4

CLMO18 15/12/2020 15/12/2025 Debénture CALAMO DISTRIBUIDORA DE PRODUTOS DE BELEZA 410.979.512,00 N&o DI% E S

-z 2

RNEP11 15/11/2014 15/12/2025 Debénture TIETE EOLICA 5.047.746,40 Sim |PCA§+8 §
ax

2 ¥ g

NCENT1 01/10/2015 15/12/2025 Debénture NC ENERGIA 5.944.633,24 Sim IPCK_’_+§ 3

(%} - Q@

C () T

BLNT11 26/06/2020 15/12/2025 Debénture BRILHANTE TRANSMISSORA DE ENERGIA 186.445.592,00 Nao DI§ % _-S

[T

o >

VSUL21 15/09/2019 15/12/2025 Debénture VENTOS DO SUL ENERGIA 11.197.903,07 Nao IPCAEH‘E S

o ]

a0 g

ETEN11 15/12/2018 15/12/2025 Debénture ENERGISA TRANSMISSAO DE ENERGIA 111.372.479,51 Sim IPCA§+<Z( 5

£ X g

VSULT1 15/09/2019 15/12/2025 Debénture VENTOS DO SUL ENERGIA 22.004.834,75 N&o DI§ g E

Fonte: Anbima, Debentures.com.br e BB-BI.
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Vencimentos (2/4)
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Vencimentos previstos para as proximas semanas. §
-

rNE
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]

i

L Volume em Estoque . < &
Cédigodo Datade Datade Tioo e Incentivada n dexaE_dor £
Ativo Emissdo Vencimento P Lei12.431 ] g
(R$) o .8

< ¥ =

S+ 5

VNTOT 15/12/2019 15/12/2025 Debénture VENETO ENERGETICA 7.017.781,44 N3o PCAg- 2 3
r O 3

SBSPB7 15/12/2020 15/12/2025 Debénture CIA SANEAMENTO BASICO EST. SP - SABESP 213.757.080,40 N3o DI¥ &3
/=0 L

RNEP21 15/11/2014 15/12/2025 Debénture TIETE EOLICA 7.228.615,60 Sim IPC/g+S &
< W E

GASP34 15/12/2015 15/12/2025 Debénture COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS 46.857.423,78 Sim |Pc4:+8 o
wea a

ETEN31 15/12/2018 15/12/2025 Debénture ENERGISA TRANSMISSAO DE ENERGIA 185.890.088,55 Sim PCRHZ &
x 2 g

1811085826 15/12/2018 15/12/2025 CRI REDE D'OR SAO LUIZ - - |PC/§+§ <
-z g

CSMGAS 16/12/2020 16/12/2025 Debenture  “OMPANHIADE SANEAMENNT\g DE MINAS GERAIS COPASA 29 476.271,00 Nio DIE O g
ax ©

= %)

CCROA2 16/12/2019 16/12/2025 Debénture MOTIVA INFRAESTRUTURA DE MOBILIDADE - Nzo DI® % &
[%] - Q

. COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS < Sy

CRCG1 17/12/2020 17/12/2025 Debénture FINANCEIROS CARTOES CONSIGNADOS I - N3o D|§ % s
o >

CRMX12 10/08/2014 17/12/2025 Debénture CROMEX - N3o DI® E ©
o ]

20 e

GUPT 17/12/2020 17/12/2025 Debénture GUASSUPI PARTICIPACOES 3.748.967,10 N3o DI8 Z5
£ X o

CCNS12 19/12/2022 19/12/2025 Debénture CONASA INFRAESTRUTURA 195.977.780,19 N3o DI & g 8

Fonte: Anbima, Debentures.com.br e BB-BI.
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4 L

Vencimentos previstos para as proximas semanas. §

—
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o Volume em Estoque . < O

Cédigodo Datade Datade Tioo Erieer /Faedsr Incentivada In dexz?dor E

Ativo Emissao Vencimento P Lei12.431 ] §

R$) o5

<Y E

=+ 5

CESPA1 19/12/2018 19/12/2025 Debénture CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO - Nao DI g $ 3

x O 38

RBRA15 20/12/2023 20/12/2025 Debénture OPEA SECURITIZADORA 345.559.544,54 Nao DI% % 3

/=0 &

ESTA12 14/12/2012 20/12/2025 Debénture ESTRE AMBIENTAL 468.383.729,67 Nao DI(DD uzJ g

< W=

RBRA25 20/12/2023 20/12/2025 Debénture OPEA SECURITIZADORA 105.626.709,40 Nao DIE 8 g

wAa

=) Q

ETAMT 27/06/2011 22/12/2025 Debénture ESTRE AMBIENTAL 20.372.022,84 Nao D@ <Z,; @

X Z g

AARJAT 23/12/2019 23/12/2025 Debénture AQUA-RIO AQUARIO MARINHO DO RIO DE JANEIRO = Nao DI% E S

—z :

CMPHM 27/12/2017 29/12/2025 Debénture CM HOSPITALAR - Nao DI% 8 ﬁ
o X

2% o

CPQB13 08/12/2014 29/12/2025 Debénture CPQ BRASIL 31.108.282,75 Nao DI(_*O_ < 3

(%} - Q@

C () T

CRA02300BOL 29/06/2023 29/12/2025 CRA CAMIL ALIMENTOS - - Dlg’; e _-S

[T

o >

CONET 15/12/2013 30/12/2025 Debénture CONE 86.470.000,00 Nao Die ‘E S

o [}

20 8

SEQL24 05/10/2023 31/12/2025 Debénture SEQUOIA LOGISTICA E TRANSPORTES 5.000,00 Nao Preﬂ@%d% 5

£ g

SEQL14 05/10/2023 31/12/2025 Debénture SEQUOIA LOGISTICA E TRANSPORTES 39.368.000,00 Nao Prefix§d§ E

Fonte: Anbima, Debentures.com.br e BB-BI.

EEBB Investimentos

-
O

=



Noticias e relatdrios em destaque

Principais noticias relacionadas ao mercado de renda fixa e crédito privado. Compartilhamos também os ultimos relatérios
publicados pela equipe de research do BB-BI. Demais relatérios no link investalk.bb.com.br/creditoprivado

Renda fixa e crédito privado:

Ofertas de debéntures incentivadas atingem volume recorde em outubro
e no acumulado do ano. [Anbima]
“Os setores de energia elétrica e transporte e logistica respondem pela maior
fatia das captacées em 2025, de acordo com os dados da ANBIMA.”
(28/11/2025)

Demanda por produtos de renda fixa crédito deve continvar. [Valor]
“Selic a 15% e crises corporativas recentes, como Braskem e Ambipar,
derrubaram os spreads em nivel historicamente baixo.” (27/11/2025)

Empresas alteram condi¢6es de emissdo de debéntures. [Valor]
“Companhias tiveram de ajustar taxas e prazos de ofertas nas ultimas
semanas.” (26/11/2025)

NTN-B de 10 anos é a que sofre maior concorréncia de emissées privadas.
[Valor]
“Prazo de 2035 concentra RS 50 bi em divida corporativa para RS 42 biem
papéis do Tesouro.” (13/11/2025)

Fonte: Investalk, Valor Econdmico, Valor Investe, Research BB-BI.

Acesse o Investalk e [ }ilg-RdeTe [T IR L Y LI f (o

Selecio BB-BIl de Crédito Privado — Dezembro 2025

Setorial Varejo — Dezembro 2025

Setorial Utilities | Novembro 2025

Setorial Agro, Alimentos e Bebidas = Novembro 25

Raizen 2T26*: melhora operacional e financeira em
combustiveis no Brasil, mas dados fracos nos demais
segmentos e efeitos do endividamento sequem pesando

Setorial Papel e Celulose = Novembro 2025

Inicio de cobertura - Frasle e Randoncorp
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Glossario

Principais termos aplicados no relatério
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ANBIMA: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

CDI (Certificado de Depésito Interbancario): taxa de juros que serve como referéncia para diversas operac¢des financeiras no mercado interbancéario
CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegécio): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do agronegdcio

CRI (Certificado de Recebiveis Imobilidrios): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do setor imobiliario

IDA-Geral: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures da amostra geral da Anbima

IDA-DI: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexac3o Percentual do DI e DI+Spread

IDA-IPCA: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacio IPCA+Spread

IMA-S: indice de Mercado Anbima formado por titulos pés-fixados atrelados & taxa bésica de juros (Selic), que s3o as LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesou
Selic)

SIDNEbLUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA , K

IMA-B: indice de Mercado Anbima formado por titulos publicos indexados & inflacdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo
NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais)

S
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IRF-M: indice de Mercado Anbima formado por tftulos publicos prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas
Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais)

Spread de crédito: prémio de risco associado a diferenca entre as taxas das emissdes corporativas em relagdo a taxa livre de risco

FLORIANO PETERES, JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS e + 4.

Assinado por% pesso.

Fonte: Anbima (conforme publicado na metodologia IMA), Research BB-BI.
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Disclaimer

Informacdes relevantes.
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Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacdes o@idas
de fontes, a principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informacées aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocada® no
momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distorcdes e ndo se compromete com a veracidade dessas informacées. Todas as opinides, estimatigas e
projegdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momentdze,

aviso prévio, em fungdo de mudancas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicacdo no sentido de atualizagdo ou revisdogom
respeito a tal mudanga. Os analistas podem interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de somente colherem informacdes abrangentas &
mercado que contribuam para que a area de analise de valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecdo dos valores mobilidrios para analise, eleja o rol seu de ativ% @
cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes formas de apresentacgdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer divergéncid

&,
contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo. "g
w

UILH

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material promoc@_n?,
recomendacdo, oferta ou solicitacdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos proquﬁt ,
regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atengdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados ﬂnanceirost@ (a3
capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de decisdo de alocacdo, ndo devendo ser compreer:mii(%
como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento, uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para determinadas categori

investidores. Antecedendo a qualquer deliberacdo, os investidores devem avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de tolerancia deyjisao
("Suitability"). A rentabilidade passada ndo € garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas combat:

nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducdo, distribuicdo ou publicacio deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade. 5 %
Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM n© 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que utilizam seus relatérios de andlise, que identifica as seguintes situagdes com potenc@ &
afetar a imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses: [ 2

PP

(2] -
1- Alinstitui¢do pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universaliade
de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado por servi¢os prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) anaLisatﬂa&)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s). 3 ",'_J

0 4
2 - Ainstituicdo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobit‘grigs
da(s) empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderé adquirir, aliegarze

intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participagdo aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que
deter, direta ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Disclaimer

neste relatdrio.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

por 8 pe!

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicao, alienacdo ou intermediacdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(sgd

valores mobilidrios analisada(s) neste relatdrio.

ado
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Informagdes relevantes: analistas de valores mobiliarios. g
4 -, 3
s 3
- B
< [°)
€ g
Declara¢®es dos Analistas % 8
b =
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboragdo deste relatério declara(m) que: o §
a)  Asrecomendacdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e autéﬁén’@, 8
inclusive em relagdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo. = ; %
w Q
b)  Suaremuneracdo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracédo adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeg) @ 8
relatorio de analise ou pessoas a ela(s) ligadas. % 14 E!
TS}
O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s) neste relatério: 5‘ 8 g
oS 3
It -w £
ens <A<
Analistas = o &
1 2 3 4 Wwa g
o oZ &
Viviane Silva - - - - T Z
%]
N T S
Melina Constantino - - - - S Y S
) ©
-z
Fernando Cunha Filho - - - - w O %
Z 0 9
ox¢g
1 = O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissido da(s) companﬁa@ _rg
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. g - 2
%]
Q a
2 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios ana[fsa@a@ e
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RATING: “RATING” € uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captacao de recursos de terceiros, possa estar s
dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendacq
Investimento.
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mary.silva@bb.com.br
Transporte e Logistica
Luan Calimério, CFA
luan.calimerio@bb.com.br
Utilities

Rafael Dias
rafaeldias@bb.com.br
Varejo e Shoppings
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