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3. Andlise de rentabilidade por enquadramento de ativos conforme a Resoluciio

3.0, Arpin b Allnea B - 4604 - Fundos 100% TP_Referenciado: neste enguadramento da

Fosclugdo o BORREVE aplice em 24 fundos dos guais totalizam um investimento de RS
282.102.479.53 representevulo 51,13% da carteira. A Pohhca de Investimento do instituto
perrite atd 100% de aioc:—:géﬁ; neste enquadramentc de ativos, sendo, desta forma,
corretamente enquadrada 3 alocagdo do fundo nests classe de ativos. A rentabilidade dos
fundos o lnvozimente enavadrades neste artigo no més de abril/2019 foi de 1,09%,

;er?.abi!idade e 210,8% do CDi e 107,823% da meta atuariai. O

i and Gere este grupo de ativos apresents uma rentabilidade de

S cie T e 92,072 da meia gtuarial. Ao analisarmos a rentzbilidade nos

aftirmos 12 meses, tals Tundos apresentarem uma rentabilidade de %,61% sendo este

4

resiftado L51,5% da O e 85.88% da meta atuarial. Estes resultados devemn ser alvo de

cutdadio visto qus o Instituto possul um grande velume  de investimentos aplicados nestes

segmentos do ativo. Desfaca-se ainda oue esta classe de ativos, devido ao cendrio atual da
“ndz ke, ao gual zoresanta-se nom indices de inflag8o considaradas baixos e taxa de juros

(SELIC) também muite ebaine dos J4 praticados anteriorrnente no Brasil, a tendéncia é que
g meta givarial nis seja atingide a curto prazo, podendo a aprovagdo da reforma
previdenciaria meiborar essa expeciativa, ¢ que possibilitaria uma redugdo maior nas taxas
de juros @ por conseguinie, uma valorizagdo nos fundos com posicBes mais longas bem

comc wma elevicdn no crescimento econdmico do pais que possa elevar os indices de

5 assim indexados. Tudo isso considerando uma otica mais o
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Art.7°, iV, Alinea A - 4.604 - Fundos de Renda Fixa: neste enquadramento da Resolucdo o

BCPREVI aplica em 11 fundos dos guais totalizam um investimento de RS 105.427.481,89
representando 22,85% da carteira. A Politica de Investimento do instituto permite a
alocacdo nesta classe de ativos de até 40% da carteira, evidenciando-se, desta forma, o
correto enquadramento neste segmente. A rentabilidade dos fundos alocados neste artigo
no més de abril/2019 foi de 0,96% representando 184,3% do CDI, e apenas 90,57% da meta
atuarial. O resultado acumulado do ano para este grupe de ativos apresenta uma
rentabilidade de 4,21%, sendo 206,2% do CDI e 104,21% da meta atuarial. Ao analisarmos a
rentabilidade dos Ultimos 12 meses; tais fundos apresentaram uma rentabilidade de 9,9%,
sendo este resultado 156% do CDI e 88,47% da meta atuarial, Assim como os fundos do
artigo anterior, estes, por serem classificados como renda fixa, possuem a expectativa de
rentabilidade abaixo da meta stuarial do institutao, pelos mesmos motivos acima expostos.
Mesta classe de ativos também estd alocado o fundo itad Alocagdo Dinamica Il FIC Fl, o qual
possui 7% da carteira total do BCPREVI 2 é utilizado como um fundo de protecdo (hedge) da
carteira devido a estratégia do gester do fundo ser defensiva, ac qual em periodos de

estresses de mercado posiciona-se em DI evitando maiores volatilidades.

Art.7°, Vi, Aiinea B - 4.604 - Fundos RF_Crédito Privado: neste enquadramento da

Resolucdio o BCPREVI em apenas 1 fundo do. qual possui um total investido de RS
2.036.154,48 representando ©,;44% da carteira. A Politica de Investimento do instituto
permite até 5% da carteira para alocacdo em ativos deste artigo, o gue evidencia a correto
enquadramento neste segmento. O fundo Piatd FI RF LP Prev Crédito Privado encontra-se
em recuperagdo, apresentado consecutivas perdas financeiras. O Comité de Investimento
recomendou abertura de Tomadas de Contas Especial pela Secretaria de Controle e

Transparéncia fublica do Municipio no intuito de apurar a responsabilidade dos gestores

gue realizaran ta/l'nvestimento, Ta! procedimento encontra-se em andamento naquela

secretaria,
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Art.8°, 1, Alinea A - 4.604 - Fundos de Acbes Referenciados: neste enquadramento da

Resclucda o BCPREV! ap!ica em 2 fljh“dos dos quais totalizam um investimento de RS
4,969.606,81, repfesehtando 1,08% da carteira. A Politica de Investimento do instituto
permite até 20% de alocacdo da carteira rem ativos enquadrados neste artigo, ndo podendo,
ultrapassar o limite de 30% em renda varidvel. Desta forma, observa-se o correto
enguadramento neste segmento. A rentabiiidade dos fundos de investimento enquadrados
neste artigo no més de abril/2019 foi de 0,26% o que representa uma rentabilidade
levemente inferior de 97,56% frente ao IBGVESPA e 90,57% da meta atuarial. O resultado
acumulado do ano para este grupo de ativos apresentou uma rentabilidade de 9,15%,
sendo esta inferior em 95,02% gquando comparado com o indice IBOVESPA e em relagdo a
meta atuarial este registrou 226,49%. Ao analisarmas a rentabilidade nos Ultimos 12 meses,
tais fundos apresentaram uma rentabilidade de 14,89%, sendo este resultado 125,23% do

[BOVESPA e 133,07% da meta atuarial que foi de 11,19%.

Art.8°, 1, Alinea A - 4.604 - Fundo de Acdes: neste enguadramenio da Resolucdo o
BCPREVI aplica em 10 fundos dos guais totalizam um investimento de RS 53.175.298,38
representando 11,52% da carteira. A Politica de Investimento do institutc permite a
alocacdo nesta classe de ativos de até 20% da carteira, nao podendo exceder ao limite de
30% de investimento no somatdrio das aplicacdes em renda varidvel. Desta forma,
evidencia-se o correto enquadramento neste segmento. A rentabilidade dos fundos
alocados neste artigo no més de abril/2015 foi de 1,86% representando uma rentabilidade
superior em 185,80% ao IBOVESPA. Ao comparar este resultado com a meta atuarial do
perfodo obtém-se uma rentabilidade de 175,47% da meta atuarial. Ao analisarmos a
rentabilidade dos Oltirmos 12 meses, tais fundos apresentaram uma rentabilidade de 15,2%,

sendo este resulta ,0# 31 p.p. acima do resultado do IBOVESPA e 135,84% da meta atuarial
que foide 11,19%/ /
~
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$.6. Art.2°, lil - 4.604 - Fundos Multimercados: neste enquadramento da Resolugdo o BCPREVI

1.7.

aplica em apenas 1 fundc o qua!l bossui um total aplicado de RS 7.674.636,33
representando 1,66% da carteira. A Politica de Investimento do instituto permite a alocagdo
nesta classe de ahvos de“a'té 10% da 'c";artei‘ra-,m né:o bddéndo exceder ao limite de 30% no
somatdrio das aplicagdes em renda varidvel. Desta forma, evidencia-se o correto
enquadramento neste segmento. A rentabilidade do fundo alocado neste artigo no més de
abril/2019 foi de 4,44% representando uma rentabilidade de 453,06% do indice IBOVESPA,
visto gue este fechou $,98% no més de abril. Ao comparar este resultado com a meta
atuarial do periodo obtém-se uma rentabilidade de 418,87% acima da meta de 1,06% do
més. O resultado acumulado do ano para este ativo apresenta uma rentabilidade 18,47%,
sendo esta superior em 8,84 pontos percentuais do IBOVESPA e 457,18% da meta atuarial
de 4,04%. Ao analisarmos a rentabilidade dos titimos 12 meses, este ativo rendeu 12,7%,
representando uma rentabilidade levemente superior em 0,81% ao IBOVESPA e 113,49% da
meta atuarial. Este resultado é observado em virtude do mercado financeirc americano,
que apds um forte periodo de alta desde 2016, sofreu entre setembro até dezembro de
2018 uma gueda possivelmente: devide a realiza¢des de lucros neste periodo. Percebe-se

que desde o més de janeiro de 2019 hd ums possivel retomada ao seu ciclo de alta.

Art.8° 1V, alinea A~ 4.604 - Fundos de Participacdes: neste enquadramento da Resolugdo o

BCPREV! possui 2 fundos os quais totalizam um investimente de RS 4.229.159,97,
representando 0,92% da carteira. A Politica de Investimento do instituto permite a alocagdo
nesta classe de ativos de até 5% da carteira, ndo podendo, contudo, exceder ao limite de
30% no somatdrio das aplicagBes em renda varidvel. Desta forma, evidencia-se o correto
enguadramento neste segmento..A rentabilidade dos fundos alocados neste artigo no més
de abril/2019 foi de -0,10% representando uma rentabilidade de 1,08 p.p. abaixo do
IBOVESPA, Este resultado, quando comparado com a meta atuarial de 1,06% para 0 més de
abril representou -9,43% da meta do periodo. O resultado acumulado no ano para est

grupo de ativos representa uma rentabilidade 3,32%, representando um resultado de 6
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n.0. abaixo do IBOVESPA gue foi de 9,63%. No ano este resuitado representa 82,18% da
meta atuarial de 4,04%. Ao analisarmos a rentabilidade nos Ultimos 12 meses este grupo de
ativos apresentou uma rentabilidade de 24,62%, sendo que esta 12,73% superior ao
IBOVESPA e 220,02% da meta atuarial. Estes fundos tém a peculiaridade de apresentarem
resultados negativos por longos periodos, pois s3o compostos por projetes que carecem de
periodos de desembolsos para agregacio de valor. Ao final do projeto estes fundos realizam
suas receitas no mercado e obtendo a rentabilidade esperada do fundo. Em fevereiro/2019
o Funco Caixa FIC Cyrela, retornou um destes investimentos no valor de RS 221.399,34, 0
Gue represanta 7,65% do investimeanto feito em outubro de 2018, o quat ja havia retornado
RS 337.681,06 {11,70% do investimento a época). O Fundo Gavea Institucional, ainda estd
em periodo de desembolso e investimento, e desta forma ainda ngo retornou receita ao

fundo.

Art.8°, IV, Alinea B - 4.604 - Fundo de investimentas Imobiliarios: neste enquadramento da

Resolucdo, o BCPREVI possui 3 fundos em que aplica nos guais totalizam um investimento
de RS 1.860.45558 representando 0,40% da carteira. A Politica de Investimentos do
instituto permite a alocacdo de até 5% da carteira ne.sta classe ativos, ndo podendo exceder
o limite de 30% do somatério das aplicacdes em renda variavel. Desta forma, evidencia-se o
correta enquadramento neste segmento. A rentabilidade dos fundos de investimento
alocados neste artigo, no més de abril/2019, foi de 0,26%, representando uma
rentabilidade de 0,72 p.p abaixo do IBOVESPA e apenas 24,53% da meta atuarial, O
resultado acumulado do ano para este grupo de ativos apresenta uma rentabilidade de
1.56% sendo esta rentabilidade 8,07 p.p inferior ac IBOVESPA e 38,61% da meta atuarial.
Cabe destacar que estdo consideradas apenas as variagdes de mercado destes fundos e,
que por terem baixas liquidez {e , portanto, baixa volatilidade}, apresentam baixas variacoes
de mercado. O diferencial destes fundos sdo as parcelas que cabem ao coiista dos

rendimentos de aluguéis que sdo creditados em conta nT

considerados gquando analisada a rentabilidade destes fundgt

?"‘\'?\ “~ Y .
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Fl Imobilidrio Rio Bravo renda Corporativa -
COTACAD **

©515.457,96 596.331,00 | -19.126,96 -0,03 0,87 0,80

Fi imobilidrio Rie Bravo renda Corporativa -

FRUTOS 0,00 8.617,50 315.399,21 0,51

7 Rentabilidade dodno o

Bradesco -Rig Bravo The One - COTA(;ﬁO EE 798.000,00 1.109.600,00 | 404.306,97
B*adeacc Rlo Bravc) The One - FRUTOS 27.360,00 |351.988,31
' " Rentabilidade do ang. § 352

L “Funidas {rﬁl'e's't_i'

i Rio Brave Crédite Imabiliario 1} - COTAGAD -117.408,1

o 300.000,00 | 153.263,06 0 039 | 087 -1,26
0,32

H! Rio Bravo C:edlto Imohiliario 1l - FRUTOS 6.300,00 164.750,50 0,55
= “Rentabilidade doano’ | Gd 3452802900 -47.34240 G

* Meta de rentabilidade desde a aplicagZo inicial.
## F|| Rio Brave Renda Corporativa - aplicacdo inicial em Jan/2012 com RS 307.717,00 e aporte da RS

307.740,96 em nov/2812.

#*% [|| Rio Bravo The One - aplicagdo inicial em fev/2012 com R$ 798.000,00 e com resgate de RS

§2.706,97 em maio/2013,

*#%% [|| Rig Bravo Crédito Imobilidrio ! - aplicagdo inicial em dez/2012 com RS 300.000,00 e resgate de RS 25.328,84
em dez/2017,

Através da tabela acima é possivel se extrair algumas andlises, como: - a) O dnico Fundo que ao
longo do periodo todo de aplicagdo estd batendo a meta atuarial acumulada, considerando o
recebhimento dos “frutos”, bem como a variag‘éo de cotacdo do fundo € o “Rio Bravo The One”,
rentabilizando 94,77%, frente uma meta de 86,89%, superando-a em 7,88%. - b} Os demais
fundos, “Renda Corporativa e Crédito imobilidrio” até entregam uma boa rentabilizacdo em se
tratando dos “frutos” da aplicacéo, 51,25% e 54,92% respectivamente, porém a variacio de
mercado, a preuﬁcagao destes fundos peio mercado, ndo desempenham como ¢ esperado,
trazendo a rent P‘uzagae fotal do fundo abaixo da meta acumulada, -38,75% e -71, 11%

respectivamentei/ J ¢

.“BALN EARIO CAMBORIH — Capita.i Catarinense do Turismo”
Rua Dinamarca N. ® 175~ 1° Andar — salas 181 e 102 — Fone/fax (47)3380-6253

CEP 83338-315 - Baineario Camborid — SC

fhlons.google. com/document/d/1 Dsl58Ae 1vis_jBIbjHOldvrayJPwNBS2feditftheading=h GvhbyqaStwBy




DUOTIZNG RELATORIO 04-2019 - PRO-GESTAO. dacx - Google Docs

ESTADO DE SANTA CATARINA

RMUNICIPIC DE BALNFARIO CAMBORIL

INATITUTO DE PREVIDENCIA SQCIAL DOS SERVIDORES DE
BALNEARIC CAMBORIU

COMITE DE INVESTIMENTOS - BCPREVE

PREFEITURSA
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Aldm de toda essa andlise sobre os fundas imohilidrios, € importante também frisar que estes
“frutos” sdo pagos mensalmente aos cofres do BCPREVI, e que sdo passiveis de novas
aplicactes desde seu crédito em conta, e gue essa rentabilizacdo ndo consta nesta anélise, por
nio verter-se 4 estes mesmos fundos e sim para outros variados segmentos de mercado ao

longo do tempao, mas gue devem ser consideradas quando da analise da viabilidade de uma

aplicacdo em Fundos Imobitiarios. ..

2. ANALISE CUMPRIMENTC DA META POR SEGMENTO

Ac analisar a rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento {renda fixa e renda
varidvel) & possivel verificar o guanto cada segmento contribui para o cumprimento da meta

atuarial.

Com bhase no més de abril de 2019, a renda fixa rendeu RS 4.055.871,33 representando
1,06% da carteira. Este resultado atingiu 100% da meta atuarial do periodo de 1,06%.
Considerando a atual composicdo da carteira em ativos de renda fixa, este grupo de investimento

totaliza um investimento de RS 389.566.115,96, (84,42% da carteira total).

APLICADO (R} | © 2

RENDA 1 389566 115,96 1,06% 4055 871,33 1,06% 4053 843,88 | 0,00% 2027,45
FIXA
RENDA 71 909 157,07 1346 958,13 1,06% 74776527 | 0,85% | 599192,86
VARIAVEL

. TOTAL | 461475273,03 ) 1 1,18%

Para o segmento de renda varidvel o BCPREVI possui um total investido de

8571.909.157,67. Este grupo de atives teve como meta atuarial fixada para o periodo um

rendimento de RS 747.765,27, e o resultado real do més de abril/2019 apresentou uma

/—ﬂ
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rentabilidade RS 599.192,86 acima da meta do periodo, ou seja, o resultado da renda variavel para

o més de abril foi 0,85% acima da meta de 1,06% fixada para o més.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda variavel) o
Instituto superou a meta do més de abril em 0,12%. Ambas, renda fixa e varidvel contribuiram para
a superacdo da meta em abril, sendo renda fixa RS 2.027,45 e renda variavel RS 599.192,86 acima
da meta. O resultado acumulado do ano demenstra que o BCPREVI se encontra 0,71% acima da
meta acumulada do periode de 4,04%. O resultado dos Gltimos 12 meses do instituto apresenta-se

com um déficit de 0,6% em relacdo a meta atuarial de 11,19%.
3. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

No més de abril ndo foram realizadas aplicacdes em novos fundos, ndo alterando desta
forma os dados estatisticos quanto aos riscos da carteira. A andlise feita quarfto aos riscos

mantém-se a mesma realizada no parecer realizado para 0 més de margo de 20

Atenciosamente,

Wy
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