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1. Analise de rentabilidade por enquadramento de ativos conforme a
Resolugao 3.922/2010

1.1. Art.7°, I. Alinea B - 4.604 - Fundos 100% TP
Referenciado:

Neste enquadramento da Resolugdo o BCPREVI aplica em 20 fundos, conforme

relacdo abaixo:

21 Alinea t (f
Gostor Admin, Ativo V::";?g) ;?:?’Zl i':":?a') Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
BTG BTG BTG PACTUAL TESOURO IPCA GERAL FI RF 12.02 4.15 2,51 246284276 0,44 220.829.373,24 112
PACTUAL PACTUAL
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA INFLACAO 5 FIC 4.92 0,97 41 3.046.358,82 0.54 1.357.961.719.18 022
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAQ FICFI 1243 4,38 250 3.382.475.03 0.60 371.400.916,61 0.81
BB 8B BB PREV RF IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi 12.47 4.36 254 44.956.797.09 8.03 5.823.784.558.48 0.77
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RF LP 12.54 4,38 242 67.468 208,81 12.06 6.313.416,954 01 1.07
CEF CEF Fl CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RF LP 5.38 1.65 3.29 9.727 424 47 1.74 1.311.603.752.58 0.74
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 4985 0,97 4.05 25.877.398,59 4,62 12.027.903.790.65 0,22
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS Fi 19.21 7.28 0.89 3.934.894.82 0,70 2.088.485812.29 0,18
BB 8B BB PREV RF IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI 526 1.67 3.18 4.504.827,55 0.80 554.105.395,70 0.81
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IRF-I TITULOS PUBLICOS RF LP 5.85 1.09 5.87 46.583 85 0.0t 15.544.114.121.31 0,00
BB 8B BB PREV RF IMA-BSLP FIC FI 4.92 0.97 4.08 25.145.048.85 521 4.153.926.563.49 0.70
B8 8B BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA VI F) 6.10 1.12 4,69 3.262.853.03 0.58 292.180.623.88 112
B8 BB BB PREV RF ViIi 2.29 0.32 1.97 791.806,83 0.14 685.876.947,75 0.12
BB 8B BB PREV RF ALOCACAQ ATIVA FIC FiI 6.08 1.77 3.55 40.331.402,54 7.21 10.799.663.748.52 0.37
CEF CEF FIC DE Fl CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 5.95 0.98 5.65 12.912.763.74 23 12.451.209.797.34 0.10
SAFRA SAFRA SAFRA IMA INSTITUCIONAL FC Fi RF 14.24 4.81 4.27 1.185.107 47 0.21 1.804.759 615,69 0,07
CEF CEF FI CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS RF 1.18 0,07 0.81 3.217.883,57 0,57 1.000.769.936,56 0.32
88 BB BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA I Fi 408 0.72 3.25 1.357.466.,57 0.24 899.948 386,83 0,18
CEF CEF Fl CAIXA BRASIL 2024 1l TITULOS PUBLICOS RF 0.37 0.86 445 5.766.632,00 1.03 193.935673.94 297
CEF CEF FI CAIXA BRASIL 2030 | TP RF 037 087 4.49 2.873.246,00 0.51 219.776.387 .80 1.31
Sub-total Artigo 7° |, Alinea b 8,28 2,68 3,27 266.252.022,49 47,58
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ik Politica de Rentabilidade Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark Participagao
Enquadramento Descrigao » Total Investido i acumulada s 2 Benschmar H
Investimento {més) (12 meses) (més) (12 meses) (més) k (12més) na Carteira
Art. 7°, |, alinea b Fundos 100% TP Referenciado * 100,00% 266 252 022.49 2,68% 7.79% 304.55% 92,85% 14.11% 1.85% 47 58%
Art. 7° IV, alinea a Fundos de Rends Fixa ~ 40 00% 119 884 §17.55 1.95% 7.75% 221,59% 92.37% 10,26% 1,84%
Art. 7° VIl alineab  |Fundos RF Crédito Privado * 5,00% 195180107 -1.15% 32,36% -130.68% 385,70% -6,05% 7,69%
Art B° | alineaa Fundos de Acdes Referenciados 30,00% 18 971 267 14 817% 0.86% 928 41% 10,25% 0,99% 0.80%
Art. 8° Il alineaa Fundos dz Agdes 2500% 117 621 799.30 8.54% 0.88% 970.45% 10.48% 1.03% 0.81%
Art 8° lli.alineaa |Fundos Multimercados 10.00% 11718 821.43 5.58% 8.83% 634.09% 105.24% 1.01% 0.76%
Art 8° IV alinea a Fundos de Participacdes * 5.00% 1996 98073 -14,52% -25,05% -1650,00% -298,57% -76,42% -5,95%
Art. &° IV, alinea b Fundo de Investimentos Imobilidrios 5.00% 179113294 -3.35% -3,79% -380,68% -45,17% 1,28% -1,37% 0.32%
Art. 9°1I, alinea a Segmento de Investimentos no Exterior 10.00% 10 874 629,06 2.99% 3947% 339.77% 470 44% 0.64% 5.22% 1.94%
Art. 9° 1Il. alinea 8 Segmento de Investimentos no Exterior 10.00% 857401283 1.88% 55.47% 213,64% 661.14% 0,23% 51,36% 1.53%
IPCA + 5,87 MES 0,88 Ibov més 8,27 MSCl més 4,69 Ifix més 2,61 S&P més 5,51 100,0%
IPCA + 6% 12 MES 8,39 Ibov 12 meses 1,08 MSCI 12 meses; 7,56 Ifix 12 meses 2,77 S&P 12 meses 11,69
* Referéncia "CDI" més ¢ 12 meses 0,19 4,21

Da tabela acima extrai-se os principais dados dos resultados do més de julho para

este enquadramento.

Replicamos o texto citado aqui no relatdrio do més passado por acreditarmos que o

cenario para estes ativos continua aderente:
“Devido ao cendrio estressado deste primeiro semestre, embora a taxa referencial
venha de seguidas quedas devido ao baixo consumo e inflagcdo controlada, a curva
curta dos juros vem mostrando uma melhor performance dentro do cenario de
renda fixa, visto a incerteza quanto ao impacto dos resultados fiscais gerada pelos
estimulos econGmicos empregado pelo governo para fomentar a economia
nacional. Esperamos uma melhora no cendrio econémico, politico e uma maior
clareza quanto a questdo fiscal brasileira para que a curva de juros futuros de longo
prazo venham a precificar as recentes quedas da taxa Selic, e assim trazer os
prémios destas quedas a carteira, vista a boa exposicdo em indices Ima-b que
temos em carteira, assim como a recém iniciada exposi¢cdo em Ima-B5+, porém,
para tanto, os investidores precisam vislumbrar um cenario de médio e longo prazo
com menores riscos. Vemos prémios ainda nos titulos de curto prazo, tanto que
fizemos alocagdes em maio no fundo indexado ao IDKa pré 2 anos, que é um indice
de titulo pré fixados com carteira média de até 2 (dois) anos. Porém, acreditamos
que estes prémios serdo insuficientes para o batimento da meta deste anos, ma
compomos carteira com o IDKa2 e também com IMA-B5. Mas acreditamos q o
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vislumbrando um cendrio mais de longo prazo, prémios melhores virdo da curva
longa vista a discrepancia dos precos negociados e atual taxa SELIC. Assim
mantemos posicao relevante em fundos IMA-B e 0,41% atualmente da carteira em
IMA-B5+ com possibilidade de aumento de posicdo em momentos de estresses
com elevagdo da taxa.
Fizemos ainda neste més de julho novos aportes nos fundos referenciados ao IDKA pré 2 e
IMA-5, nos valores de RS 3.000.000,00 e RS 5.000.000,00 respectivamente, visando o
cenario de curto prazo descrito acima, ao qual ainda vislumbramos prémios. Tais
movimentagdes foram oriundas da reducdo da exposicdo junto ao fundo “BB Prev RF
Alocacgdo Ativa FIC FI”, ao qual, mediante estudo dentre os fundos de renda fixa “ativos” de
nossa carteira, identificamos melhores performances junto ao fundo “Bradesco H Fl Nilo” e
“FIC de FI Caixa Brasil Gestdo Estratégica RF”, assim, realocamos RS 5.000.000,00 em cada
um destes fundos, no intuito de equilibrar melhor esta carteira, visto a grande exposicdo
gue encontrava-se junto ao fundo “BB Alocagdo Ativa”, pretendemos continuar esse

movimento nos meses seguintes se o cendrio de renda fixa permanecer inalterado.

1.2. Art.7°, 1V, Alinea A - 4.604 - Fundos de Renda

Fixa:

Neste enquadramjento da Resolugdo o BCPREVI aplica em 11 fundos, conforme

relacdo abaixg; /
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Volatilid.  Rentab.  Rentab.

Gestor Admin. Ativo aa. (%)  Més(%)  Ano(%) Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,07 0,18 1,83 3.803.071,52 0,68 7.404.125.715,14 0,05
ITAU ITAU ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO 14,27 4,43 4,08 12.941.844 20 2,31 579.735.064 .46 223
CEF CEF F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 029 025 1,14 9.001.923,91 161 4665.137.027.34 0.19
BRAM BRADESCO BRADESCO INSTITUCIONAL FI RF IMA GERAL 582 1,86 3.90 3.448.848,05 0,62 793.683.917.20 0.43
BB BB BB PREY RF REF DI LP PERFIL FIC Fi 07 024 1.61 10.541.589,18 1,88 2412.408.451,26 044
BRAM BRADESCO BRADESCO INSTITUCIONAL FIC Fi RF IMA-B 5+ 19,44 733 16,64 233273174 0.42 277.273.059.94 084
BRAM BRADESCO BRADESCOH FI RF NILO 15,15 4,62 326 24.905.429,90 4,45 894.303.423.23 279
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 1,64 0,55 283 25.185.808,356 4,50 5.186.154.771,17 049
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 5,50 0,90 746 10.160.073,76 1,82 857.509.386,24 118
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FC 2,12 0,07 552 11.088.701,99 1,98 787.745936,74 141
BB BB BB PREY RENDA FIXA TITULOS PUSLICOS IPCA V 6,04 L1 515 6.472.794 94 1,16 84.113214.36 770
Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a 572 195 3.75 119.884.817,55 21,42
JULHO - 2020
s . Rentabilidade o v - % o
Enquadramento Descricao |nPV°eI:lI|C’: e(:\to Total Investido Ran:::ells:;lade ?l‘czu:::iaed’e; Me“;: ;:;’""I Nﬁ?{::::;' B B?r';ce':)"a'k Bke(r;s;:gusa)r ﬁ:a“g;&:?::
Art 7¢, |, alinea b Fundos 100% TP Referenciado * 100,00% 266 252 022,49 2,68% 7.79% 304,55% 92.85% 14.1% 1,85% 47.58%
Art. 7°, IV, alineaa  |Fundos de Renda Fixa " 40,00% 119 884 817 55 1,95% 7.75% 221,5%% 92,37% 10,26% 1,84% 21.42%
Art. 7° VIl alinea b |Fundos RF Crédito Privado * 5,00% 195180107 -1,15% 32,36% -130,68% 385,70% -6.05% 76%% 0.35%
Art. 8°_|, alinea a Fundos de Acdes Referenciados 30,00% 18 971 267,14 817% 0,86% 928 41% 10,25% 0.99% 0,80% 3.39%
Art 8° Il alinea a Fundos de Acges 25.00% 117 621 799.30 8.54% 0,88% 970,45% 10.49% 1,03% 0.81% 21,02%
Art. €° Il alineaa  |Fundos Multimercados 10,00% 1171882143 5.58% 8,83% 634.09% 105,24% 1,01% 0.76% 2,09%
Art 8.1V alineaa |Fundos de Participacdes * 5.00% 1996 98073 -14,52% -25.05% -1650.00% -298,57% -76,42% -5.95% 0,36%
Art €1V, alineab |Fundo de Investimantos Imobilidrios 5,00% 179113294 -3.35% -3.79% -380.68% -45,17% 1,28% -1.37% 0,32%
Art 8¢ 1, alinea a Segmanto de Investimentos no Extarior 10.00% 10 874 629,06 2.99% 39.47% 339,77% 470.44% 0,64% 5,22% 1,94%
Art. 9% 1Il, alinea a Segmento de Investimentos no Extarior 10,00% 857401383 1,88% 5547% 213.64% 661,14% 0,23% 51,36% 1.53%
IPCA + 5,87 MES 0,83 Ibov més 8,27 MSCI més 4,69 Ifix més -2,61 S&P més 551 100,0%
IPCA +6% 12 MES 8,39 ibov 12 meses 1,08 MSCI 12 meses| 7,56 Ifix 12 meses 2,77 S&P 12 meses 11.69
“ Refaréncia "CDI" més e 12 meses 0,19 4,21

Da tabela acima extrai-se os principais dados dos resultados do més de julho para
este enquadramento. Foram realizadas algumas alocacGes estratégicas neste
enquadramento em julho: - resgatamos RS 6.000.000,00 do fundo “BB Prev. RF
Alocagdo Ativa FIC FI”, para aplicagdo junto ao fundo “BB Prev RF Ref.DI LP Perfil FIC
FI”; - resgatamos RS 4.000.000,00 do fundo “Fl Caixa Brasil Ima-Geral TP RF LP” e
aplicamos no fundo “FI Caixa Brasil RF Ref.DI LP”, tais movimentacdes justificam-se
pela baixa performance dos fundos resgatados e a necessidade vislumbrada de
manter recursos a disposicdo para novos aportes em renda varidvel e posicdes
longas dentro da renda fixa. Além disso, foi aplicado RS 3.000.000,00 no fundo
“Bradesco FI RF IDKA PRE 2”, vislumbrando a oportunidade de curto prazo de

prémios na curva curta dos juros, oriundos do fundo Bradesco indexado ao Ima-
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Art.7°, VII, Alinea B - 4.604 - Fundos RF Crédito

Neste enquadramento da Resolugcdo o BCPREVI tem apenas 1 fundo do qual possui

um total investido de RS 1.951.801,07, representando 0,35% da carteira.

Abaixo, tabela com o histérico de movimentacgao financeira realizada pelo fundo

as recuperacoes de créditos devolvidas ao BCPREVI:

Artigo 7° VI, Alinea b (Fundos Renda Fixa "Crédito Privado”
Gestor Admin. Ativo V:’ '?(;hi’) E,,‘::?ll) iﬁ':?s)) Valor (RS) % Carteira PLdo Fundo % Funde
BRPP INTRADER  PIATA FI RF LONGO PRAZO 3254 -1,15 -1,61 1.951.801,07 0.35 110.126.123,08 1,77
Sub-total Artigo 7° VII, Alinea b 32,54 115 1,61 1.951.801,07 035
| JULHO -2020
e Politica de + Rentabilidade Restabliidade Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark e rticipagéo

Enquadramento Descrigio investimento Total Investido (més) ﬁ;m:l;d;; (mé:) (12 meses) (més) Bkeaszclzgnsz;r F:]aa Cafle?raa
Art.7° | alineab Fundos 100% TP Referenclado * 100,00% 266 252 022,49 2,68% 7,79% 304.55% 92.85% 14,11% 1.85% 47,58%
An.7° IV, alineaa |Fundos de Renda Fixa ~ 40,00% 119 884 817,55 1,95% 1.75% 221.59% 92,37% 10.26% 1.84% 21,42%
Ant. 7%, Vil, alinea b  |Fundes RF Crédito Privado * 5,00% 195180107 -1.15% 32.36% -130,68% 385,70% -6,05% 7.69% 0,35%
Art. 8° |, alinea a Fundos de A¢bes Referenciados 30.00% 18 971 267 14 8,17% 0.86% 928,41% 10,25% 0,99% 0.80% 3.39%
An. 8¢ I, alinea a Fundos de Acbes 25,00% 117 621 799,30 8,54% 0,86% 970.45% 10,49% 1.03% 0.81% 21.02%
Art. 8° Il alinea a Fundos Multimercados 10.00% 11718 821 43 5,58% 8.83% 634,09% 105,24% 1.01% 0,76% 2.09%
Art. 8° IV, alinea a  |Fundos de Participacdes * 5.00% 1996 980,73 -14,52% -25,05% -1650,00% -298,57% -76,42% -5.95% 0,36%
Art. 8% IV, alinea b [Fundo de Investimentes Imabilidrios 5,00% 179113294 -3.35% -3,79% -380.68% -45,17% 1,28% -137% 0,32%
Art. 9° 1l alinea a Segmento de Investimentos no Exterior 10,00% 10 874 629.06 2.99% 39,47% 339.77% 470,44% 0,64% 522% 1,94%
Art. 9° Ill, alinea a Segmento de Investimentos no Exterior 10,00% §574013,83 1,88% 55.47% 213,64% 661,14% 0,23% 51.36% 1,53%

IPCA + 5,87 MES 0,88 Ibov més 8,27 MSCl més 4,69 Ifix més -2,61 S&P més 5,51 100,0%

IPCA + 6% 12 MES 8,39 Ibov 12 meses 1,08 MSCI 12 meses 7.56 Ifix 12 meses 2,77 S&P 12 meses 11,69

* Referéncia "CDI" més e 12 meses 0,19 4,21

HISTORICO FUNDO PIATA
DATA DESCRICAO VALOR
29/01/2009 Aplicagdo inicial RS 3.000.000,00
22/01/2015 Depdsito Judicial parcial RS 223.314,09
10/11/2017 Recuperagdo parcial RS 708.933,67
16/05/2018 Recuperacdo parcial RS 518,90
27/05/2019 Crédito em conta ref.ao depdsito judicial do dia | R$329.780,84 // L
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22/01/2015. (RS 106.466,75 juros).
06/12/2019 Recuperacdo de crédito RS 680.830,01
13/01/2020 Recuperacdo de crédito R$93.131,31
11/02/2020 Recuperacdo de crédito RS 10.174,34
26/03/2020 Recuperacdo de crédito RS 10.104,07
17/07/2020 Recuperacdo de crédito RS 28.573,85

1.4 - Art.8°, 1, Alinea A - 4.604 - Fundos de A¢oes Referenciados:

Neste enquadramento da Resolugdo o BCPREVI aplica em 2 fundos dos quais, ao
término de julho totalizaram um investimento de R$ 18.971.267,14, conforme

relagdo e tabela abaixo:

Artigo 81, Alinea a (Fundos de Agdes Referenc
Gestor Admin. Ativo V;"a“;!,'d) ’;;: :?}’Q) i‘:“'g{(':i‘) Valor (RS) % Carteira PLdo Fundo % Funda
BRAM BRADESCO BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS 4400 822 -11,07 6.757.691,50 121 372.539.283,20 1,81
CEF CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 4354 814 -11.05 1221357564 2,18 692.799.908,03 1.76
Sub-total Artigo 8° 1, Alinea a 43,69 8,17 -11,09 18.971.267,14 3,39
JULHO - 2020
- Politica de Ri bilidade | R ilidad Meta atuarial | Meta atuarial | % B h k % Partici a
Enquadramento Descricao Investimento Total © (més) acumiads (més) (12 meses) (més) B P’ na Ca;m;ra
(12 meses) k (12més)
Art. 7° | alineab Fundos 1009 TP Referenciado * 100,00% 266 262 022 49 2,68% 7,79% 304.55% 92,85% 14.11% 1,.85% 47.58%
Art. 7° IV, alinea a Fundos de Renda Fixa ~ 40.00% 119 884 817,55 1.95% 7.75% 221.59% 9R.37% 10.26% 1.84% 21,42%
Art. 7° VIl alinea b |Fundos RF Crédito Privado * 5.00% 195180107 -1,15% 32.36% -130.68% 385,70% -6.05% 7.69% 0,35%
Art. 8° | alineaa Fundos de Acdes Referenciados 30,00% 18971267 14 8.17% 0,86% 928.41% 10,25% 0,99% 0,80% 3,39%
An. 8° Il alinea & Fundos de Acbes 25.00% 117 621 79530 8.54% 0.88% 970.45% 10,49% 1,03% 0,81% 21,02%
Art. 8°. il alinea a Fundos Multimercados 10,00% 1171882143 5,58% 8,83% 634.09% 105,24% 1,01% 0.76% 2,09%
Art. 8° IV alinea a Fundos de Participacdes * 5,00% 1996 980,73 -14.52% -25,05% -1650,00% -298.,57% -76,42% -5.95% 0,36%
Art. 8° IV, alinea b Fundo de Investimentos Imobilidrios 5.00% 1791132,94 -3.35% -3,79% -380,68% -4517% 1,28% -137% 0,32%
Art. §° I, alinea a Segmento de Investimentos no Exterier 10,00% 10 874 5629.06 2,99% 39.47% 339.77% 470,44% 0,64% 5.22% 1.94%
Art. 9% 1II, alinea & Segmento de Investimentos no Exterior 10,00% 857401383 1,88% 55.47% 213 64% 661,14% 0,23% 51.36% 1,53% /
IPCA + 5,87 MES 0,88 Ibov més 8,27 MSCI més 4,69 Ifix més -2,61 S&P més 5,51 140,0%
IPCA + 6% 12 MES 8,39 Ibov 12 meses 1,08 MSCI 12 meses 7,56 Ifix 12 meses 277 S&P 12 meses 11,69 /
* Referéncla "CDI" més e 12 meses 0,19 4,21 f
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A Politica de Investimento do instituto permite até 30% de alocagdo da carteira em

ativos enquadrados neste artigo, ndo podendo ultrapassar o limite de 35% no

somatdrio dos investimentos em renda variavel. Desta forma, observa-se o correto

enquadramento neste segmento. Neste artigo cabe uma andlise diferenciada

guanto ao fundo “Bradesco Fl em Acgdes lbovespa Plus”

, Visto que foi adotada

estratégia diferenciada para aplicagbes e resgates. Por ser um fundo passivo

Ibovespa, ao qual anda em linha com o Ibovespa, optou-se por aproveitar sua

grande volatilidade para fazer aplicagbes em periodos de repiques, para fazer

realizagGes quando da rentabilizacdo entre 4 e 6%. Nesta estratégia ja foram feitas

quatro operacdes concluidas e trés em andamento, conforme tabela abaixo:

Data aplicagdo Data resgate

Valor aplicado

RS rentabilidade

%
rentabilidade

30/01/2020 em aberto 4.000.000,00 -442.794,63 -11,07
02/03/2020 em aberto 2.000.000,00 -72.912,73 -3,65
19/05/2020 em aberto 1.000.000,00 273.399,23 27,34

OPERACOES ABERTAS FUNDO BRADESCO FI EM AGOES IBOVESPA PLUS - posicdo em 31/07/2020

OPERACOES CONCLUIDAS NO FUNDO BRADESCO FI EM ACOES IBOVESPA PLUS

20/12/2018 03/01/2019 2.000.000,00 148.818,53 7,44%
01/03/2019 24/06/2019 2.000.000,00 160.969,03 8,05%
21/05/2019 12/06/2019 1.000.000,00 40.000,00 4,00%
26/08/2019 18/09/2019 3.000.000,00 253.800,00 8,46%
28/06/2019 10/12/2020 2.000.000,00 188.578,94 9,43%
02/10/2019 10/12/2020 2.000.000,00 186.432,33 9,32% R /]
12/11/2019 10/12/2020 1.649.787,70 60.132,63 3 64%/ j//
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Totais 13.649,787,70 1.038.731,46

OPERAGOES ABERTAS FUNDO FI EM ACOES CAIXA BRASIL BOVESPA

27/08/2019 em aberto 4.000.000,00 223.822,99 5,6%

13/11/2019 em aberto 2.500.000,00 -76.089,98 -3,04%
30/01/2020 em aberto 4.000.000,00 -381.750,66 -9,54%
03/03/2020 em aberto 2.000.000,00 -52.354,16 -2,62%

Os resultados apresentados acima demonstram a eficiéncia da estratégia, a qual
aproveita-se das oscilagées do mercado para realizar lucro, ao qual contribui para o
alcance da meta atuarial, destacando que estes resultados ainda voltam a ser
aplicados gerando mais rentabilidade para a carteira. A estratégia, a principio, ndo
sera aplicada ao fundo “FI em Acbes Caixa Brasil Ibovespa”, esta seguird sem
resgates, apenas com novos aportes quando do vislumbre de boas oportunidades
em momentos de repiques do mercado visando a evolugdo do IBOVESPA no longo
prazo. Abaixo segue tabela de histdrico de aplicagGes nestes fundos, aos quais ainda

encontram-se com posi¢des abertas:

FUNDOS - ART.2%, |, Alinea A - POSICAO DE ABRIL/2020
DATA AL R RS cota | valor atual Rentabilidade
FUNDOC aplicagio Aplicagio Inicial | gdd cota aq\sjlsigio cota Saldo atual RS por aplicagao| % por aplicagao|% Més| % Ano| % 12 meses

30/01/2020 4 000 000,00 4336,60] 922,38 642,34 (1214 430,54) -30.26%

BRADESCO FI EM ACOES IBOVESPA PLUS 02/03/2020 2 000 000,00 234832 851,31 64234 {490 940.25) -24.55%| 10.22 | -30,46 -16,66
6 000 000,00 6 685,91 886,85 642.34 4294 629,28 {1705 370,79)

27/08:2018 4 000 000,00] 1 809 46022 2,21 1,83 (685 249,62) -17.13%

13/11/2019 2 500 000.00| 1 038 388,39 241 163 (597 776.31) -23.81%
FI EM ACOES CAIXA BRASIL BOVESPA 30/01/2020 4 000 000,00| 1 550 036.13 2,58 183 (1 160 488.61) -29.01%| 10,13 {-30,20 -16,42

03/032020 2 000 000,00] 834 359,70 2,40 1.82 {471 536,47) -23.58% 7

12 500 000,005 202 244,44 2,40 1,83 9 584 890,868 (2915 061,42) /

TOTAIS 18 500 000,00 13879 520,14| (4620 422,21) -24,98% Z/ » -
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FUNDOS - ART.8’, |, Alinea A - POS[CI\O DE MAI0/2020
DATA e RS cota | valor atual Rentabilidade
FUNDO aplicacao | APlicagdo Iniclal | - qdd cota 1, igjess| ™ cora B R pacapcaciol 20 aplicacka] % Woks 1% Aab| % 12 maees
30/01/2020 4000 000,00 4 336,60 922,38 697,17 (976 643,63) -24,42%
BRADESCO B e AchS I OVESEABIE 02/03r2020 2 000 000.00 234932 851.31 697,17 (362 121,12) -18.11% 854 |.2452 4045
19/05/2020 1000 000.00 155240 644,16 697,17 8229334 8.23% :
7 000 000,00 8 238,32 805,95 697,17 5743 528,24 (1256 471,41) -17,95%
27/08/2018 4000000,00] 1809 460,22 221 1,99 (403 378,76) -10,10%
13/11/2018 2500 000,00 1038 388,39 241 1,99 {436 306,91) -17.45%
FIEM ACbES CAIXA BRASIL BOVESPA 30/01/2020 4000 000,00 155003613 258 199 (919 458,20} -2269%| 849 |-2427 -996
03/03/2020 2000 000,00] 83435970 2,40 1,99 (341793 54) -17.09%
12 500 000,00] 5 232 244,44 2,40 1,99 10 398 714,15 (2101 437,41) -16,81%
TOTAIS 19 500 000,00 16 142 242,39 (3 357 908,82) -17,22%
FUNDOS - ART.8"% I. Alinea A - POS|CAO DE JUNH0/2020
DATA RIS RS cota |valor atual Rentabilidade
FUNDO aplicagao | APficasdo Inicial | qdd cata |4 icicao|  cota Sekiostill [ poc aplicacBal % sor spiicacao % MBS ] Ano] % 12 mascs
3010172020 4000 000.00 4335,60 $22.38 757.98 (712 940.79) -17.82%
BRADESCO FI EM ACOES IBOVESPA PLUS 02/03/2020 2000 000,00 234932 851,31 757.98 (219 262.23) -10 96% 672 |-1704 £10
19/05/2020 1000 000.00 155240 644,16 757.98 176 693,00 17.67%] 3
7 000 000,00 8 238,32 805,95 757,98 6 244 490,20 (755 510,02) -10,79%
271082019 4000 000,00 1809 460,22 221 2,16 (94 280,12) -2,36%
13/11/2019 2500 000,00 1038 388.39 241 216 {258 638.65) -18,35%
FI EM AGOES CAIXA BRASIL BOVESPA 30/01/2020 4000 000.00{ 1550 036,13 2,58 2,16 (654 247,01) -16,36%| 8,61 |-17,75 -5.96
03/03/2020 2000 000,00 83435970 2,40 2,16 (199 034,60) -9.95%
12 500 000,00|5 232 244,44 2,40 2,16 11 293 998,22 (1206 200,39) -9,65%
TOTAIS 19 500 000,00 17 538 488,52 (1961 710,41) -10,06%
FUNDOS - ART.8% 1, Alinea A - POSICAO DE JULHO/2020
DATA ; RS cota |valor atual Rentabilidade
Bt aplicagéo Ppficacho Inicial | “add cota aqﬁisl;io cota Seldo stual RS por aplicagéo | % por aplicagéo |% Més|% Ano|% 12 meses
30/01/2020 4000 690,00 4335,60 922,38 820,28 (442 794 63) -11.07%
BRADESCO FI EM ACOES IBOVESPA PLUS 02/03/2020 2000 000.00 2 349,32 851,31 820,28 (72 912,73) -365% 8.22 |1119 0.80
19/05i2020 1000 000,00 155240 644,16 820,28 27339923 27 34%
7 000 000,00 8 238,32 805,95 820,28 6 757 691,50 (242 308,13) -3,46%
27/08/2019 4000 000,00/ 1809 460,22 221 233 22382299 560%
13/11/2019 2500 000,00 1038 388,39 241 233 (76 089,98) -3.04%
FIEM A§6E5 CAIXA BRASIL BOVESPA 30/01/2020 4000000,00{1550036,13 2,58 2,33 (381 750,66) -954%| 8,14 |-11,05 0,91
03/03/2020 2000 000,00) 83435970 2,40 233 {52 354,16) -262%
12 500 000,00| 5 232 244,44 2,40 233 12 213 575,64 {286 371,81) -2,29%
TOTAIS 19 500 000,00 18 971 267,14 (528 679,95) -2,11%

Através destas tabelas é possivel acompanhar a evolugdo das rentabilidades
considerando o momento em que foram feitas aplicacdes, e como cada aporte
contribui para o preco médio da posicdo no fundo e, se comparado a posi¢ao
marcada a mercado em abril e maio persebe-se a recuperacdo que estes fundos de
renda varidvel vem apresentando. Esperamos que, com a movimentagdo que temos

realizado, bem como, com os novos aportes que esperamos realizar nestes fundos

no segundo semestre, venhamos a encerrar exercicio em patamares positivos,

contribuindo com o alcance da meta atuarial
“BALNEARIO CAMBORIU - Capital Catarinense do Turismo”
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1.5 - Art.8°,I1, Alinea A - 4.604 - Fundo de Acoes:

Neste enquadramento da Resolugdo o BCPREVI estd posicionado ao final de julho

de 2020 em 17 fundos, conforme relagdo abaixo:

Artigo 8 I, Alinea a (Fundos de Agde

Gestor Admin. Ativo V;‘Iam("::i ‘:1?:,‘(1”{1) 27":‘;3:) Valor (RS) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
BRAM BEM BRADESCO FI A(_IéES INSTITUCICNAL IBX ATIVO 4312 8,42 -9,91 1.780.904,66 0,32 17.302.424 95 10,29
BRAM BEM BRADESCO F | A SELECTION 4338 10,05 -16,95 8.976.674,68 1,60 711.621.761.40 126
BB BB BB AGOES SMALL CAPS FIC DE FI 46,78 10,14 1747 15.763.748,76 2,82 524.158.288.57 3,01
BB BB 88 ACOES DIVIDENDOS 38,20 6,77 -17,03 9.476.848,85 169 972576.793,16 0.97
BRAM BRADESCO BRADESCO FIA DIVIDENDOS 40,82 A5 -16,70 822427641 147 1.935.501.908.96 0.42
BRAM BEM BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS 4320 823 -8.64 20.185.910,43 361 2.138.402.416.21 0,94
ITAU ITAU ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 4361 8,46 9,56 3.303.309,28 0.59 837.484 283,03 0.39
CEF CEF FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL 59,15 6,94 -30,57 2.120.196,23 0,38 575.045.117.36 0,37
BTG BTG BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 4531 838 -0,65 7.768.030,64 1,39 22366.861.217.15 033

PACTUAL PACTUAL
BAHIA BEM BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 4413 10,35 8,92 3.013.465,92 0,54 1.108.758.492.93 027
NAVI BEM NAWVI INSTITUCIONAL FIC DE FIA 4369 8,78 6,42 293091577 0,52 1.102.899.208,45 027
CEF CEF FIA CAIXA CONSUMO 45,40 741 -11.24 2.712.176,80 0,48 737.824.163,56 037
VINCI CEF FIC DE FI EM AGOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 39,01 8,32 -9.87 2.140.960,83 0,38 862.156.434 48 0,25
CEF CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 4749 927 1417 11.104.292,92 1,98 1.227.996.315,01 0.90
ITAU ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIC 43,06 754 -16,38 8.873403.00 1,59 3.482.474.100.00 025
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI 5134 5,80 2437 5.346.203,33 0,96 1.851.616.977.67 029
MOAT INTRAG MOAT CAPITAL ADVISORY FIC FIA 47.89 1254 84,50 3.900.480,79 0,70 1.171.659.129 94 033
Sub-total Artigo 8° Il, Alinea a 43.74 8,54 -13.48 117.621.799,30 21,02

Foi aprovado por este comité a continuidade na rotina adotada até entdo de
aplicacdo dos recursos recebidos a titulo de aportes para cobertura de déficit
atuarial nos segmentos de renda variavel indexados aos indices “SMLL” e “IDIV”,
porém, entendemos que tais indices, assim como o IBOV, estdo esticados, com alta
seguida de 27,58% desde abril, frente a grande queda do primeiro trimestre do ano.
Assim, decidiu-se por aguardar um possivel melhor momento de entrada, quando
de uma volta “repique” dos pregos.

Segue abaixo [fabela com a posicdo em julho deste enquadramento perante a

carteira:
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‘i Politica de . .| Rentabilidade Rentabifidade Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark i Participagdo

Enquadramento Descrigio Investimento Total Investido (més) ::;2:1:‘:3 (més) (12 meses) (més) Bkaaszcmhna)r A C:ie.i:ra
At 7¢I alinea b Fundos 100% TP Referenciado * 100,00% | 266 252 022,48 2.68% 779% 304,55% 92,85% 14,11% 1,85% 47.58%
Art. 7° IV, alineaa  |Fundos de Renda Fixa * 40.00% 119 884 817.55 1.95% 7.75% 221.59% 92,37% 10.28% 1,64% 21,42%
Ant 7° VIt alineab |Fundos RF Crédito Privado * 5,00% 1651 801,07 -1.15% 32,36% -130,68% 385.70% -6 05% 7,60% 0 35%
Art 8° | alineaa Fundos de A¢Bes Referenciades 30.00% 18 971 267,14 8.17% 0,86% 928,41% 10,25% 0,99% 0,80% 3,39%
Ar. 8 )l alinea a Fundos de Acbes 25,00% 117 821 799,30 8 54% 0,88% 970,45% 10,48% 1,03% 0,81% 21.02%
Art 8° Il alineaa _ |Fundos Multimercados 10,00% 1171882143 558% 8.83% 634,08% 105.24% 1,01% 0,76% 2,09%
Arl. 8° IV. alineaa |Fundos de Parlicipacdes ™ 5.00% 1996 980,73 -14 52% -25,05% -1850,00% -298,57% -76,42% -5.95% 0.36%
Art 8° IV, alineab |Fundo de investimentos Imobilidrios 5,00% 1791 132,84 -3.35% -3,78% -380,68% -45 17% 1,28% -1.37% 0 32%
Art. 9°Il, alinea a Segmento de Investimentos no Exterio 10,00% 10 874 629,06 2,99% 39,47% 339,77% 470.44% 0,64% 5,22% 1.94%
Art. ° Il alinea a Segmento de Investimentos no Exterio 10.00% 8574 013,83 1.88% 55.47% 213,64% 661,14% 0,23% 51,36% 1.53%
IPCA + 5,87 MES 0,88 Ibov més 8,27 MSCI més 4,69 Ifix més -2,61 S&P més 5,51 100,0%

IPCA + 6% 12 MES 8,39 Ibov 12 meses 1,08 IMSCI 12 meses| 7,56 Ifix 12 meses 2,77 S&P 12 meses 11,69
* Referéncia "CDI" més e 12 meses 019 4,21

Abaixo, segue ainda, tabela de histérico de

término de julho para andlise:

FUNDOS - ART.8°, Il Alinea A - POSIGAO DE JULHO/2020

aplicagbes nestes fundos, com posi¢cdo ao

RS cota =
FUNDO ap%g:io Aplicagio Inicial | qdd cota aqu:'slga "‘“:;f;"“' it T e e o e ey e

06/06/2018 300 000,00 13686 686.72] 65647 374 156,13 74156.13 24.72%
03/012018]  219265353] 2621,81] 83631 65647 2245 495,27 5284274 2,41%

Bradesco Fia Selection 041022019 2000000.00] 231012 865.76] 83647 1978 538,68 (21461.32) 1,07%]| 10,05 |-1695|  -6.40
14/06/2019]  4500000.00]  5112.25] 88024  836.47 4378481,04]  (121518.96) 2.70%
8592650,50] 10481,05] 817.26| 85647 8976 674,68 (15 281,40) 0.18%
2510/2017 1948 762,98 14563943 13.38 16,7042 2 432790,24 484 027,26 24.84%
02/03/2018]  125000000] 8401438] 1488 16.7042 1403 393,08 153 393,08 12.27%
2200712019] _ 160000000] 9856179] 1826 16.7042 164639578 (153 604.22) 8.53%

Mo beoadiren 26/082019]  164779710] 94267,38] 1748 16.7042 157466118 (73 135.92) aannlic ol | 161
29/08/2019 4899922| 274075| 17.88] 16,7042 4578215 (3217.07) 6.57%
2410472020] 100000000 7581397] 1319] 16.7042 1266 411,71 266 411.71 26.64%
15/05/2020 900000,00| 6620520]  13.58] 16.7042 1107 408,21 207 408,21 23,05%
85695559,00] 567302,91| 1552] 18,7042 9476 848,85 881 283,08 10,25%
16/06:2019] 4 400000,00] 498 468,75 583 90225 4497 443,38 97 443,38 2.21%
26/0672018]  2500000,00] 265 867.50 865 9,025 2396 769.54 98 783.54 130%
17/092019] 1400 000,00] 155 942,72 892| 90225 1416 01567 16 015,67 114%
1510/2019]  1400000,00| 152 487.25 918] 90225 1375 816.20 (24 183,80) 1.73%
14711/2018]  1400000.00] 149 752,26 935]  9.0225 1351139.77 (46 860.23) 3.49%

BB AGOES SMALL CAPS FIC FI 11/12/2019 100000000 9857341 10,14 9,0225 889 378,63 (110 621,37) -11,06% 104351740 059
1612/2019] _ 1400000,00] 133784.13] 1046  9.0225 1207 067,28 (192 922.72) 13,78%
24/042020] 1000 000,00] 153 292.28 6.52|  9.0225 1383 079.60 363 079.60 36.31%
18/05/2020 900 000,00| 137 990,94 6.52 9,0225 1245 023,30 345 023,30 38,34%

15 200 000,001 747 160,25 8.73|  9.0228] 15763748.76 563 753,38 3T1% g
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FUNDOS - ART.8", Il, Anne_aﬁA - POSIGAO DE JULHO/2020
DATA z R¥ oo Rentabilidade
FUNDO aplicagio | APlicasio inicial | ged cota aqu;s!ga "“";;f;"a' e “ e o iy
16/08/2017 200000000 258 01458 775] 102554 2 646 042,70 646 042.70 32.30%
24/102017|  2000000,00] 249 58195 801 102554 2559 552,73 559 562 73 27 98%
2310172018 2000 000,00] 230 755,59 867| 102554 2366 490,50 366 490,90 18.32%
BRADESCO F EW AGOES DMIDENDOS 05032018 1500000,00| 152 415,29 941 102554 1634 857,56 134 867,56 T e
05/0472018] 200000000 213 77154 036 102554 2192 312,64 192 312,64 962%
0310572018] 200000000 217 224.89 921 102354 220772815 207 728.15 11.39%
09/0172020] -2 606 997,74] 527 7045 3.73] 12.3200]resgatado 0901720 -1892 322,63 41,06%
5891002,25] 801058,26 873] 1026 822427641] 132418082 19,22%
16/0812017 2000000.00] 541 330,63 5.66 10,74 3665005.64] 166500564 83.25%
24/1072017| _ 2000000,00] 308 374.97 549 10,74 3311145.39] 131114539 65 56%
23/0112018] 200000000 200 864.63 5.65 10,74 3230503,87| 123050387 51,53%
BRADESCO Fl ACGES SMALL CAPS PLUS 05/03/2018 150000000 216 218,64 6,94 10,74 2321625,00 B821626.00 54 78% 823 | 864 9.43
03/052018] __1000000,00| 140 255,20 7.3 10.74 1505 976,21 505 976,21 5060%
03/012019]  2192653.53] 263 002,05 8,34 10,74 2823 958,24 631 304.71 2879%
19/0712019] _ 3000000.00] 308 912.43 9.66 10.74 3327 653.71 327 653.71 10.92%
13 692 650,53 |1 879 958,75 7.30 1074]  20185910,43] 6433 21550 47,42%
30/0172020] 400000000 15581941 2567 2313 000%
BRADESCO FIA INSTITIBX ATIVO 21/0272020]  2023133.10] 78813.13] _ 2567 23,30| resgataco 21/02/20) 000%| 842 | 897 | -428
1976866,00] 7700628 2667| 23,13 1780904,66] (185 962,24) -9.91%
140812019] _ 1400000.00] 425 185.24 3.29 3.87 1646 202,21 246 232.24 17.59%
MOAT CAPITAL FIC FIA 05/03/2020] _ 2000000.00] 562 212.60 3.44 3.87 2254 211.52 254 211,52 12.71%)| 12,54 84.50
3400 000,00|1 007 398,04 3.36 3,87 3900 480,79 500 443,73 14,72%
24/102017| _ 1000000,00] 353 336.13 2.75 454 1650 953,04 650 963.04 65.10%
03052018 500000.00] 174 929,56 286 154 794 852,42 294 862.42 58.97%
876 PACTUAL ABS INST FI DE AgieEs | 2/022018]  1000000.00] 250 436 59 3.57 454 1274 284,93 274 284,93 raslilataol o
21/052019] 2000 000.00] 569 406,27 3.51 454 2587 225,14 567 325,14 29.37% ’
30/01/2020] 150000000 321 425.06 467 454 7460 523,31 (39 476.69) 2.65%
8 000 000,00|1 709 535,61 3,47 454 7768 030,64) 1767 958,84 29.47%
04/022019] _ 150000000] 578 123.95 259 2,86 1652 662,93 152 682.93 10.16%
BAHIA AM VAL FC DE FIA 03/02/2020] 1500 000.00] 476 031.69 3.15 2.86 1350831,80| (139 168.20) 9.28%| 1035 | 852 | 522
3000 000,00|1 054 165,64 2.87 2,86 301346593 13 514,73 0,45%
01/02/2018] 2500 000.00] 670 855,67 287 3.37 430 952,52 17 24%
NAYLINSTE 2500 000,00] 870 855,87 2.87 337 2930 815,77 430 952,52 O s
FIC DE FI EM AGOES CAIXA VALOR 19/8/2019 2000 000,00]1 115 902,67 179 192 140 970.87 7,05% 832 | 087 470
DIVIDENDOS RPPS 2000 000,00{1 115 802,67 1,79 1,82 2140 860,83 140 970,87 7,08%| ; :
15/8/2018]  3000000,00]1 871 722.15 160 173 322872070 22872070 7.62%
S 27/62019| _ 2000000,00[1 262 411.34 156 173 2212 159,57 212 159,57 el il
20/1/2020] 7000 000.00]3 263 152,69 2.13 173 5663 436.39] (1336 561.61) 19.09%
12 000 000,005 437 286,18 176 173] 1110429292  (895681,34) 7.46%
21/1/2020] _ 1500000,00] 603 131.46 2.49 173 1041427.09] (436 572.81) 30.57%
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL 31/172020] _ 1500000,00] 624 737.09 2.40 173 1076733.58] (421 266.47) 26.08%| 694 |-2545| -6.86
3000 000,00|1 227 868,55 2,44 173 2120196,23] (879 839,38) 29,33%
21/1/2020 1500 000.00| 654 636,77 2.29 2,03 1328 960,06 (170 039.94) -11,34%
FIA CAIXA AGOES CONSUMO 31/12020] 1500 000,00] 680 375.79 220 203 138225145 (117 748,55) 785%| 741 | -474| 865
3000 000,001 335 012,56 2,25 208 2712176,80] (287 788,49) -3,65%
01/0212013] 200000000 11072069] _ 18.06 19,86 2198 558,51 198 558,51 9.93%
14/06/2019 3000000,00| 15110471 18,62 19,86 3199 023,92 199 023,92 6,63%
|TAU AGOES DUNAMIS FC 19/07/2019] _ 2000000.00] 99959.43| 2001 19,66 1984 674,34 (15 125.66) 076%| 754 |-1638| 082
15/06/2019]  150000000] 7508494  19.98 19,86 1420 926,71 (9 053.29) -0.60%
8500000,00] 446869,76] 1917 19,86 8 873 403,00 373 403,47 4,39%
231012017] 100000000 6023420] 1657 22,06 1330 815.55 330 815,55 33.08%
02/032018] 150000000 8270652| 18.14| 22,06 1824299.72 324 299.72 21.62%
ITAU INST PHOENIX FI AGOES 03/0472018] _ 1500000.00] 52015.44]  18.29 22,06 1808 047.39 309 047.39 2060%| 580 |2437| -12.43
29052018 30000000] 1731976 1732 22.06 382 028,81 82 028,61 27.34%
4300000,00] 242376,32|  17,58] 2206 5346 203,33) 1046 191,47 24,33%
: 29/1222017| _ 1000000.00| 486 896,64 205 2,88 1401 337,21 401 337.1 40,13%
fgg::‘ REIINOVESPA ATIVO FIC 05/0372018] _ 1500000.00] 65083138 2,27 2,88 1901 938,79 401938,79 26.80%) 846 | 956 [ 236 /7
2500000,00] 660 831,38 2.16 2,88 3303 209,28 803 276,00 32.13% /
TOTAIS 105 548 735,62 117 621799,31] 12083 891,68 1,43% ) /4

/ i
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A Carteira de renda varidvel do BCPREVI, mais especificamente neste
enquadramento, vem demonstrando recuperac¢do nestes uUltimos meses. O més de
margo, ao qual foi o apice da queda do ano, impactou drasticamente esta carteira,
fazendo com que fechasse ao negativos -21,71%, ja nos meses seguintes iniciou a
recuperacao da carteira, sendo que abril fechou em -12,49, maio j& encontrava-se
em -6,45%, no més de junho ja figura no campo positivo em 2,67% e julho fechou
aos 11,43% positivos. Considerando apenas a evolucdo destes fundos no ano, com
excecdo do fundo “BTG Pactual Absoluto Institucional FIA”, que encontra-se positivo
em 6,28%, todos os demais ainda estdao em terreno negativo, porém em 12 meses
muitos ja estdo rentabilizando positivamente, surpreendendo pela velocidade em
que a recuperagao vem acontecendo.

O comité vem fazendo, na medida do possivel, aportes estratégicos em ativos de
renda varidvel, selecionados estrategicamente, visto o menor capital disponivel no
momento. Destacamos também que foi iniciado um movimento de resguardo de
recursos em CDI, para que possamos aproveitarmos da volatilidade do mercado,
fazendo novas entradas estratégicas em ! omentos em que o mercado, por ventura

venha a fazer novas quedas relevante /

/ {

1.4. Art.8°, III - 4.604 - Fundos Multimercados:
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Neste enquadramento da Resolugdo o BCPREVI aplica em apenas 1 fundo, o qual
possui um total aplicado de RS 11.718.821,43. Atualmente este enquadramento

representa 2,41% da carteira, conforme relacdo e tabela abaixo:

Gestor Admin. Ativo V:Ia‘";i,;:i :2;9':‘('::) i’;}':gi) Valor (RS) % Carteira PL do Fundo % Fundo
SAFRA SAFRA SAFRA S P REAIS PB FI MULTIME 32,09 558 063 1171882143 209 486.942.789 .33 241
Sub-total Artigo 82 lll 32,09 5,58 0,63 11.718.821.43 2,09
I JULHO - 2020 T
4 Rentabilidade = % . 3
Enquadramento Descrigio mz:':’";:e‘:‘:o Total Investido R‘“:x’e"s'l““ acumulada M“a:;'s‘)’"" “::';;:’s:'s';' * B:r:i';')"m Benschmar P:a"é";i:?::
(12 meses) k (12més)

Art. 7%, 1, alinea b Fundes 100% T2 Referenciado * 100,00% 266 252 022,49 2,68% 7,79% 304,55% 92,85% 14.11% 1,85% 47 58%
Art 7° 1V, alinea a Fundcs de Renda Fixa * 40,00% 112 884 817,55 1,95% 7.75% 221,55%% 92,37% 10,26% 1,84% 2142%
At 7° VIl alinea b |Fundos RF Crédito Privado * 5.00% 1251 801.07 -1,15% 32,36% -130,68% 385.70% -5.05% 7.69% 0.35%
Art 8° | alineaa Fundcs de Acdes Referenciados 30,00% 18 971267 .14 B,17% 0,86% 928 41% 10,25% 0,95% 0,60% 3,39%
Art. 8, I, alinea a Fundos de Ac¢Bes 25,00% 117 621 729,30 8.54% 0.88% 70,45% 10,49% 1,03% 0.81% 21.02%
Art. 8% Ill, alinea a  |Fundos Multimercados 10,00% 11718 821,43 5.58% 8,83% 634,09% 105,24% 1.01% 0,76% 2,09%
Ar 8° 1V, alineaa |Fundes de Participagdes ™ 5,00% 1996 980.73 -14.52% -25,05% -1650.00% -298,57% -76,42% -5.95% 0.36%
Al 8,1V, alinea b |Fundc de Investimentes Imobiliarios 5.00% 1791132.94 -3.35% -3,79% -380,68% -45.17% 1,28% -1,37% 0.32%
Art 9° Il alinea a2 Segmento de lnvestimentos nc Exteriof 10,00% 10 874 629.06 2,99% 32,47% 332,77% 470,44% 0,64% 5,22% 1,94%
Art 9°1Il, alinea a Segmento de Investimentos nc Exteriof 10,00% 8574013.82 1,88% 55,47% 21364% 661.14% 0,23% 51,36% 1,.53%

IPCA + 5,87 MES 0,88 lbov més 8,27 MSCImés 4,89 Ifix més -2,81 S&P més 5,51 100,0%

IPCA + 6% 12 MES 8,38 Ibov 12 mesas 1,08 MSCI 12 meses| 7,56 Ifix 12 meses 2,77 S&P 12 meses 11,68
* Referéncia "CDI" més e 12 meses 0,18 4,21

Neste més de julho o indice S&P 500, rentabilizou-se positivamente 5,51%, apos a
alta de junho de 1,84%, maio de 4,53%, e abril 12,68%, concretizando a reacdo no
ano, frente a queda dos trés primeiros meses do ano de aproximadamente -22%.
No grafico abaixo é possivel analisar a crescente histérica em que a bolsa americana
evolui. Nas linhas tragadas em verde é possivel verificar bons pontos histdricos de

compra e que servém como balizador para se achar o momento mais barato de se

entrar no ativo.
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Acima tem-se o grafico mensal do S&P 500 desde o ano de 2003, o qual, cada “candle” representa

um més, desta forma persebe-se grande retorno considerando o longo prazo.
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* Grafico histdrico didrio do indice S&P 500. - ** Cada “candle” represenya
um dia.
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*** Candle verde: fechamento do dia positivo; candle vermelho: fechamento negativo.
****Fonte: <https://br.investing.com/indices/us-spx-500-futures-streaming-chart>

Neste ultimo grafico acima, apresenta-se o mesmo gréfico anterior porém com um
periodo didrio, ou seja, com um “zoom” para um periodo menor, ou seja, desde
agosto de 2019. Nele persebe-se a grande retomada em “V” da queda sofrida em
marg¢o demonstrando a grande forca deste mercado.

Devido a escassez de recursos ndo conseguimos fazer alocaces neste seguimentos
nos momentos mais indicados, a niveis mais baixos, porém no dia 21 de maio
conseguimos fazer uma alocagdo de RS 1.000.000,00 neste ativo, como demonstra o
grafico acima, ainda em bom momento, com o indice em recuperacdo e tendéncia

de manutengdo da recuperacdo citada acima.

FUNDOS - ART.9°, A, Ill - POSICAO ATE JULHO0/2020 H

DATA e RS cota | valor atual Rentabilidade
FUNDO aplicagdo Aplicagdo Inicial | qdd cota aq:Islgéo‘ cota Saldo atual RS por SPICRERO] % bor sERcaEao] % M2 % An]% 12 meses

13/7/2017 1500 000,00 10 062,02 149,08 214,12] 2154 507,68 654 507,68 43,63%
23/10/2017 320349826| 2077190 158,56 214,12 444773760 1154 239,34 35,05%
4/9/2018 1640 045,07 8 849,94 185,32 214,12 1894 973,93 254 928,86 15,54%

T R S EE I M TIMERCA 3/3/2020 2 000 000.00 9927 11 201,47 214,12 2 125 620,66 125 620,66 6,28% 2303 1<0:03 .83
22/5/2020 1 000 000,00 5118,46 195,37 214,12 1095 978,91 95 978,91 9,60%
9 433 643,33 54 729,43 222,45 214,12| 11718 821,43 2 286 276,46 24,22%
TOTAIS 9 433 543,33 11718 821,43 2 285 275,46 24,22%

O histdrico de rentabilidade por aplicagdo fica assim evidenciado pela tabela acima,o
qual, mesmo estando negativo, se considerarmos apenas o ano de 2020, em -0,63%,
desde seu inicio de aplicacdo e seug aportes histéricos o fundo estd registrando

rentabilidade positiva em 24,22%. o

1.5. Art.8°, 1V, alinea A - 4.604 - Fundos de Participacoes:
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Neste enquadramento da Resolucio o BCPREVI possui 2 fundos os quais totalizam

um investimento de RS 1.996.980,73, representando 0,36% da carteira.

Artigo 8° IV, Alinea a (Fundos de Participag fes)

Gestor Admin, Ativo v—flrl;!"’f‘) ﬁ;::?cba) if:;t?:f) Valor (RS) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
GAVEA GAVEA  GAVEA INSTITUCIONAL FIC DE FIP 55,89 -0,02 2,10 847.152.42 0,15 13.067.326,66 [P,
CEF CEF FIP CAIXA CYRELA 89,31 26,67 31,73 1.149.828 31 0.21 127.132.151,28 0,90
Sub-toral Artigo 8° IV, Alinea a 64,44 -14,52 -19,29 1.996.980,73 0,36

Abaixo segue dados de rentabilidade:

JULHO - 2020
Politica de Rer il i Meta atuarial eta atuarial | % Benchmar! % articipaga

Enauacramento Deseristo Investimento | o411 mes) | teymtnts | "t | zrmenesy | iy |Senschmar| B
Art. 7°. 1, alinea b Fundos 100% TP Referenciado * 100,00% 266 252 022,49 2,68% 7.79% 304,55% 92,85% 14,11% 1,85% 47,58%
Art. 7°. 1V, elinea @ |Fundos de Renda Fixa * 40,00% 119 884 817,55 1,95% 7.75% 221,59% 92,37% 10,26% 1,84% 21,42%
Art. 7¢, VIl alinea b |Fundos RF Crédito Privado * 5,00% 1951 801,07 -1.15% 32,36% -130,68% 385.70% -8,05% 7.69% 0,35%
Art 8% 1, alinea a Fundos de A¢ies Referenciados 30.00% 18 971 267,14 8,17% 0.86% 928,41% 10,25% 0,99% 0,80% 3,39%
Art 8° Il alinea & Fundos de Ag8es 25,00% 117 621 799,30 8,54% 0,88% 970,45% 10,49% 1,03% 0,81% 21,02%
Ant. 8°,lil, alineaa  |Fundos Multimercados 10,00% 11713 821,43 5,58% 8.83% £34,09% 105,24% 1.01% 0,78% 2,09%
Art. 8%, IV, alinea a  |Fundos de Participagbes * 5,00% 1996 280,73 -14,52% -25,05% -1850,00% -298,57% -76,42% -5,95% 0,36%
Art 8° IV alineab  [Fundo de Investimentos Imobilidrios 5,00% 179113294 -3,.35% -3,79% -360.68% -45,17% 1,28% -1,37% 0.32%
Art 9° 11, alinea a Segmento de Inveslimentos no Exterio 10,00% 10 874 629,06 2,99% 39,47% 339.77% 470,44% 0.64% 5,22% 1,94%
Art. 9° lll, alinea & Segmento de Investimentos ne Exterio 10,00% 8574 013,83 1,88% 55,47% 213,64% 661,14% 0,23% 51,36% 1,53%

IPCA + 6,87 MES 0,88 Ibov més 8,27 MSCI més 4,69 Ifix més -2,61 S&P més 6,61 100,0%
IPCA +6% 12 MES 8,39 Ibov 12 meses 1,08 MSCI 12 mese: 7,56 fix 12 meses 2,77 S&P 12 meses 11,69
" Referéncia "CDI" més e 12 meses 0,19 4,21

Neste més de julho o fundo “FIP Caixa Cyrela”, retornou uma amortizacdo de cotas
ao BCPREVI no montante de R$ 1.221.974,45, diminuindo a participagdo no fundo.

Estes fundos tém a peculiaridade de apresentarem resultados negativos por longos
periodos, pois sdo compostos por projetos que carecem de periodos de
desembolsos para agregagdo de valor. Durante e/ou ao final do projeto estes
fundos realizam suas receitas, vendefido suas posicdes no mercado e obtendo a

rentabilidade esperada pelo fundo/ /,~~

\
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1.6. Art.8°, IV, Alinea B - 4.604 - Fundo de Investimentos

Imobiliarios:

Neste enquadramento da Resolug3o, o BCPREVI possui 3 fundos em que aplica nos

quais totalizam um investimento de R$ 1.791.132,94, representando 0,32% da

carteira:
Artigo 8° 1V, Alinea b (Funidos de Investimentos Imobilianos
: s Volatilid.  Rentab,  Rentah. < K 2

G 3 % a %

Gestor Admin. Ativo aa. (%) Més(%) Ano(%) Valor (R§) % Carteira PL do Fundo Fundo
RIOBRAVO  RIOBRAVC  Fl IMOBILIARIO THE ONE 26,85 -3,19 2224 1.110.968,00 0.20 140,640 213,56 0,79
RIOBRAVO  RIOBRAVO Fll RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA 5153 425 -36,52 £90.815,80 0,11 588.833.314.78 0.10
RIOBRAVO  RIOBRAVO RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO Il Fil 46.59 0,75 -34,30 £9.349,14 0,02 15.362.809,44 0.58

Sub-total Artigo 8° IV, Alinea b 38,73 -3,35 -28,15 1.791.132,94 0.32
Abaixo segue dados de rentabilidade:
JULHO - 2020
Rentabllidade | s " % ) -
- Politica de Rentabilidade Meta atuarial | Meta atuarial | % Benchmark Participagao
Enquadramento Descricéo Total Investido| acumulada Benschmar
Investimento (més) (12 meses) (més) (12 meses) (més) k (12més) na Carteira

Arl. 7°, | alinea b Fundos 100% TP Referenciado * 100,00% 266 252 022 49 2,68% 7,79% 304,55% 92,85% 14,11% 1,85% 47 ,58%
Artl. 7° IV, alinea a  |Fundos de Renda Fixa * 40,00% 119 884 B17,55 1,85% 7,75% 221,59% 92,37% 10,26% 1,84% 21.42%
Art. 7° VIl alinea b | Fundos RF Crédito Privedo 5.00% 1951 801,07 -1,15% 32,36% -130,68% 385,70% -6,05% 7.69% 0,35%
Art 8° | alinea a Fundos de A¢bes Referenciados 30,00% 18 971 267 14 817% 0,86% 928,41% 10,25% 0,99% 0,80% 3,39%
Art 8 I, alinea & Fundos de Ag8es 25,00% 117 621 799,30 8,54% 0,88% 970,45% 10,49% 1,03% 0.81% 21,02%
Art. 8, lll, alinea a | Fundos Multimercados 10.00% 11718 821,43 5,58% 8,83% 634,09% 105,24% 1,01% 0,76% 2,09%
Art 8% IV, alinea a _|Fundos de Participagdes * 5,00% 1996 980,73 -14,52% -25.05% -1650,00% -298,57% -76,42% -5,95% 0,36%
Art. 8°, IV, alinea b |Fundo de i 05 108 5,00% 179113294 -3.35% -3.79% -380,68% -45.17% 1,28% -1.37% 0,32%
Art 9° 1, alinea a Segmento de Investimentos no Exteriof 10,00% 10 874 829,06 2,99% 39,47% 339.77% 470 44% 0,64% 5,22% 1,84%
Art. 9° Ill, alinea a Sagmento de Investimentos no Exteriof 10,00% 8574 013,83 1.88% 595,47% 213,64% 661,14% 0,23% 51,36% 1,53%

IPCA + 5,87 MES 0,88 lbov més 8,27 MSCI més 4,69 Iix més -2,61 S&P més 5,61 100,0%
IPCA + 6% 12 MES 8,39 Ibov 12 meses 1,08 IMSCI 12 meses 7,56 Ifix 12 meses 2.77: S&P 12 meses 11,69
* Referéncia "CDI" més e 12 meses 0,19 4,21

O diferencial destes fundos s3o as parcelas que cabem ao cotista dos rendimentos
de aluguéis que sdo creditados em conta mensalmente que devem ser

considerados quando analisada a rentabilidade destes fundos:

e
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Rentabilidade Anual Rentabilidade Anual
meta desde a
Fundo Investimentos RS aplic.inicial] Saldo 2020 | Rentab.total Rem?ﬁ‘)n’m aplicacéo Rema?‘,};( s
2 inicial * &

FiImabiliério Rio Bravo renda Conparativa - cotagio **| RS 615 457,56 590 815,80 -24 642,16 -4.00% 97.27% -101.27%
Fl imobilidrio Rio Bravo renda Conparativa - frutos RS 20992 16 352 213,74 57.23% 97.27% -40,04

Rentahilidade do ano RS - -318 916,51 327 571.58 53.22% 97.27% -44.05
Bradesco -Rio Bravo The One - cotagdo *** RS 758 000,00| 1 110 968.00 405 674,97 50 84% 97.27% -46,43
Bradesco -Rio Bravo The One - frutos RS - 32 984,00 420 236,31 52.66% 97.27% -44 61

Rentabilidade do ano RS - -284 848,00 825 911,28 103,50% 97.27% 6,23
Fil Rio Bravo Credito Imobiliaric if - cotacdo ***=* RS 300 000,00 89 349,14 -181232202 -50.44% 97 27% 57,71
Fil Rio Bravo Credito Imobilidrio If - frutos RS - 2 413,88 200 993,22 657,00% 97,27% 30,279

Rentabilidade do ano RS - -44 223 4 19 671,20 6.56% 97.27% 90,719

* Meta de rentabilidade desde a aplicagdo inicial.

** Fll Rio Bravo Renda Corporativa - aplicacdo inicial em Jan/2012 com R$ 307.717,00 e aporte de RS 307.740,96 em nov/2012.
*** Fll Rio Bravo The One - aplicagdo inicial em fev/2012 com R$ 798.000,00 e com resgate de RS 92.706,97 em maio/2013.

**¥* Fll Rio Bravo Crédito Imobilidrio Il - aplicaggo inicial em dez/2012 com R$ 300.000,00 e resgate de RS 29.328,84 em dez/2017.

Mesmo com impacto da crise do coronavirus, o fundo “Rio Bravo The One”, ainda
assim, vem entregando a meta atuarial. Persebe-se que nem o segmento imobiliario
passou ileso a esta crise, impactando sensivelmente os fundos desta categoria em
nossa carteira. Através da tabela acima é possivel se extrair algumas anilises
importantes, inclusive considerando os valores efetivamente creditados em conta a
titulo de frutos de aluguéis dos imdveis do fundo. Além disso, é importante também
frisar que estes “frutos” sdo pagos mensalmente aos cofres do BCPREVI, e que sdo
passiveis de novas aplicagdes desde seu crédito em conta, e que essa rentabilizacdo
ndo consta nesta andlise, por no verter-se a estes mesmos fundos e sim para outros
variados segmentos de mercado ao longo do tempo, mas que devem ser
consideradas quando da andlise da viabilidade de uma aplicagio em Fundog

Imobilidrios. Diante disto, cabe aqui apresentar uma simulagdo com tais “frutok’
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sendo rentabilizados no minimo pelo “CDI” do periodo. Assim, demonstra-se a

mesma tabela apresentada acima, com os dados simulados:

Rentabilidade Anual - com "frutos" simulados com rentabilidade pelo "CDI"
meta desde a
Fundo Investimentos RS aplic.inicial| Saldo 2020 | Rentab.total Renta%)Total aplicagéo Rema?q./;( Mot

inicial i
Fl Imobilidrio Rio Bravo renda Conporativa - cotacio RS 615 457,56/ RS 550 815,80|-R$ 24 642,16 -4,00% 97,27% -101,27%
Fi Imobilidrio Rio Bravo renda Conporativa - frutos RS - R$ 517 451,02 84,08% 97,27% 13,15%
Rentabilidade do ano RS - RS 452 848,87 80,08% 97,27% 17,19%
Bradesco -Rio Bravo The One - cotacdo RS 798 000,00| RS 1 110 $68,( RS 405 674,97 50,84% 97,27% -46,43%
Bradesco -Rio Bravo The One - frutos RS - RS 571 678,57 71,64% 97,27% -25,63%
Rentabilidade do ano RS- RS 977 353,54 122,48% 87,27% 25,21%
Fil Ric Bravo Credito Imobiliario 1l - cotagdc RS 300 000,00 RS 85 345,14 |-RS$ 181 322,02 -60,44% 97,27% -157,71%
Fll Rio Brave Credito Imobiliaric 11 - frutos RS - RS 265 935,84 85,98% 97,27% 7,29%
Rentabilidade do ano RS- RS 88617,82 25,54% 97,27% -67,73%

O impacto no resultado é relevante, e pode ser verificado o efeito destes
recebimentos no longo prazo, mesmo aplicado a uma taxa considerada baixa pelo
mercado como o “CDI”. Porém, é inegadvel o efeito da atual crise ao mercado
imobilidrio brasileiro e seus efeitos no valor das cotas dos fundos deste segmento.
Este comité procurou por ativos deste segmento, na tentativa de aproveitar os
baixos pregos, visando o longo prazo, porém, os RPPS estdo impossibilitados de
fazerem novos aportes nos ativos desta categoria, visto os impedimentos trazidos
pela Secretaria de Previdéncia, ndo relacionando as gestoras e administradores dos
fundo de investimentos imobilidrios 2 lista exaustiva de entidades credenciadas por
este orgdo aptos a receberem aplicacbes pelos RPPS brasileiros, conforme Resolug3o
CMN n° 4.695/2018 (inciso | do §2° e §8° do artigo 15, da Resolucdo CMN n°

-

3.922/2010, com alteragdes da Resolugdo CMN n° 4.695/201

#

1.9 Art.9°-A, I, - 4.604 - Segmento de Investimentos no Exterior:
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Neste enquadramento da Resolucdo, o BCPREVI possui atualmente (2) fundos

alocado, totalizando um investimento de R$ 10.874.629,06, representando 1,94% da

carteira conforme relagdo a seguir:

Artgo 9 A, Il (Fundos de Investimento no Exterion
5 < < Volatifid. Rentab.  Rentab. ¢ Castit -
Ge: ) ala % Ca f %
Gestor Admin. Ativo aa. (%) Més(%)  Ano(%) Valor (RS) Carteira PL do Fundo o Fundo
BNP PARIBAS BNP PARIBAS ACCESS USA COMPANIES FIA - INVESTIMENTO NO 2655 1,87 33,66 2.004.92529 0,35 57.311.909.74 3,50
EXTERIOR
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FI NO 29,78 331 4141 8.869.703,77 1,58 430 849.446,69 2,06
EXTERIOR
Sub-total Artigo ° A, Il 31,95 2,99 39,47 10.874.629,06 1.94
JULHO - 2020
A Rentabllidade i % 3 "
. Politica de Rentabilidade Meta atuarial | Meta atuarial | % B, k Partici
Enquadramento Descrigao Total Investido acumulada B
Investimento (més) (12 meses) (més) (12 meses) (més) K (12mes) na Carteira
Art. 7°,1, alinea b Fundos 100% TP Referenciado * 100,00% 268 252 022,49 2,68% 7.79% 304,55% 92,85% 14,11% 1,85% 47,58%
At 7°, IV, elineaa | Fundos de Renda Fixa * 40,00% 119 884 817,55 1,95% 7,75% 221,59% 92,37% 10.26% 1,84% 21,42%
At 7°, Vil alineab |Fundos RF Crédito Privado * 5.00% 1851801,07 -1.15% 32,36% -130,68% 385,70% -6,05% 7.69% 0,35%
Art. 8° 1, alinea a Fundos de A¢Bes Referenciados 30,00% 18 971 267 14 8,17% 0,86% 928 41% 10,25% 0,99% 0,80% 3,39%
Art. 8° I, alinea a Fundos ds Ag8es 25,00% 117 621 799,30 8,54% 0,88% 870,45% 10,49% 1.03% 0,81% 21,02%
At. 8% lll, alineaa  [Fundos N ados 10,00% 11718821,43 5,58% 8,83% 634,09% 105,24% 1.01% 0,76% 2,09%
Art. 8° 1V, alineaa |Fundos de ParticipagBes ” 5,00% 1996 980,73 -14,52% -25,05% -1650,00% -298,57% -76,42% -5.95% 0,36%
Art. 8% IV, alinea b |Fundo de Investimentos Imobiliarios 5,00% 179113294 -3,35% -3,79% -380,68% -45,17% 1,28% -1.37% 0,32%
Art. 8% II, alinea a Segmento de Investimentos no Exterio! 10,00% 10 874 629,06 2,99% 39,47% 339,77% 470,44% 0,84% 5,22% 1,94%
Art. 9° I, alinea & Segmento de Inveslimentas no Exteriof 10,00% B 574 013,83 1,88% 55,47% 213,84% 661,14% 0,23% 51,36% 1,53%
IPCA + 5,87 MES 0,88 Ibov més 8,27 MSCI més 4,69 Ifix més -2,61 S&P més 5,51 100,0%
IPCA + 6% 12 MES 8,39 Ibov 12 meses 1,08 MSCI 12 mese: 7,56 Ifix 12 meses 2.1, S&P 12 meses 11,69
“ Referéncia "CDI" més e 12 meses 0,19 421

A tabela abaixo apresenta o histérico de aplicagdes neste segmento, ao qual iniciou-

se a exposicdo em margo deste ano, sendo que j& vem apresentando excelente

performance.
FUNDOS - ART.9%, A, Il - POSICAO ATE JULH0/2020
cota 2
DATA AR 3 valor atual Rentabilidade
A Inicial dd ica Saldo atual
FUNDO aplicagho | APlicagiio fniclal |  gdd cota 'q": ¢ cota Rt por aplicacéo|% por aplicacéo|% Més|% Ano[% 12 meses
2/3/2020 300000000| 2628039 114,24 161,54 4242 182,03 1242 182,03 41.41%
2/4i2020 1000000,00{  878883| 113,78 181,54 141977375 41977375 41,98%
M3 G4 OBAL OPEOR TR e s 12/5/2020 100000000 862024| 151,05 161,54 1060 452,80 69 452 80 8,95%
ADVISORY FIC FI NO 2/6/2020 100000000] 6997,08] 14202 161,54| 113032938 130 320,38 13,03%| 331 [ 56,90 | 6154
1/7/2020 100000000| 623982| 160,27 181,54| 1007 986,20 7 966,20 0,80%
219 775,00 7000000,00] 54906,15| 136,45 161,54| 886970378 1869 704,16 26,71%|
BNP PARIBAS - Acces USA Companles 2/3/2020 150000000] 259280 57852 773,27 504 925,36 33.66%| 1 o7 | 5101 68.00
FIA 1 500 000,00 2592,80| 578,52 773,27| 2004 925,29 504 925,36 33,66%| ‘ ]
TOTAIS 8 500 000,00 10 874 629,07 2374 629,52 27,94%

Neste més de julho, foi efetuada aplicacdo de RS 1.000.000,00 junto ao fundo MS Global

Opportunities Advisory FIC Fl, ao qual, previamente foi aprovado pelo Comité
“BALNEARIO CAMBORIU — Capital Catarinense do Turismo”
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Investimentos do BCPREVI, alocacdo de R$ 9.000.000,00 junto a este fundo, sendo a
primeira de RS 3.000.000,00 e mais RS 6.000.000,00 em parcelas mensais de R$
1.000.000,00, para que se dilua a exposi¢do no tempo evitando a volatilidade do mercado,
sabendo que esta alocagdo visa a rentabilidade de seu benchmark “msci”no longo prazo,

bem como, diminuir a exposigdo ao risco local, visto a grande volatilidade existente no

mercado brasileiro.

1.10 Art.9°-A, III, - 4.604 - Segmento de Investimentos no Exterior:

Neste enquadramento da Resolugdo, o BCPREVI possui atualmente (1) fundos alocado,

totalizando um investimento de R$ 8.574.013,83 representando 1,53% da carteira:

Artigo A Il (Acdes - BDR Nivel )
Gestor Admin. Ativo V:Lm;]ojj zi':?:i) ii':?c‘i) Valor (RS) % Carteira PL do Fundo % Fundo
CEF CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | 26,66 1,88 3534 8.574.013,83 1,53 1.279.266.331,34 0,67

Sub-total Artigo 9° A, Il 26,66 1,88 3534 8.574.013.83 1,53

Abaixo segue dados de rentabilidade:

JULHO - 2020
" Rentabllidade ’ & % .

Enquadramento Descrigdo InF\'r:‘:t]l(:e‘:\!lo Total Investido R’":::;';;”d' :f::‘:':f,: M“("::;)a"" “f:;’;:‘::'::' e Bfr:?;;"ark Bkaaszcgrén:)r p::u::f:fi"
Art. 7° |, alinea b Fundos 100% TP Referenciado * 100.00% 266 252 022,49 2,68% 7.79% 304,55% 92.85% 14,11% 1.85% 47.58%
A 7¢IV, alinea @ |Fundos de Renda Fixa * 40,00% 119884 817,55 1,95% 7.75% 221,59% 92,37% 10,26% 1.84% 21,42%
At 7% VI, alinea b |Fundos RF Crédito Privado * 5,00% 1951 801,07 -1,15% 32,36% -130,68% 385,70% -8,05% 7.69% 0,35%
Art 8° |, alines & Fundos de Acdes Referenciados 30,00% 18 971 267,14 8,17% 0,86% 928 41% 10,25% 0,89% 0,80% 3,39%
Art. 8° Il alinea@a  |Fundos de Agdes 25,00% 117 621 799,30 8.54% 0,88% 970,45% 10.49% 1,03% 0,81% 21,02%
Art. 8%, ll, alinea @ |Fundos Multimercados 10,00% 1171882143 5,58% 8.83% 634,09% 105,24% 1,01% 0,76% 2,09%
At 8° IV, alinea 2 [Fundos de Participages * 5.00% 1996 980,73 -14,52% -25.05% -1650,00% -298,57% -78,42% -5,95% 0.36%
Art. 8° IV, alineab  |Fundo de Investimentos Imobilidrios 5,00% 1791132904 -3,35% -3,79% -380,68% -45,17% 1,28% -1,37% 0,32%
Ant. 9° Il giinea a Seomento de Investimentos no Exterio 10,00% 10 874 629,06 2.69% 39,47% 338,77% 470,44% 0,64% 522% 1,94%
Art. 9° Il alineaa Segmento de Investimentos no Exterio 10,00% 8574013,83 1,88% 55,47% 213 64% 661,14% 0,23% 51,36% 1,53%

IPCA + 5,87 MES 0,88 Ibov més 8,27 MSCI més 4,69 Ifix més -2,61 S&P més 5,51 100,0%
IPCA + 6% 12 MES 8,39 Ibov 12 meses 1,08 MSCI 12 meses| 7,56 Ifix 12 meses 2,77 S&P 12 meses 11,69
* Referéncia "CDI" més e 12 meses 0,19 421

Cabe uma observagdo quanto ao fundo “CAIXA FI Aces Institucional BDR Nivel I”, que nos
Ultimos doze meses rentabilizou 55,47%. O fundo é utilizado na carteira como ‘hedge’, um
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protecdo para momentos em que a bolsa brasileira venha a oscilar negativamente, pois este
sofre influéncia direta do cdmbio, ja que é um fundo de empresas estrangeiras negociadas
na bolsa brasileira. Houve aplicagdo de um milhdo de reais em maio, visando aumentar o
hedge da carteira, bem como pela diversificagdo a carteira que o ativo trs. Na tabela

abaixo segue histdrico de aplicagdes:

FUNDOS - ART.9°, A, Ill - POSICAO ATE JULHO/2020
FUNDO DATA | aplicagéo Inicial| gdd cota :.siﬁ valor stual. | o 0o stusl Rentabilidads

aplicagéo = cota RS por aplicacéo|% por aplicagdo|% Més |% Ano |% 12 meses
10/10/2018 1000 000,00] 373 629,11 2,68 4,59] 1715082,40 715 082,40 7151%
19/12/2018 1000000,00] 407 066,18 2,46 459 186856973 868 560,73 36 86%
5/12/2019 1000 000,00] 203681,10 341 459 1348094,33 348 004,33 34,81%

CAIXA FI AGOES INST BDR NIVEL | - - - : - 1 3534 | 5547
i i & 3/3/2020 2000 000,00] 564 129,70 3,55 459] 258054374 589 543,74 20.48%| 28| % 0

25/5/2020 1000000,00] 22933486 436 459] 105272363 5272363 527%
6 000 000,00/1 867 840,95 3,20 4,69| B8674013,83) 267401383 42,90%
TOTAIS 6 000 000,00 8574013,83] 2574013383 42,90%

Até esta data este ativo vem trazendo a carteira uma rentabilidade de 42,9% desde seu

inicio da exposicdo ao final do ano de 2018.

2, ANALISE CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

Ao analisar a rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e renda
variavel) € possivel verificar o quanto cada um contribui para o cumprimento da meta
atuarial. Este més de JULHO veio para confirmar a recuperagdo iniciada em abril, frente a
grande queda dos ativos no primeiro trimestre do ano. Tanto a renda fixa quanto a renda

variavel vieram contribuir positivamente para a superagdo da meta atuarial do més, be

como na busca pela recuperagdo da meta do ano. A meta do més fechou em 0,889
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considerando o Ativo do més anterior, a meta em valores ficou em RS 4.731.325,95, sendo
RS 3.322.640,82 para a renda fixa e RS 1.408.685,12 para a renda varidvel. A carteira de

renda fixa do més superou em 1,57%, RS 5.942.098,49, a meta atuarial, conforme tabela

abaixo:

RESULTADO - JULHO 2020 META ATUARIAL EUM RN OA
META
APLICADO RENTABILIDADE RENTABILIDADE .
% R! % R
(R$) %) (RS) > >
RENDA .
FIXA 388.088.641,11 2,45% 9.264.739,31 0,88% 3.322.640,82 1,57% 5.942.098,49
RENDA
171.548.644,43 7,30% 11.692.763,96 0,88% 1.408.685,12 6,42% 13.101.449,08
VARIAVEL
TOTAL 559.637.285,54 3,90% 20.957.503,27 0,88% 4.731.325,95 3,02% 16.226.177,32

A carteira de renda varidvel vem apresentando recuperagdo mais rapida do que o esperado,
visto o tamanho da queda vinda no primeiro trimestre do ano. A meta do més foi superada
em 6,42%, RS 13.101.449,08, superando expectativas.

Abaixo apresenta-se a posicdo da carteira de renda varidvel do BCPREVI segundo seus

indices de referéncia$, [a qual demonstra o atual nivel de diversificacdo dentro da carteira

de renda variavel:
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POSICAQ DA CARTEIRA NO MES g
R$ %o TIPO
171 548 644 45 30,65% RV
388 088 641,81 69.35% RF
559 637 286,26 100,00% Total
47 053 952 11 27 43% | SMLL
19 842 086,09 11.567% | IDIV
18 971 267 .14 11,06% | IBOV
1780 904 .66 1,04%|IBRx
179113294 1.04%|IMOB
10 874 629,07 6,34% | Exterior
11 718 821,43 6.83% | S&P500
8574 013,83 5,00%|BDR
2712 176,80 1.58% |[Consumo
2120 196,23 1,24% | Contr.Civil
44 112 483 42 25 71%|Fundos ativos
1996 980,73 1,16% |FIP
171 548 644 45 100,00% | TOTAL

Abaixo segue tabela com sintese da rentabilidade do ano por segmento de aplicacdg’
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Rentabilidade de JAN Rentabilidade de FEV Rentabilidade de MARCO Rentabiiidade de ABRIL Rentabllidade de MAIO
—Fenecliqudede AN RentablidadedePEV | Rentabiicade o MARCO | Rentabilidax | Rentabilidade de MAIO |
TIPQ RS % RS % RS % RS % RS %
RV -469512.78 -0,09%|-13 311 793 36 -2.43%| -45 859 776 27 -8.48%| 12 945 359.28 267%| 8438 302.38 1.65%
RF 178132067 0.33%| 1883891.95 0.34%)| -13 163 414,70 -2.43%| 335281394 069%|  4849040.89 0.95%
Total 1311 508,19 0,24%]-11 427 901,41 -2,09% -59 023 190,97 -10,92%| 16 308 173,22 3,37%| 13287 34327 2,64%
0.00 0.00 0.00 -4 857 142.85 0.00
SMLL 79 853.11 0.0146%| -4 307 596.60 -0.7860%| -16 153 831,70, -2.9872%| 3890 083,90 0.8029%| 2056 468 76 0,4083%
DIV 264 559,16 -0,0484% | -1 704 761.50 03111%| -5319 544,71 -0,9837%| 1103 484.37 0.2278% 98152275 0.1949%
1BOV 18581025 -0,0340%| -1273842 13 0.2324%| 541491179 -1.0013%| 1280 401.17 02643%| 126272225 0.2507%
IBRx -45321.85 -0.0085%| 159 229.61 -0.0291%| 543 505,21 -0.1005%| 143 377.36 0.0296% 116 451.77 0.0231%
iMOB -241960.41 -0.0626%|  -61802.00 00113%| _ -336504.78 -0.0622% 62 359,07 0.0120% 2744279 0,0054%
Exterior 0.00 0,0000% 0.00 0.0000% 31833.70 0.0151%| 102811479 02122% 301339.72 0.0598%
S&P500 31771.02 0.0053%| 628 840.02 -0.1166%| -1 458 386.99 -02697%| 993 884.25 0.2051% 520 071.23 0.1032%
BOR 237 534.95 0,0435%| -220861,67 -0,0403%| 274 109,49 0.0507%| 947 487.44 0.1955% 181523.50 0,0360%
Consumo -56 745.88 -0.0104%| 205 746,67 -0,0540%|  -826 726 55, 0.1529%| 31733917 0.0655% 161 463.00 0.0321%
Contr.Clvil 5187534 -0,0095%|  -314 159,81 -0.0573%| -108352524 -0.2004%| 113 103,89 0,0233% 14 369.74 0.0029%
Fundos ativos 435123 0,0008%| -4 326 024 34 -07894%| -15 210 708,44 -2.8128%| 3563 949,80 07356%| 2820 10693 0.5599%
FiP 124 209.80 00227%| 911881 -0.0017%| 198 268.35 0.0367%|  -498 22593 -0.1028% -5 180.15 -0.0010%
TOTAL -469 512,78 -0,0859%|-13 311 793,36 -2,4291%| -45 793 433,85 -8.4682%| 12 945 359,28 2,6720%| 8438 302,38 1,6752%
357 300,68
[RFixa [ 1781 320,97] 0.33%| 1883 891,95 0,34%] -13 163 414,70] -2,43%|  3382813,4] 0.89%] 4849 040,89 0,95%
Acumulado Ano/ 1 311 808,19 0,0024-10 116 093.22 -1,8454% | -RS 69 072 941,]  -12,7478%)| -52 764 768,56 -9,3817% |-RS 39 477 4252 6,74%
Acum.RF | 178132097 0.0033| 366521292 001] -949820178 002 613538784 -107%| 128634695  0.11%
AcumVR | 45951278 -0,0859% |13 781 306,14 -2,5150%| -59 674 740,00]  -10,9833%] -46 629 380.72 -83113%| -3819107834]  6,64%
Rentabilidade de JUNHO Rentabilidade de JULHO TOTAL
RS % RS % RS %
12 310 393,67 2.37% 11 700 576,06 2,18% -14 246 45112 -2,11%
4 946 678,85 0,95% 9 264 740,01 1.72% 12 925 071,91 2.57%
17 257 072,42 3,32% 20 965 316,07 3,80% -1321 379,21 0.46%
A
17 257 072,42 #VALOR!
4 311 963,88 0,8299% 3928 081,03 0.7560% -6 194 977 62 -0.96%
1025 439,74 0,1974% 1314 103.15 0,2529% -2 864 315.36 -0.47%
1396 246,13 0,2687% 1432 778,62 0.2758% -1502 416,00 -0.21%
131783.83 0,0254% 138 348,37 0.0266% -219 095,34 -0.03%
102 064 .25 0,0196% -54 349,55 -0.0105% -602 750.63 -0.11%
667 015,68 0,1284% 296 325,18 0.0570% 237462907 0.47%
99 812.86 0,0192% 619 716,06 0,1193% 168 028,42 0.07%
352 345,78 0,0678% 157 804,54 0.0304% 1930 143.83 0.38%
225 428,88 0,0434% 187 164,76 0.0360% -287 823,20 -0.04%
304 766,80 0,0587% 137 526,19 0.0265% -879 803.77 -0.16%
3 626 849 55 0,6980% 3 546 250,60 0,6825% -5 975 184 67 -0.93%
66 676,19 0,0128% -3172.89 -0,0006% -126 543 44 -0.03%
12 310 393,57 2,3693% 11 700 576,06 2,2619% -14 180 108,71 -2,01%
4 946 678,85 1,72% 9 264 740,01 0,95% 12 925 071.91 2,57%
-R$ 22 220 352,87 -2,65% -R$ 1 255 036,80 0.55%
3 660 331,90 1,62% 12 925 071,91 2.57% .
-25 880 684 77 -4,27% -14 180 108,71 -2,01% /
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Neste ano a carteira, que ja chegou a apresentar-se negativamente em -12,75% em marco,
hoje demonstra a recuperagao progressiva dos ultimos meses nos atuais -2,01%, sendo
renda fixa quase toda recuperada com positivos 2,57%, porém ainda aquém da meta
atuarial, sendo que para cumprir a meta até entdo “3,83% = RS 14.417.003,58”, a
rentabilidade estd em RS 12.917.514,67. E com relacdo a renda varidvel seria necessario
uma rentabilidade de RS 5.617.901,93, para suprir a meta atuarial, e atualmente estamos
negativos RS -14.346.070,12, na carteira de renda varidvel, assim, apesar da boa
recuperacdo, na carteira como um todo, ainda estamos RS 21.463.460,91, atras da meta
atuarial do ano.

O grafico abaixo ajuda a entender melhor a performance e volatilidade destes ativos:

No grafico acima é possivel verificar a volatilidade que a renda varidvel tras a carteira. Apds -
a queda do primeiro trimestre do ano, encerramos o segundo trimestre esperancosos e

confiante de uma recuperacio deste segmento ainda em 2020. Apesar dos fundament
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econdmicos ndo demonstrarem esta velocidade toda de recuperagdo no curto prazo, o
fluxo de investidores trazidos a renda varidvel devido ao patamar atual da taxa basica
referencial demonstrou-se mais forte que os fundamentos até entdo, e com a tendéncia de
permanéncia aos 2,25%, sendo que algumas casas de analise preveem mais queda a taxa
Selic, nos proporciona a confianga relatada acima.

Seguimos atentos as melhores oportunidades do mercado na busca pela rentabilizacdo

necessdria a carteira, sempre priorizando a protec¢do do patrimoénio do bcprevi.

Balnedrio Camboril - SC, julho 2020.

JONATHAN L.R.MACHADO
Pr

GUILHERME MACIEL MAFRA
ité Investimentos

GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA
Membro Comité Investimentos

s\/ I'% MES NEVES KREWINKEL
Membro Comité Investimentos
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