
RELATÓRIO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS BCPREVI DO ANO DE

2021 - CONSOLIDADO

1. Conjuntura Econômica e contexto de mercado em 2021:

Parte integrante deste relatório, o Anexo Único - Desempenho de Índices e Indicadores

Financeiros em 2021, produzido pela Assessoria de Investimentos do BCPREVI, LDB Empresas Ltda,

trás todo o contexto de mercado, conjuntura econômica e dinâmica dos índices durante o ano de

2021, o qual reflete a opinião deste comitê e que fez com que os resultados alcançados tenham

sido os aqui apresentados concernentes ao exercício de 2021 como projeção das intenções de

investimentos para 2022.

2. Evolução do Orçamento: Receitas, Despesas em 2021:

Sobre a gestão financeira cabe apresentar inicialmente os dados referentes a receita de 2021 em

comparação com a dos anos imediatamente anteriores:
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No gráfico acima percebe-se uma progressão paralela ascendente da linha das contribuições

tanto retidas como patronais de 2013 a 2021. Nas arrecadações de COMPREV se observa uma

diminuição no valor arrecado em 2020 em comparação aos dois exercícios imediatamente

anteriores, e retorno aos padrões destes valores em 2021, isso dado aos pagamentos de COMPREV

“RI”, óbitos neste ano, ausência de recebimentos de fluxo do passivo em 2020, bem como, falta de

novas análises de processos encaminhados ao INSS por este órgão, em virtude da atual pandemia e

da implantação do “novo Comprev”. Quanto aos Aportes financeiros para o equacionamento de

déficit atuarial em 2021, houve um aumento de arrecadação nesta rubrica, oriundo do

reparcelamento das parcelas de julho a dezembro de 2020, no valor de R$ 11.034.893,09, o qual foi

autorizado mediante promulgação da Lei Complementar n° 70 de 30 de dezembro de 2020, Termo

de Parcelamento n° 045/2021.

Na linha das receitas de rendimentos de aplicações financeiras ao longo dos períodos se

nota uma escada ascendente até 2018 com destaque para o exercício de 2019, o qual saltou

positivamente no gráfico, isso em decorrência principalmente da formalização, profissionalização e

dedicação do Comitê de Investimentos do BCPREVI, que foi instituído pelo Decreto Municipal n°

8.705 de 16 de novembro de 2017. Os rendimentos financeiros de 2019 para 2018 evoluíram

198,63%, e arrecadou 85,48% acima do previsto no orçamento inicial. Desta forma, a meta atuarial
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do BCPREVI em 2019, de “IPCA + 6% = 10,59%”, foi superada, findando em 19,76%, correspondendo

a 186,59% da meta. Já em 2020 e 2021, os impactos na atividade econômica global trazidos pela

Pandemia atual, trouxe uma queda sistêmica nos mercados do mundo todo, sendo ainda mais

prejudicial aos países subdesenvolvidos como o Brasil. Assim, a meta atuarial do BCPREVI em 2020,

de “IPCA + 5,87% = 10,63%”, não foi atingida, performando em 5,16%, correspondendo a 48,54% da

meta, e em 2021 os impactos foram ainda mais intensos, sendo que a elevada inflação aumentou

consideravelmente a meta atuarial para 16%, conjugado com a performance negativa da carteira

como um todo, pela primeira vez, -1,15%, acabou por comprometer até mesmo a média dos

últimos três anos da carteira de investimentos do BCPREVI, sendo meta 37,22% e a carteira

performando 23,77%. Apesar da performance ruim a curto prazo, o BCPREVI vem aproveitando as

oportunidades de mercado que se apresentam em virtude de todo o pessimismo trazido de forma

sistêmica para performar visando o longo prazo

Sobre as despesas do BCPREVI, abaixo segue quadro e gráfico para expor sua

execução em 2020 em comparação aos anos de 2016 a 2018:
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Ao contrário dos últimos anos em que as Despesas, de forma geral, apresentaram

crescimento, em 2021 houve economia de 1,49%, frente a 2020, visto que, este em relação a 2019

cresceram 14,64%, e nos últimos três anos imediatamente anteriores de cerca de 21,35%. Como se

percebe no gráfico acima, as despesas com Aposentadoria seguem progressivamente em

ascendência, porém seu ritmo de crescimento vem levemente desacelerando. As Despesas com

Pensões que demonstraram uma evolução mais lenta de um ano para o outro, 33%, 18,8%, 12,07%

e 7,81% entre 2016, 2017, 2018 e 2019 respectivamente, em 2020 e 2021 voltou a crescer e

22,19% respectivamente. As despesas com “Outros Benefícios Previdenciários”, cabe salientar que

estes benefícios não serão mais desembolsados pelo BCPREVI em virtude da Emenda Constitucional

n° 103/2019, a qual estabelece como atribuição dos RPPS o pagamento somente dos benefícios de

aposentadorias e pensões. Cabe destacar a considerável redução dos gastos com Administração do

BCPREVI neste ano, 23,91%.
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Abaixo segue quadro e gráfico sobre as receitas de contribuições e despesas com benefícios

previdenciários, ou seja o resultado da principal atividade do BCPREVI:

Através destes dados acima pode-se comparar a evolução das Contribuições em relação aos

desembolsos com Benefícios Previdenciários e seu resultado. Percebe-se na análise das curvas do

gráfico que as contribuições apresentam-se paralelas e em ascendência em relação aos pagamentos

de benefícios até o exercício de 2021, com leve fechamento em 2019, devido a um aumento

inexpressivo de 2% nas arrecadações com contribuições, porém, com retomada em 2020, ou seja,
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aumento de 20% nesta receita. No exercício de 2019, houve queda do nível de crescimento das

receitas operacionais do BCPREVI e uma considerável elevação das despesas operacionais,

principalmente as despesas com pagamentos de aposentadorias com crescimento de 20%, sendo

que em 2020 foi de 18%, ocasionando queda na sobra de recursos para capitalização. Até 2016 a

evolução das contribuições superavam a evolução das despesas, o que mudou a partir de 2017,

onde as despesas previdenciárias passaram a crescer mais que as receitas de contribuições, sendo

que em 2020 e 2021 praticamente evoluíram uniformes. Destaque para a linha do “saldo”, que em

2017, 2018 e 2019 passam a crescer menos que seu ano imediatamente anterior, e em 2020 e 2021

volta a sobrar mais recursos, 64,4% e 59,35% respectivamente acima do resultado no ano anterior,

demonstrando uma quebra na sequência negativa daqueles últimos anos.

3. Carteira de Ativos do BCPREVI em 2021:
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4. Carteira atual e Política de Investimentos:

Abaixo segue a carteira do BCPREVI por enquadramento e a apresentação da posição em

relação aos limites da Política de Investimentos.
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A carteira, em relação aos limites mínimos e máximos, apresenta-se toda enquadrada,

respeitando os dispositivos da Resolução CMN 4.604 de 2017. A coluna referente aos objetivos, que

servem de referência para alinhamento da carteira em relação à dinâmica de mercado, ficou muito

próximo do estabelecido, com pouco descasamento, em especial os investimentos no art.7° I,

Alínea ‘b’, visto a grande volatilidade do mercado neste ano de 2021.

5. Compatibilidade do Passivo com o Ativo - “ALM”:

Abaixo segue gráfico demonstrando a evolução do passivo do BCPREVI trazido pelo último

estudo de “ALM”, o qual se utilizado dos dados do estudo atuarial deste RPPS:

Percebe-se que o ponto de equilíbrio entre as contribuições recebidas e as despesas com

benefícios previdenciários se dará no ano de 2026, sendo que a partir de então passar-se-á a

consumir a reserva financeira do BCPREVI.

Desta forma a carteira de ativos do BCPREVI deve estar alocada observando a necessária

disponibilização destes recursos a partir de 2026. Na tabela abaixo se percebe em que nível de
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disponibilidade está posicionada a carteira em dias, sendo possível a visualização de que não

incorre o risco de falta de recursos quando desta necessidade, haja vista que 88,13% da carteira

está posicionada com carência entre 0 e 30 dias.

6. Performance da Carteira:

Abaixo segue tabela de rentabilidade por enquadramento neste ano de 2021.

A performance da carteira em 2021 se deu aquém do desejado, visto termos maior

percentual da carteira exposta a renda fixa Brasil, a qual performou muito abaixo do que se

imaginava para o ano, grande parte em virtude do cenário altista da taxa selic no ano e a carteira de

renda fixa estar em grande parte indexado aos IMAS, ou seja, NTN-Bs indexadas à inflação, como
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indica o estudo de ‘ALM’ do BCPREVI. O gráfico abaixo demonstra a posição do BCPREVI por

indexador, possibilitando a análise da grande exposição aos ‘IMAs’:

Contraponto foram os investimentos no exterior, somado a estes o fundo multimercado

‘S&P’, que trouxeram boa performance à carteira, minimizando os efeitos da má performance dos

ativos em renda fixa.

Diante do cenário demonstrado acima, entende-se o porquê o atingimento da meta atuarial

ficou comprometido neste ano. Abaixo os dados da performance em relação a meta do ano:
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4 . ANÁLISE DO CUMPRIMENTO DA META POR SEGMENTO

A partir da análise da rentabilidade da carteira do BCPREVI, por segmento (renda fixa e

renda variável) é possível verificar o quanto cada segmento contribui para o cumprimento da meta

atuarial.

Com base no mês de dezembro de 2021, conforme tabela abaixo, a renda fixa apresentou

rentabilidade positiva, porém, inferior à meta atuarial do mês em (0,71%), R$ -2.926.434,13; sendo

que no acumulado do ano de 2021, a meta em reais é de R$ 60.944.345,53, a rentabilidade está

positiva em 5.505.593,45, porém, faltando R$ 55.438.752,08 para atingimento da meta atuarial

neste segmento, sendo que a atual composição da carteira em ativos de renda fixa totaliza um

investimento de R$ 422.320.823,66 sendo 66,19% da carteira total.

RESULTADO – 2021 META ATUARIAL
CUMPRIMENTO

DA META

  APLICADO (R$)
RENTABILIDADE

(%)

RENTABILIDADE

(R$)
% R$ % R$

R. FIXA 422.320.823,66 1,41% 5.505.593,45 16,0 60.944.345,53 -14,59 -55.438.752,08

R. VARIÁVEL 215.730.823,58 -5,34% -13.067.036,28 16,0 31.380.593,33 21,34 -44.447.629,61

TOTAL 638.051.647,24 -1,15 -7.561.442,83 16,0 92.324.938,87 -17,15 -99.886.381,70

Para o segmento de renda variável o BCPREVI possui um total investido de R$

215.730.823,58, 33,81% da carteira. O rendimento desta classe de ativos para o mês de dezembro

de 2021, foi positivo e superior a meta atuarial do mês em 0,74%, R$ 1.588.069,51, acumulando no

ano rentabilidade negativa em R$ -13.067.036,28, e permanecendo abaixo da meta atuarial para a

renda variável em R$ -44.447.629,61.

Ao analisarmos a carteira de investimento de forma conjunta (renda fixa e renda variável) o

Instituto está deficitário no cumprimento da meta, até o mês de dezembro em -17,15%, R$

-99.886.381,70.
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Considerando todo o cenário de mercado incerto para curto e médio prazo, este comitê vem

tomando decisões visando proteção e rentabilização do patrimônio do BCPREVI no longo prazo.

Fazendo Aquisições fracionadas e progressivas em ativos de bolsa brasil considerando seus preços

historicamente baixos; se expondo na medida em que a legislação permite em ativos mais seguros

no exterior; Fazendo movimentos na carteira de renda fixa de forma que no longo prazo tenha-se a

rentabilidade almejada, visto que, no curto e médio prazo torna-se impossível considerando que

todos os ativos disponíveis no mercado local apresentam-se com performances muito aquém do

desejado. Não distante, vem adquirindo Títulos Públicos (Tesouro IPCA - NTN-Bs), para marcação na

curva, com taxas que superam a meta atuarial, e que protegem a carteira da volatilidade do

mercado.

Balneário Camboriú - SC, dezembro de 2021.

KALINKA FLORIANO PETERES DENISE RONCHI FRANCEZ

Presidente BCPREVI Diretor Financeiro - BCPREVI

GUILHERME MACIEL MAFRA SUZANA VIEIRA DO COUTO

Membro Comitê Investimentos Membro Comitê Investimentos

SIDNEI LUIZ RIQUETTA MAURINO ADRIANO VIEIRA JUNIOR

Membro Comitê Investimentos Membro Comitê Investimentos

NILTO ASSIS COPPI JUNIOR CAMILA BREHM DA COSTA CARDOSO

Membro Comitê Investimentos Membro Comitê Investimentos

GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA

Membro Comitê Investimentos
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ANEXO ÚNICO

Desempenho de Índices e Indicadores Financeiros em 2021 - LDB

Empresas LTDA
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